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ABSTRAK 

Pengaruh Ownership Structure, Non Performing Loan, dan Long 

Term Debt Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan Perbankan 

di ASEAN 

By: Mona Luana 

 

 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk memperoleh bukti empiris tentang 

kepemilikan manajerial dan kepemilikan institusional, kredit macet, dan rasio utang 

jangka panjang pada kinerja perusahaan perbankan ASEAN. Teknik sampling yang 

digunakan adalah purposive sampling, dengan sampel penelitian yang diperoleh 

berjumlah 40 perusahaan dengan periode penelitian dari 2019-2023 sehingga 

terdapat 200 unit analisis. Desain penelitian bersifat deskriptif kuantitatif. Teknik 

analisis dalam penelitian ini menggunakan metode analisis regresi berganda. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa NPL (Kredit Macet) dan Kepemilikan 

Institusional memiliki pengaruh negatif yang signifikan, sedangkan kepemilikan 

manajerial dan rasio utang jangka panjang tidak memiliki pengaruh signifikan 

terhadap kinerja perusahaan. Implikasi dari penelitian ini adalah bahwa perusahaan 

harus memperhatikan NPL dan Kepemilikan Institusional yang dapat 

mempengaruhi profitabilitas sehingga kinerja perusahaan dapat meningkat. 
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ABSTRACT 

Pengaruh Ownership Structure, Non Performing Loan, dan Long 

Term Debt Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan Perbankan 

di ASEAN 

By: Mona Luana 

 

The purpose of this study is to obtain empirical evidence of the managerial 

ownership and institutional ownership, non-performing loans, and long-term debt 

ratio on the ASEAN Banking Company firm’s. The sampling technique was 

purposive sampling and the research samples obtained was 40 companies using 

research period between 2019-2023, so that there were 200 units of analysis. The 

research design was quantitative descriptive, and the analysis technique in this 

research is multiple regression analysis method. The result showed that NPL and 

Institutional ownership has a significant negative effect, managerial ownership and 

long-term debt ratio has no significant effect on firm’s perfromance. The 

implication of this research is that companies have to pay attention to NPL and 

Institutional ownership, which can affect profitabilty so that company performance 

greatly improved. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

BAB I PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

 Perbankan merupakan lembaga keuangan yang memiliki pengaruh yang 

cukup kuat dalam sistem perekonomian suatu negara dalam mendukung 

pertumbuhan ekonomi. Salah satu dampak dari perkembangan perekonomian 

negara saat ini adalah semakin pentingnya peran industri perbankan. Hal tersebut 

karena bank berfungsi sebagai perantara (financial intermediary) antara pihak-

pihak yang memiliki dana lebih dengan pihak-pihak yang memerlukan dana. 

Kawasan Asia Tenggara termasuk  wilayah yang menjadi pusat perkembangan 

industri perbankan dan keuangan di dunia (Sunaryo et al., 2021). 

 Sektor Perbankan memainkan peran yang sangat penting dalam 

pembangunan ekonomi negara secara keseluruhan karena memiliki kontrol yang 

signifikan atas pasokan uang yang beredar sehingga menjadi pendorong utama 

kemajuan ekonomi. Agar fungsi intermediasi dapat berjalan dengan lancar maka 

diperlukan kinerja keuangan yang sehat. Pengelolaan kepercayaan masyarakat 

kepada bank sangat penting, karena jika masyarakat mulai tidak mempercayai bank, 

maka akan berakibat buruk pada sistem perbankan dan berdampak meluas pada 

yang berakibat terjadinya krisis perbankan (Apriyanti et al., 2023). 

 Globalisasi memberikan peluang besar dalam hal keterbukaan antar negara 

untuk mewujudkan integrasi atau kerjasama yang bertujuan untuk menguntungkan 
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berbagai pihak. Salah satu praktik integrasi atau kerjasama adalah munculnya 

ASEAN. Pembentukan ASEAN merupakan upaya mempererat kerja sama antar 

negara-negara ASEAN. Adanya AEC (Asean Economic Community) menciptakan 

integrasi keuangan di kawasan ASEAN sehingga menuntut industri perbankan di 

setiap negara untuk meningkatkan daya saing dengan negara-negara ASEAN 

melalui kinerja yang digambarkan dengan kinerja keuangan bank (Malik et al., 

2020). 

  Profitabilitas, kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba melalui 

semua kemampuan dan sumber daya yang dimilikinya, yaitu yang berasal dari 

kegiatan penjualan, penggunaan aset maupun penggunaan modal (Hery, 2018). 

Proksi profitabilitas yaitu, Return on Assets, Return on Equity, Gross Profit Margin, 

Operating Profit Margin, Net Profit Margin. Pada penelitian ini, rasio yang 

dijadikan proksi adalah Return on Equity. Return on Equity (ROE) bekerja dalam 

mengukur kemampuan suatu perusahaan dalam menghasilkan laba atas datas modal 

saham tertentu. 

  Rasio keuangan Return on Equity dapat diartikan sebagai sebuah ukuran 

jenis profitabilitas yang berasal dari sudut pandang para investor atau stakeholder 

(Novita, Effendi and Siregar, 2022). Rasio ini dianggap paling tepat di antara rasio 

profitabilitas lainnya dalam hubungannya dengan return saham karena dibagian 

akun modal terdapat juga akun modal saham, yang merupakan modal pemegang 

saham sehingga dapat dijadikan sebagai acuan prospek perusahaan (Muntahanah 

dan Murdijaningsih, 2020). Selain itu di dalam penelitian ini akan melihat variabel 
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long term debt to equity ratio sebagai salah satu determinan kinerja keuangan, ROE 

merupakan rasio yang tepat untuk dijadikan pengukur kinerja keuangannya. 

Sumber : annual report perusahaan perbankan di ASEAN (data diolah penulis). 

 Pada grafik 1.1 dapat dilihat bahwa rata-rata kinerja keuangan perusahaan 

perbankan commercial di ASEAN pada negara Thailand, Vietnam, Indonesia, 

Singapura dan Malaysia mengalami perubahan pada periode 2019-2023. Return on 

Equity pada perusahaan perbankan di Thailand memiliki nilai tertinggi yaitu 7,6% 

pada tahun 2019, dan terendah pada tahun 2020 dengan nilai 7,2%. Pada negara 

perbankan Vietnam angka tertinggi 17% pada tahun 2022 dan terendah 15% pada 

tahun 2019. Pada perbankan di Indonesia angka tertinggi 10,1% di tahun 2019 dan 

angka terendah 7,5% di tahun 2021. Perbankan Singapura memiliki angka terendah 

di tahun 2020 yaitu 1,5% dan angkat tertinggi 9,1% di tahun 2022. Perbankan 

Malaysia memiliki angka tertinggi 10,5% di tahun 2019, dan terendah di tahun 2022 

Grafik 1. 1 Rata-Rata Return on Equity pada Perusahaan Perbankan di ASEAN 
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dengan angka 9,8%. Hal ini dapat disimpulkan bahwa kinerja keuangan di lima 

negara ASEAN berbeda-beda. Hal ini dapat disebabkan oleh perbedaan dari 

beberapa determinan. Pada penelitian ini determinan untuk kinerja keuangan 

perbankan di ASEAN dilihat dari profil resiko dengan proksi NPL; Struktur 

kepemilikan dengan proksi kepemilikan manajerial dan kepemilikan institusional; 

dan struktur permodalan dengan proksi long term debt to equity.  

 

 

Sumber : annual report perusahaan perbankan di ASEAN (data diolah penulis) 

 Berdsarkan Grafik 1.2 Fenomena Struktur kepemilikan yang di proksikan 

sebagai kepemilikan manajerial meningkat pada angka 4,12% pada tahun 2020 dan 

ROE mengalami penurunan pada angka 8,03%. Hal ini tidak sejalan dengan teori 

keagenan oleh Jensen dan Meckling (1976) mengakui bahwa struktur kepemilikan 

terkait dengan pemantauan. Teori keagenan menunjukkan bahwa situasi 

Grafik 1. 2 Rata-Rata Non Performing Loan, Long Term Debt Ratio, Struktur 

kepemilikan dan Return on Equity pada Perusahaan Perbankan ASEAN. 
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kepemilikan manajerial di mana direktur memiliki saham dan terlibat langsung 

dalam menjalankan perusahaan sehari-hari, meminimalkan konflik kepentingan 

serta masalah keagenan (Jensen dan Meckling, 1976). struktur kepemilikan diakui 

secara luas untuk memberikan insentif bagi pemegang saham besar pemantauan 

manajemen sehingga meminimalkan biaya keagenan (Maher dan Andersson, 

1999). Sama halnya dengan kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional 

dapagt mengurangi konflik keagenan. Konflik ini muncul ketika kepentingan 

manajer berbeda dengan kepentingan pemilik. Kepemilikan institusional dianggap 

memiliki peran penting dalam meningkatkan efektivitas pengawasan manajerial, 

yang pada gilirannya dapat memengaruhi profitabilitas perusahaan secara positif. 

Lembaga institusional biasanya memiliki sumber daya yang lebih besar dan 

keahlian yang lebih mendalam dalam hal analisis keuangan dan pengawasan 

perusahaan dibandingkan dengan pemegang saham individu. Oleh karena itu, 

mereka lebih mampu dan termotivasi untuk mengawasi aktivitas manajerial dengan 

cermat. Dengan kepemilikan yang signifikan, mereka dapat mempengaruhi 

keputusan manajemen melalui rapat pemegang saham, dewan komisaris, atau 

melalui tindakan lainnya. Pengawasan yang lebih ketat mengurangi peluang 

manajer untuk bertindak oportunistik, yang pada akhirnya mengurangi keagenan 

konflik (Al-ahdal et al., 2020) 

 Struktur kepemilikan yang merupakan bagain dari Good Corporate 

Governance pada penelitian ini diproksikan dengan kepemilikan institusional, 

kepemilikan manajerial. Para investor meyakini bahwa perusahaan yang 
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menerapkan Good Corporate Governance selalu berupaya untuk meminimalkan 

risiko sehingga meningkatkan kinerja keuangan perusahaan. Hal ini dilihat dari 

sudut pandang Agency Theory. Grafik 1.2 menunjukan angka pada NPL cenderung 

searah dengan ROE. Pada saat adanya peningkatan pada NPL pada perusahaan 

perbankan ASEAN diikuti dengan penurunan ROE.  Trade-off theory oleh 

Modigliani dan Miller (1963) menyatakan bahwa semakin tinggi utang (DER) 

maka keuntungan perusahaan semakin menurun. Dalam konteks Non Performing 

Loan (NPL) terhadap profitabilitas, teori ini menunjukkan bahwa semakin tinggi 

NPL, maka profitabilitas perusahaan semakin menurun. Sangat penting peran pihak 

manajemen dalam memperhatikan kredit bermasalah yang akan berpengaruh pada 

profitabilitas perusahaan (Danty dan Muliati, 2021). 

 Pada Grafik 1.2 Long-term Debt to Equity dapat dilihat adanya peningkatan 

pada tahun 2021 dengan angka 73,25% namun, ROE menaglami peningkatan pada 

angka 9,03%. Teori Trade-off menyatakan bahwa semakin tinggi penggunaan 

hutang, semakin rendah profitabilitas perusahaan. Dalam konteks pengaruh Long-

term Debt to Equity terhadap profitabilitas, teori ini menunjukkan bahwa semakin 

tinggi Long-term Debt to Equity Ratio, maka profitabilitas perusahaan semakin 

rendah (Doan, 2020). 

 Penelitian terdahulu oleh Apriyanti et al., (2023) dengan judul “Pengaruh 

Tingkat Kesehatan Bank Terhadap Nilai Perusahaan Perbankan Negara Asean”. 

Penelitian bertujuan untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh tingkat kesehatan 

bank terhadap nilai perusahaan menggunakan RGEC. Penilaian pada metode 
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RGEC meliputi faktor Risk Profile (profil risiko), Good Corporate Governance 

(GCG), Earnings (rentabilitas), dan Capital (permodalan). Sampel yang digunakan 

yaitu perusahaan perbankaan negara ASEAN yang terdaftar di Bursa Efek masing-

masing negara tahun 2020. 

 Hasil penelitiannya yakni risk profile secara parsial berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan perbankan Negara ASEAN. Good Corporate 

Governance secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan perbankan Negara ASEAN. Earnings secara parsial berpengaruh 

negatif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan perbankan Negara ASEAN. 

Capital secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan 

perbankan Negara ASEAN. Perbedaan penelitian ini dengan penelitian Apriyanti 

et al., (2023) adalah periode penelitian, dan variabel independen yang digunakan. 

Apriyanti et al., (2023) meneliti perusahaan sektor perbankan dalam kategori 

ASEAN periode 2020. Selain itu, tidak menggunakan variabel independen struktur 

kepemilikan, utang jangka panjang. Variabel dependen menggunakan nilai 

perusahaan, bukan profitabilitas. Sedangkan penelitian ini meneliti objek 

perusahaan perbankan ASEAN periode 2019-2023.  

 Adapula research gap mengenai variabel yang diteliti Rastogi et al. (2021); 

Dinh dan Pham (2020) menemukan bahwa long term debt berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap kinerja keuangan. Nguyen dan Nguyen (2020); Doan (2020); 

Rahman et al. (2020); Ngatno et al. (2021). menemukan bahwa long term debt 

berpengaruh negatif dan signifikan terhadap kinerja keuangan. Mardones dan 
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Cuneo (2020) menemukan bahwa long term debt tidak berpengaruh dan signifikan 

terhadap kinerja keuangan. 

 Žunić et al. (2021); Nadillah dan Muniarty (2021); menemukan bahwa non 

pefroming loan berpengaruh positif dan signifikan terhadap kinerja keuangan. Aji 

dan Manda (2021); Nyale dan Sari Manurung (2024). menemukan bahwa non 

pefroming loan berpengaruh negatif dan signifikan terhadap kinerja keuangan. 

Vaneca Sante et al. (2021); Debora dan Tipa (2023); Ranti dan Yudiantoro 

(2023).menemukan bahwa non pefroming loan tidak berpengaruh terhadap kinerja 

keuangan. 

 Ogabo et al. (2021); Kirimi et al., (2022); Aribaba et al. (2022); Alodat et 

al. (2022); Alabdullah dan Zubon (2023); Purnama dan Muchtar 

(2024)..menemukan bahwa kepemilikan manajerial berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap kinerja keuangan. Ali et al. (2022); menemukan bahwa 

kepemilikan manajerial berpengaruh negatif dan signifikan terhadap kinerja 

keuangan. Nababan et al. (2021); Aisyah dan Trisnaningsih (2021); Widyati dan 

Maria (2023); menemukan bahwa kepemilikan manajerial tidak berpengaruh 

terhadap kinerja keuangan. 

 Rastogi et al. (2021); Aisyah dan Trisnaningsih (2021); Aribaba et al. 

(2022);  Alodat et al. (2022); Purnama dan Muchtar (2024).menemukan bahwa 

kepemilikan institusional berpengaruh positif dan signifikan terhadap kinerja 

keuangan. Ali et al. (2022); menemukan bahwa kepemilikan institusional 

berpengaruh negatif dan signifikan terhadap kinerja keuangan. Nababan et al. 
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(2021); Widyati dan Maria (2023); menemukan bahwa kepemilikan institusional 

tidak berpengaruh terhadap kinerja keuangan. 

 Objek dalam penelitian ini adalah perusahaan perbankan ASEAN yyang 

berfokus pada 5 negara yaitu, Thailand, Malaysia, Singapura, Vietnam dan 

Indonesia. Dalam penelitian ini kinerja keuangan dengan proksi return on equity 

sebagai variabel dependen. Variabel-variabel independen yaitu struktur 

kepemilikan dengan proksi kepemilikan manajerial dan kepemilikan institusional, 

non performing loan, long term debt. Selain itu, peneltian menggunakan 

pendekatan dari teori agency dan trade Off. Berdasarkan fenomena dan research 

gap di atas penulis tertarik melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh 

Ownership Structure, Non Performing Loan, Long Term Debt Terhadap 

Kinerja Keuangan Perusahaan Perbankan di ASEAN”. 

 

1.2 Rumusan Masalah  

 Rumusan masalah penelitian yang terdapat pada penelitian ini sebagai 

berikut: Apakah Kepemilikan Manajerial dan Kepemilikan Institusional, Non 

Performing Loan, dan Long Term Debt berpengaruh terhadap Kinerja Keuangan 

Perusahaan Perbankan di ASEAN periode 2019-2023? 
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1.3 Tujuan Penelitian  

 Penelitian ini bertujuan untuk mencari bukti empiris dengan menganalisis 

antara lain: 

1. Pengaruh Kepemilikan Manajerial terhadap Kinerja Keuangan 

Perusahaan Perbankan di ASEAN periode 2019-2023. 

2. Pengaruh Kepemilikan Institusional terhadap Kinerja Keuangan 

Perusahaan Perbankan di ASEAN periode 2019-2023. 

3. Pengaruh Non Performing Loan terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan 

Perbankan di ASEAN periode 2019-2023. 

4. Pengaruh Long Term Debt terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan 

Perbankan di ASEAN periode 2019-2023. 

 

1.4 Manfaat Penelitian  

1. Manfaat Teoritis  

 Ditujukan untuk peningkatan ilmu pengetahuan mengenai teori kepemilikan 

manajerial dan kepemilikan institusional, Non Performing Loan, Long Term Debt. 

yang dapat mempengaruhi Kinerja Keuangan perusahaan, lalu bermanfaat sebagai 

sumber refrensi bagi peneliti selanjutnya. 
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2. Manfaat Praktis  

a. Bagi Perusahaan  

 Penelitian diharapkan dapat memberikan informasi dan ide dalam 

pengambilan keputusan yang berhubungan dengan kinerja keuangan pada 

perusahaan perbankan dengan melihat pengaruh kepemilikan manajerial, 

kepemilikan institusional, Non Performing Loan dan Long Term Debt Ratio 

terhadap Return on Equity (ROE) Perusahaan Perbankan di periode mendatang.  

 

b. Bagi Investor  

 Penelitian dapat dijadikan sebagai sumber informasi dan gambaran untuk 

mempertimbangkan kegiatan investasi khususnya pada sektor perbankan dengan 

melihat pengaruh kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, Non 

Performing Loan dan Long Term Debt Ratio terhadap Return on Equity (ROE) 

Perusahaan Perbankan di masa yang akan datang.   
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