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ABSTRAK
ENVIRONMENTAL, SOCIAL, GOVERNANCE, INTENSITAS MODAL
DAN PENGHINDARAN PAJAK DI NEGARA ASEAN-5

Oleh:
Hani Maria Angel Siahaan

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh kinerja Environmental, Social,
Governance (ESG) dan intensitas modal terhadap praktik penghindaran pajak yang
diproksikan menggunakan Cash Effective Tax Rate (CETR). Penelitian ini
menambahkan ukuran perusahaan, profitabilitas dan /everage sebagai variabel
kontrol. Objek penelitian ini adalah perusahaan non-kevangan negara ASEAN-5
2019-2023. Metode purposive sampling digunakan dalam menentukan sampel dan
diperoleh jumlah sampel penelitian ini sebanyak 87 perusahaan dengan total 435
observasi. Penelitian ini menerapkan pendekatan kuantitatif dengan jenis data
berupa data sekunder yang diperoleh dari LSEG Data & Analytics. Teknik analisis
data yang digunakan adalah regresi data panel dengan alat analisis E-views versi
12. Hasil penelitian menunjukkan bahwa ESG berpengaruh positif terhadap CETR
dan intensitas modal berpengaruh negatif terhadap CETR.

Kata kunci: Penghindaran Pajak, Kinerja ESG, Intensitas Modal, Ukuran
Perusahaan, Profitabilitas, Leverage
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Dr. Mukhtaruddin, S.E., M.Si., Ak
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ABSTRACT

TAX AVOIDANCE IN ASEAN-5 COUNTRIES

By:
Hani Maria Angel Siahaan

This study aims to examine the impact of Environmental, Social, and Governance
(ESG) performance and capital intensity on tax avoidance practices, as proxied by
the Cash Effective Tax Rate (CETR). This study used firm size, profitability, and
leverage as control variables. The research focuses on non-financial companies in
the ASEAN-5 countries from 2019 to 2023. Purposive sampling was used to
determine the sample, resulting in a total of 87 companies with 435 observations.
A quantitative approach is applied, using secondary data obtained from LSEG Data
& Analytics. The data analysis technigue employed is panel data regression,
utilizing E-Views version 12. The results indicate that ESG has a positive effect on
CETR, while capital intensity has a negative effect on CETR.

Keywords: Tax Avoidance, ESG Perfomance, Capital Intensity, Firm Size,
Profitability, Leverage

Chairman,

Dr. Mukhitaruddin, S.E., M.Si., Ak

NIP. 196712101994021001

Acknowledge by,
Head of Accounting Department

Dr. Hasni Yusriantj, S.E., MLA.C.C., Ak
NIP.197212152003122001

xii



DATA PRIBADI

Nama Mahasiswa
Jenis Kelamin
Tempat/Tanggal Lahir
Agama

Status

Alamat Rumah
Alamat Email

Nomor Telepon

PENDIDIKAN FORMAL

: Hani Maria Angel Siahaan
. Perempuan

: Jambi, 28 Agustus 2003

SD

SMP

SMA

RIWAYAT HIDUP

: Kristen Protestan
: Belum Menikah
: JI. Bersama Kartini, N0.62, Jambi Selatan, Jambi

: hanimariaangel@gmail.com

: 082181522880

: SD Xaverius 1 Jambi

: SMP Kristen Bina Kasih Jambi

: SMAN 2 Kota Jambi

PENGALAMAN ORGANISASI

Biro Kewirausahaan Himpunan Mahasiswa Jambi UNSRI Periode 2022-2023

Anggota Generasi Baru Indonesia 2023

Bendahara Umum Himpunan Mahasiswa Jambi UNSRI Periode 2023-2024

Magang PT Taspen Persero KC Jambi 2023

Xiii


mailto:hanimariaangel@gmail.com

DAFTAR ISI

LEMBAR PERSETUJUAN UJIAN KOMPREHENSIF ...........cccc....... I
LEMBAR PERSETUJUAN SKRIPSI .....ccoooiiiiii e i
SURAT PERNYATAAN INTEGRITAS KARYA ILMIAH ................ 1\
MOTTO DAN PERSEMBAHAN .......oooe e %
KATA PENGANTAR ... Vi
UCAPAN TERIMA KASITH ... vii
SURAT PERNYATAAN ABSTRAK ..o X
ABSTRAK ... Xi
ABSTRACT et ne e Xii
RIWAYAT HIDUP ... Xiii
DAFTAR ISH ... s Xiv
DAFTAR TABEL ... Xviii
DAFTAR GAMBAR ... s XiX
BAB | PENDAHULUAN ...t 1
1.1 Latar BelaKang ........cccooiiiiiiiiiiec e 1
1.2 Perumusan Masalah ............coeiiiiiiiiiieee e 10
1.3 Tujuan Penelitian .........ccooooiiiiiieee e 10
1.4 Manfaat Penelitian ..........ccoceiiiiii e 10
BAB I TINJAUAN PUSTAKA ... 12
2.1 Landasan TEOM .....ccuerueruiiiriiiieiiei ettt 12

2.1.1 Teori KEagenan........ccoueieieiierieniesie st 12

2.1.2 Teori LegitiMasi .......ceceiieiieriieie e 13

2.1.3 Teori Stakeholder ... 15

2.1.4 Enivronmental, Social, GOVErnance...........cccoevvivrereienereriennns 16

Xiv



2.1.5 INtenSitasS MOl .....ooovveeeeeeieeeeeeeeeee e 18

2.1.6 Penghindaran Pajak ...........ccccooiiiiiniiiiiiecc e 19
2.2 Penelitian Terdahulu ..o, 21
2.3 ATUF PIKIT (i 27
2.4 HIPOTESIS ...ttt 28

2.4.1 Pengaruh Kinerja Environmental, Social, and Governance (ESG)

terhadap Penghindaran Pajak...........c.ccccoovivieiieie i, 28

2.4.2 Pengaruh Intensitas Modal Terhadap Penghindaran Pajak ........... 30
BAB 11l METODOLOGI PENELITIAN ....ccoiiiiiieee e 33
3.1 Ruang Lingkup Penelitian...........ccccoveviiieiieiiiie e 33
3.2 Rancangan Penelitian ...........cccccovveiiiiiiicce e 33
3.3 Jenis dan SUMDEr DAt ..........ccoveieieniiieniesiesee e 34
3.4 Teknik Pengumpulan Data.........ccccoereiiniiiiiiieeeese e, 34
3.5 Populasi dan SAMPel ..o 35
3.6 Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel ................cc.coovvvennnnnn, 37

3.6.1 Penghindaran pajak..........cccooeriiiiiniiiiiiiec e, 37

3.6.2 Environmental, Social, and Governance (ESG)...........cccoevvrnennen. 38

3.6.3 Intensitas Modal .........c.coeieiiiiiiiiiee 40

3.6.4 UKUran Perusanaan ..........cccccerererineniieiisieiese e 41

3.6.5 Profitabilitas..........cccouriiieiiiiieie e 42

I I G =Y T - To TR TRURRIN 42
3.7 Teknik ANaliSisS Data..........ccccvrveieiieiiiiiiiiiee e 45

3.7.1 Statistik DeSKIiptif.......ccccoviiiiiiiece e 45

3.7.2 Estimasi Model Regresi Data Panel ...........cccccoceevieieiiic e, 45

3.7.2.1 Common Effect Model (CEM) .......ccoceviiiiiiiiiiec e 46

3.7.2.2 Fixed Effect Model (FEM).......cccooiiiiiiiii e 46

3.7.2.3 Random Effect Model (REM) ........coooeiiiiiiiiiiienieee e 47

XV



3.7.3 Pendekatan Pengujian Model ..., 47

3.7.3.1 Uji Chow (Radudant TeSE).......cccvreererieiieiiieie e 47
3.7.3.2 UjJi HAUSMAN ...ttt 48
3.7.3.3 Uji Lagrange MUlItplier ..., 48
3.7.4 Uji ASUMST KIBSIK.......oouviiiiiiiiiecseeeee e, 49
3.7.4.1 Uji MUltikolinearitas...........ccvveveiieie e 49
3.7.4.2 Uji HeteroskedastiSitas ...........ccveieereeieiie i 50
3.7.5. Analisis Regresi Data Panel ..........c.ccccceevviieiiciecece e 50
3.7.6 Uji HIPOLESIS ...ttt 52
3.7.6.1 Uji Koefisien Determinasi (RZ) ................................................... 52
3.7.6.2 Uji Kelayakan Model (F)......cooveveiieieiieiie e 53
3.7.6.3 Uji Signifikasi Parameter Individual (Uji T) ...c.coevveviiiciienne 53
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN........ooiiiiie e 54
4.1 HaSil PENEIITIAN ..o 54
4.1.1 Deskripsi Objek Penelitian ...........ccccccvvveieiieiieiicc e, 54
4.1.2 Statistik Deskriptif........c.cocooieiiiiiii e, 55
4.1.3 Estimasi Model Regresi Data Panel .............cccccovviiiiiiiicce, 60
A.1.3. L UJECROW ..ttt e 61
4.1.3.2 UjJi HAUSMAN .....oiiiiiiiicce et 61
4.1.4 Uji ASUMSE KIASTK ....covviiiiiiiiiice e 62
4.1.4.1 Uji MUItIKOIINEAITTAS. ......eeveeeiiiiiesierieseeee e 62
4.1.4.2 Uji HeterokedastiSitas.........cccovververiririnieieiesese e 63
4.1.5 Analisis Regresi Data Panel ............ccccooveveiieneenn e, 64
O I I I 1] 10 (=TS 1RSSR 67
4.1.6.1 Uji Koefisien Determinasi (R?) .......ccovvveveervreeeeisrenereseesisnenennn, 67

XVi



4.1.6.2 Uji Kelayakan Model (Uji F).....cccoooviiiieiiiieee e, 69

4.1.6.3 Uji Signifikasi Parameter Individual (Uji T) ......ccoovviiiiniieienn, 69
4.2 PeMBDANASAN......cciiiieiiiie e 72
4.2.1 Pengaruh Kinerja Environmental, Social, Governance (ESG)
terhadap Penghindaran Pajak............cccooviiiiiiiininiiiiiiiccee, 72
4.2.2 Pengaruh Intensitas Modal terhadap Penghindaran Pajak............. 76
4.2.3 Analisis Tambahan ...........ccooeriiiiinieiiee e 78
4.2.3.1 Analisis Perbedaan Praktik Penghindaran Pajak Saat Terjadi dan
Tidak Terjadi Pandemi ...........ccocoviiiiiiiiiecc e 78
4.2.3.2 Analisis Sensitivitas Ketaatan Pajak di Negara ASEAN-5 .......... 81
BAB V PENUTUP ..ottt 85
5.1 KeSIMPUIAN ....veeiicece e 85
5.2 Keterbatasan Penelitian............ccooeveieiiiiiisiinieee e, 87
0.3 SAIAN .o 87
DAFTAR PUSTAKA ..ottt 89
LAMPIRAN ..ottt et sne e e e e eeeneas 96

XVii



Tabel 1.

Tabel 1.

Tabel 3.

Tabel 3.

Tabel 3.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

Tabel 4.

DAFTAR TABEL

1 Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Penghindaran Pajak ....................... 6
2 Perusahaan Tercatat di Ekonomi ASEAN 2023 .........ccccovieiininenennnn, 9
1 Tabel Penetapan Sampel ... 36
2 Rentang SKOIr ESG .......coiiieiicc et 39
3 Tabel Definisi Operasional Variabel..............ccccoveiiiiiiiciiecc e, 43
1 Klasifikasi Jumlah Sampel Penelitian...........ccccccooveviiiieiiecve e, 54
2 Hasil Uji Statistik DesKriptif..........ccoooviiiiiiiiccccce e, 55
S HaASH UjJi ChOW......cviiiiiiicecc e 61
4 Hasil Uji HaUuSMAN ........ccviiiiiciece e 62
5 Hasil Uji Multikolingaritas............cccoevveieiieiieic e 63
6 Hasil Uji Heterokedastisitas...........covevviieiiereiic e 64
7 Hasil Regresi Data Panel............coooveiiiiiiicic e, 64
8 Hasil Analisis Regresi Data Panel ............ccccooveviiiciicce e, 68
9 Tabel Hasil SENSITIVILAS.........c.ccooeiiiiiiieisec e 79
10 Analisis Sensitivitas Ketaatan Membayar Pajak di Negara ASEAN-5

XVili



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2. 1 Kerangka PEmIKIran...........ccccoveveiiieiiieie e

XiX


file:///C:/Users/violi/Downloads/SKRIPSI%20FIX%20HANI%20MARIA%20ANGEL%20S%20BGT_REVISI%20TABEL%20ANALISIS%201%20AJA.docx%23_Toc188220746

BAB |
PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang

Pelaksanaan berbagai program dan aktivitas pemerintahan suatu negara
memerlukan alokasi dana yang signifikan. Pajak merupakan salah satu sumber
dana terbesar yang menjadi pemasukan bagi suatu negara. Secara sederhana, pajak
diungkapkan sebagai sebuah pungutan yang bersifat wajib serta ditujukan kepada
wajib pajak orang pribadi dan/atau badan usaha. Pajak bersifat memaksa dan
memberikan manfaat secara tidak langsung kepada masyarakat di negara tersebut
(Pamungkas et al., 2022). Perusahaan memiliki kewajiban untuk melakukan
pembayaran pajak penghasilannya sesuai dengan peraturan perpajakan yang
berlaku. Namun, perusahaan cenderung berusaha untuk memperkecil beban
pajaknya, sedangkan pemerintah justru berupaya untuk memaksimalkan
pemasukan negara melalui pajak.

Beban pajak yang dimiliki oleh perusahaan akan cenderung menyebabkan
berkurangnya laba bersih perusahaan tersebut (Bimo et al., 2019). Perusahaan
akan terus berupaya untuk memperkecil beban pajak yang harus dibayarkan
melalui praktik penghindaran pajak. Upaya penghindaran pajak dilakukan dengan
memanfaatkan celah dalam peraturan perpajakan sembari memperhatikan akibat
pajak yang ditimbulkan (Firmansyah & Bahri, 2022). Meskipun penghindaran
pajak tergolong sebagai suatu tindakan yang legal secara hukum, praktik ini
bukanlah hal yang digemari oleh pemerintah. Hal ini dikarenakan pemerintah di

seluruh dunia terus menghadapi kekurangan pendanaan akibat dari penhghindaran



pajak dan masalah sosial yang meningkat (Khlifi et al., 2024).

Penghindaran pajak yang sering dilakukan oleh suatu perusahaan
menandakan bahwa perusahaan tersebut belum maksimal dalam melaksanakan
tanggung jawabnya terhadap lingkungan dan sosial. Hal ini kemudian mendorong
bursa efek di kawasan ASEAN, termasuk Indonesia, Malaysia, Thailand,
Singapura, dan Filipina, untuk meningkatkan transparansi dan akuntabilitas
perusahaan, salah satunya melalui pengungkapan ESG (Daud et al., 2024).
Harapannya, inisiatif ini tidak hanya mendorong praktik bisnis yang
berkelanjutan, tetapi juga dapat membantu mencegah praktik penghindaran pajak
yang seringkali dikaitkan dengan perusahaan yang kurang memperhatikan aspek
lingkungan dan sosial.

Praktik penghindaran pajak bukan sesuatu yang baru dalam ekonomi global,
terutama pada negara-negara kawasan ASEAN-5. Kawasan ASEAN-5
merupakan kawasan yang memiliki pertumbuhan ekonomi yang besar dan cepat
(Nguyen et al., 2023). Persaingan bisnis yang ketat antar negara ini mendorong
perusahaan untuk mencari keunggulan kompetitif, termasuk melalui optimalisasi
beban pajak (Duong & Huang, 2022). Beberapa perusahaan, seperti Google,
Apple, lkea, Starbucks dan Microsoft, termasuk dalam perusahaan besar yang
pernah melakukan strategi penghindaran pajak (Rifai & Atiningsih, 2019).
Fenomena penghindaran pajak kerap kali terjadi pada beberapa perusahaan di
negara ASEAN-5, seperti Indonesia, Malaysia, Thailand, Singapura dan Filipina.

Kasus penghindaran pajak yang dilakukan oleh PT Adaro Energy menuai

banyak perhatian. Hal ini dikarenakan praktik transfer pricing yang dilakukan



oleh Adaro melibatkan dua negara besar di ASEAN, yaitu Indonesia dan
Singapura. Adaro diduga telah melakukan pemindahan keuntungan ke anak
perusahaannya di Singapura. Adaro juga melakukan jual-beli batu bara ke anak
perusahaannya di Singapura dengan harga lebih rendah. Akibatnya, Adaro telah
melakukan penghematan pajak sebesar US$125 juta (sekitar Rp 1,75 triliun) di
Indonesia (Globalwitness, 2019).

Penghindaran pajak juga pernah terjadi di Thailand. Praktik yang dilakukan
oleh Philip Morris, salah satu perusahaan rokok terbesar di dunia, diduga
merugikan negara tersebut sekitar US$662 juta. Philip Morris dituduh
memanipulasi data impor rokok dari Filipina. Nilai impor yang dilaporkan lebih
rendah dari nilai sebenarnya, sehingga mengurangi jumlah pajak yang harus
dibayarkan (VOA Indonesia, 2019). Selain itu, terdapat kasus perpajakan yang
terjadi di Filipina yang melibatkan Alice Guo, mantan Walikota Bamban, Tarlac,
bersama dengan dua orang lainnya, termasuk pejabat dari Baofu Land
Development Inc. Tindakan yang menjadi dasar tuduhan penggelapan pajak ini
adalah dilakukannya transfer saham Guo di Baofu tanpa membayar pajak yang
seharusnya, yaitu pajak penghasilan atas penjualan saham (capital gains tax) dan
bea meterai (documentary stamp tax) (Laqui, 2024). Fenomena tersebut
menunjukkan bahwa praktik penghindaran pajak yang sangat merugikan negara
di kawasan ASEAN-5 masih sering terjadi.

Penelitian ini menggunakan tiga landasan teori, yaitu teori agensi, teori
legitimasi dan teori stakeholder. Teori agensi merupakan sebuah hubungan berupa

kontrak yang terjadi antara manajer perusahaan dengan pemiliknya. Teori agensi



dapat terlihat melalui adanya perbedaan kepentingan antara perusahaan (agent)
dan fiskus (principal). Agent akan berusaha untuk meminimalisir pembayaran
pajak perusahaannya melalui penghindaran pajak, sedangkan principal
mengharapkan pembayaran pajak yang maksimal (Firmansyah & Bahri, 2022).
Teori legitimasi mengungkapkan bahwa legitimasi perusahaan akan dipandang
baik jika strategi perusahaan berjalan sesuai dengan harapan masyarakat (Lukman
et al., 2024). Oleh karena itu, pengungkapan kinerja ESG yang baik akan
berdampak terhadap dukungan keuangan dan investasi dalam pencapain laba
optimal serta perluasan bisnis (Inawati & Rahmawati, 2023). Teori stakeholder
mengungkapkan adanya motivasi yang berasal dari perusahaan terhadap
transparansi pengungkapan ESG (Fuadah et al., 2022). Teori ini menyatakan
bahwa suatu perusahaan akan berusaha meningkatkan keuntungan dan nilai
perusahaan untuk memenuhi ekspektasi para pemegang kepentingan terkait
dengan konsep tanggung jawab sosial perusahaan (EI-Deeb et al., 2023).

Skor ESG perusahaan yang semakin tinggi dapat membuka peluang untuk
mendapatkan akses ke sumber pendanaan yang lebih luas. Tingginya skor ESG
menunjukkan adanya kenaikan kinerja perusahaan terutama dalam aspek
lingkungan, sosial, dan tata kelola. Hal tersebut akan menyebabkan kenaikan laba
perusahaan dikarenakan adanya dukungan dari masyarakat, investor, maupun para
pemangku kepentingan. Perusahaan kemudian akan berusaha mempertahankan
laba perusahaannya dengan melakukan perencanaan pajak yang optimal. Hal
tersebut berarti bahwa skor ESG yang baik juga berpotensi untuk memberikan

pengaruh terhadap perusahaan untuk melakukan penghindaran pajak.



ESG merupakan rangkaian aktivitas yang perusahaan jalankan terkait
dengan aspek lingkungan disekitarnya, interaksi terhadap lingkungan sosial, juga
mengenai pengendalian internal perusahaan (Bimo et al., 2019). Selain dugaan
menjadi sarana perusahaan untuk melakukan praktik penghindaran pajak, skor
Environmental, Social, dan Governance (ESG) yang baik juga dapat menjadi
sarana perusahaan untuk mempresentasikan komitmennya dalam memenuhi
kewajiban sosial dalam mencapai keberlanjutan (E-Vahdati et al., 2022). Konsep
ESG yang berfokus pada keberlanjutan diduga tidak memiliki kaitan secara
langsung terhadap strategi perpajakan.

ASEAN telah mengintegrasikan prinsip-prinsip ESG ke dalam berbagai
kebijakan dan inisiatif regional sebagai respons terhadap tantangan global seperti
perubahan iklim dan ketidaksetaraan sosial (Aziz et al., 2024). Seberapa baik
kinerja ESG suatu perusahaan dapat dilihat melalui skor ESG perusahaan tersebut.
Namun, kinerja ESG yang tinggi justru berpotensi mendorong terjadinya praktik
penghindaran pajak (Zhang et al., 2021). Mayoritas penelitian terkait ESG
berfokus pada pengaruh yang diberikan oleh ESG terhadap kinerja perusahaan,
salah satunya adalah penelitian yang dilakukan oleh Sumunar & Djakman (2020).
Oleh sebab itu, penelitian terkait pengaruh pengungkapan ESG terhadap
penghindaran pajak sangat dibutuhkan. Hal tersebut dilakukan untuk memperoleh

bukti yang lebih akurat mengenai peran pengungkapan ESG suatu perusahaan.

Intensitas modal juga diduga sebagai faktor pendorong dilakukannya
praktik penghindaran pajak. Manajemen perusahaan kerap kali menanamkan

investasi dalam bentuk aktiva tetap dan disebut sebagai intensitas modal atau



capital intensity (Rifai & Atiningsih, 2019). Semakin tinggi tingkat investasi
perusahaan pada aset tetap maka semakin kecil beban pajak yang harus dibayar.
Hal ini dikarenakan oleh adanya beban depresiasi yang dimanfaatkan sebagai
pengurang beban pajak perusahaan tersebut. Oleh sebab itu, muncul dugaan
bahwa kepemilikan aset tetap yang tinggi akan mengurangi beban pajak yang
harus dibayar (Firmansyah & Bahri, 2022).

Tabel 1. 1 Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Penghindaran Pajak

Variabel Peneliti Hasil

ESG Indonesia  Anggraini & Wahyudi (2022); Tidak berpengaruh
Pratiwi et al. (2024); Ramadhan
& Wadi (2024)

Nurlaely & Dewi (2023); Negatif (-)
Hidayat & Zuhroh (2023);
Sugimin et al. (2024)

Mukhtaruddin et al. (2024); Positif (+)
Teja (2024)

Luar Yoon et al. (2021); Jiang et al. Negatif (-)
Indonesia  (2024); Khlifi et al. (2024)

Zhang et al. (2021); Duong & Positif (+)
Huang (2022)

Intensitas  Indonesia  Rifai & Atiningsih (2019); Negatif (-)
Modal Sinaga & Suardikha (2019);
Suciarti et al. (2020)

Darsani & Sukartha (2021); Positif (+)
Putri et al. (2022); Rahma et al.
(2022)

Zoebar & Miftah (2020); Ulfa Tidak berpengaruh
etal. (2021); Apriani & Sunarto




(2022)

Luar Muhmad et al. (2020); Wang et Positif (+)
Indonesia  al. (2024)

Omesi & Appah (2021); Tidak berpengaruh
Aladwey (2022)

Sumber : Penelitian Terdahulu

Tabel 1.1 menyajikan ringkasan hasil penelitian mengenai pengaruh
variabel ESG dan intensitas modal terhadap penghindaran pajak. Namun, hasil
penelitian yang ditemukan cukup beragam dan kontradiktif. Penelitian terkait
dengan ESG dan penghindaran pajak yang dilakukan oleh Anggraini & Wahyudi
(2022); Yoon et al. (2021); Zhang et al. (2021); Duong & Huang (2022)
memperoleh hasil yang berbeda. Hal tersebut dapat terjadi karena penelitian ini
dilakukan dengan mengambil sampel dari berbagai negara yang berbeda, yakni
Indonesia, Korea, China, dan negara-negara yang berada di Asia Tenggara.
Muhmad et al. (2020); Omesi & Appah (2021); Aladwey (2022); Wang et al.
(2024) melakukan penelitian terkait intensitas modal dan penghindaran pajak di
negara yang berbeda sehingga memperoleh hasil yang kontradiktif. Penelitian
tersebut dilakukan di negara Malaysia, Nigeria, Mesir, dan China. Hasil yang
kontradiktif juga bisa disebabkan oleh berbagai faktor kompleks, baik itu faktor
budaya, sosial, ekonomi, maupun metodologis.

Penelitian terkait ESG dan penghindaran pajak yang dilakukan di Indonesia
juga mengungkapkan hasil yang beragam, seperti penelitian yang dilakukan oleh
Anggraini & Wahyudi (2022); Pratiwi et al. (2024); Ramadhan & Wadi (2024);

Nurlaely & Dewi (2023); Hidayat & Zuhroh (2023); Sugimin et al. (2024);



Mukhtaruddin et al. (2024); Teja (2024). Selain itu, penelitian mengenai intensitas
modal dan penghindaran pajak yang dilakukan oleh Rifai & Atiningsih (2019);
Sinaga & Suardikha (2019); Suciarti et al. (2020); Zoebar & Miftah (2020);
Darsani & Sukartha (2021); Ulfa et al. (2021); Putri et al. (2022); Rahma et al.
(2022); Apriani & Sunarto (2022) juga memperoleh hasil yang berbeda-beda.
Perbedaan perusahaan dan tahun penelitian yang berbeda di setiap penelitiannya
dapat menjadi faktor yang menyebabkan kontradiksi dan keberagaman hasil
penelitian yang pernah dilakukan sebelumnya.

Keberagaman dan inkonsistensi beberapa penelitian terdahulu mendorong
penulis untuk melakukan penelitian kembali dengan tujuan untuk melihat
pengaruh dari ESG dan intenistas modal terhadap penghindaran pajak. Penulis
juga menambahkan beberapa variabel kontrol, seperti ukuran perusahaan,
profitabilitas, dan leverage. Penelitian yang mengangkat isu terkait tata kelola
perusahaan (GCG) dan tanggung jawab sosial sebuah perusahaan, seperti CSR
terhadap penghindaran pajak sudah cukup sering dilakukan dibandingkan dengan
penelitian mengenai ESG dan penghindaran pajak. Namun, penelitian terkait ESG
masih lebih banyak dikaitkan dengan dampaknya terhadap kinerja perusahaan,
padahal ESG juga merupakan hal menarik yang perlu ditelaah lebih dalam
kaitannya dengan praktik penghindaran pajak. Hal tersebut memotivasi penulis

untuk melakukan penelitian mengenai ESG dan penghindaran pajak.
Alasan penulis memilih perusahaan non-keuangan yang berada di negara-
negara ASEAN-5, yaitu Indonesia, Malaysia, Thailand, Singapura, dan Filipina,

dikarenakan pertumbuhan perekonomian yang pesat pada kawasan ini. Penelitian



mengenai pengaruh kinerja ESG terhadap penghindaran pajak di negara-negara
ASEAN-5 menawarkan perspektif yang menarik dan relevan dalam konteks
ekonomi global saat ini. Persaingan bisnis yang ketat antara negara-negara
ASEAN-5 mendorong perusahaan untuk meningkatkan nilai kompetitifnya
termasuk dengan mengoptimalkan beban pajak (Duong & Huang, 2022).
Perusahaan-perusahaan di kawasan ini juga memperhatikan aspek keberlanjutan

dan tata kelola perusahaan yang baik.

Perusahaan non-keuangan, yang mencakup berbagai industri seperti barang
konsumsi, energi, dan teknologi di ASEAN-5 memiliki keterkaitan yang erat
dengan isu-isu ESG dan praktik penghindaran pajak. Selain itu, alasan penulis
memilih negara ASEAN-5 sebagai objek penelitian dikarenakan nilai market
capitalization yang dimiliki oleh Indonesia, Malaysia, Thailand, Singapura, dan
Filipina merupakan yang terbesar diantara negara ASEAN lainnya (OECD, 2024).
Penulis kemudian terdorong untuk melihat pengaruh dari kinerja ESG dan
intensitas modal terhadap penghindaran pajak pada perusahaan non-keuangan di
ASEAN-5.

Tabel 1. 2 Perusahaan Tercatat di Ekonomi ASEAN 2023

Number of companies Market Capital
(USD billion/ trillion)
ASEAN 3.981 2T
Indonesia 899 757 B
Thailand 627 495 B
Singapore 371 418 B
Malaysia 990 376 B
Philippines 264 221 B
Viet Nam 719 201 B
Cambodia 11 5B




Laos PDR 10 1B

Sumber: OECD, 2024

Berdasarkan uraian diatas, penulis kemudian tertarik untuk mengangkat

judul penelitian yaitu “Environmental, Social, Governance (ESG), Intensitas

Modal dan Penghindaran Pajak di Negara ASEAN-5.”

1.2

a.

1.3

14

Perumusan Masalah
Apakah kinerja Environmental, Social, Governance (ESG) berpengaruh
terhadap penghindaran pajak?

Apakah intensitas modal berpengaruh terhadap penghindaran pajak?

Tujuan Penelitian

Tujuan dilakukannya penelitian ini, yaitu:

Untuk menguji  pengaruh kinerja Environmental, Social, Governance
(ESG) terhadap penghindaran pajak.

Untuk menguji pengaruh intensitas modal terhadap penghindaran pajak.

Manfaat Penelitian

Manfaat yang hendak diperoleh dari penelitian ini, yaitu:

a. Manfaat Teoritis

Penelitian ini diharapkan dapat turut menyumbangkan kontribusi dalam

program studi akuntansi perpajakan sehingga mumpuni untuk dipergunakan

sebagai referensi bagi penelitian di masa yang akan datang.

b. Manfaat Praktis

Hasil yang diungkapkan diharapkan mampu memberikan manfaat kepada

10



pihak-pihak yang berkepentingan. Pihak internal perusahaan diharapkan dapat
memperoleh informasi yang dibutuhkan melalaui penelitian ini terkait dengan
pengelolaan praktik bisnis yang lebih bertanggung jawab sehingga dapat
meningkatkan kepatuhan pajaknya. Penelitian ini diharapkan dapat memberikan
informasi untuk pemerintah dalam penyusunan kebijakan pajak yang lebih efektif.
Para investor dan pemegangang saham juga diharapkan dapat memperoleh
wawasan untuk menilai penerapan ESG yang dilakukan perusahaan terhadap

penghindaran pajak.

11
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