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ABSTRAK

Dampak Pengungkapan ESG terhadap Kinerja Keuangan dengan Leverage
sebagai Variabel Intervening pada Perusahaan Pertambangan

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia

Oleh:
Eko Prayitno

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dampak pengungkapan Environmental
Social Governance (ESG) terhadap kinerja keuangan pada perusahaan pertambangan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Pengungkapan ESG telah menjadi topik
penting dalam dunia bisnis dan investasi, terutama dalam beberapa tahun terakhir.
ESG mencakup aspek-aspek yang berkaitan dengan lingkungan hidup, tanggung
jawab sosial, dan tata kelola perusahaan. Penerapan praktik ESG yang baik dapat
memberikan berbagai manfaat, termasuk pengurangan risiko, peningkatan reputasi,
dan daya tarik investor yang lebih tinggi. Penelitian ini menggunakan metode
kuantitatif dengan data sekunder yang diperoleh dari laporan tahunan dan laporan
keberlanjutan perusahaan yang dipublikasikan di BEI. Variabel dependen dalam
penelitian ini adalah kinerja keuangan yang diproksikan dengan Return on Assets
(ROA), sedangkan variabel independennya adalah pengungkapan ESG. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa pengungkapan ESG memiliki dampak positif dan
signifikan terhadap kinerja keuangan perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI
dan dapat digunakan oleh pihak perusahaan dalam mengambil keputusan untuk
meningkatkan dan mengoptimalkan pengungkapan ESG pada perusahaan
pertambangan agar dapat meningkatkan kinerja Perusahaan.

Kata Kunci: Environment, Social and, Governance (ESG), ROA, Bursa Efek
Indonesia.
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ABSTRACT

The Impact of ESG Disclosure on Financial Performance with Leverage as an
Intervening Variable in Mining Companies listed on
The Indonesia Stock Exchange

BY:
Eko Prayitno

ABSTRACT

This study aims to analyze the impact of Environmental Social Governance (ESG)
disclosure on the financial performance of mining companies listed on the Indonesia
Stock Exchange (IDX). ESG disclosure has become a significant topic in the business
and investment sector, especially in recent years. ESG encompasses aspects related to
environmental sustainability, social responsibility, and corporate governance. The
implementation of good ESG practices can provide various benefits, including risk
reduction, reputation enhancement, and higher investor attractiveness. This research
uses a quantitative method with secondary data obtained from annual reports and
sustainability reports published on the IDX. The dependent variable in this study is
financial performance, proxied by Return on Assets (ROA), while the independent
variable is ESG disclosure. The results show that ESG disclosure has a positive and
significant impact on the financial performance of mining companies listed on the IDX.
The research findings indicate that ESG disclosure has a positive and significant
impact on the financial performance of mining companies listed on the IDX. This
information can be used by companies to make decisions aimed at enhancing and
optimizing ESG disclosures within mining companies, thereby improving overall
corporate performance.

Keywords: Environment, Social and, Governance (ESG), Indonesia Stock
Exchange, ROA.
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BABI1
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Tujuan utama perusahaan yaitu menghasilkan laba yang maksimal, di
samping itu memakmurkan para pemilik saham atau pemilik perusahaan menjadi
tujuan lain perusahaan, tujuan yang juga penting bagi perusahaan adalah
pencapaian harga saham yang tinggi guna meningkatkan nilai perusahaan (Zahroh
and Hersugondo, 2021). Environmental, Social, Governance menjadi salah satu
faktor yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan. Environmental, Social, and
Governance atau ESG menjadi konsep baru yang dapat diterapkan di berbagai
industri termasuk di industri keuangan. Konsep ini melakukan pendekatan di
bidang lingkungan, sosial, dan tata kelola perusahaan yang baik.

Menurut Melinda dan Wardhani (2020), kinerja ESG perusahaan yang baik
berdampak pada peningkatan nilai perusahaan dan sebaliknya. Pengungkapan
kinerja ESG memiliki peran yang penting terhadap pemenuhan kebutuhan
stakeholders terkait informasi kinerja nonkeuangan. Ketika suatu perusahaan
mengungkapkan informasi kinerja nonkeuangan, maka stakeholders akan
memandang bahwa perusahaan patuh terhadap praktik pengungkapan kinerja
nonkeuangan (Ellili, 2022). Menurut Shaikh (2021), pemangku kepentingan dan
pengelola dana percaya bahwa perusahaan dengan pengungkapan kinerja ESG yang
tinggi menghasilkan kinerja operasi yang lebih baik, pengembalian yang lebih
tinggi dan resiko spesifik perusahaan yang lebih rendah. Suatu perusahaan akan

mendapatkan ESG score ketika perusahaan tersebut melakukan pengungkapan



kinerja ESG di dalam 4 (empat) laporan keberlanjutan. ESG score ini merupakan
gabungan score penilaian Environmental, Social, dan Governance (Gustin, Ratna
and Neny, 2022). Pada zaman modern saat ini semua bisnis harus melakukan lebih
dari sekadar mencari margin keuntungan yang kuat untuk sukses, namun tanggung
jawab sosial adalah bagian dari kelangsungan bisnis dan perusahaan dalam
perekonomian saat ini. Perkembangan ilmu pengetahuan dan teknologi yang
ditandai dengan industri yang semakin maju berdampak pada semakin
kompleksnya aktivitas operasional serta tanggung jawab sosial perusahaan.
Perusahaan harus mengambil sikap terhadap masalah sosial yang penting
untuk membangun merek yang dipercaya dan disukai oleh konsumen. Oleh karena
itu, manajemen perusahaan sudah seharusnya memiliki pemahaman yang
mendalam tentang tanggung jawab sosial perusahaan atau ESG agar perusahaan
dapat mengembangkan bisnis yang berkesinambungan (Sudaryanti and Riana,
2017). Aktivitas CSR dapat memberikan dampak positif bagi perusahaan, yang
dapat meningkatkan kepercayaan masyarakat terhadap produk perusahaan sehingga
reputasi perusahaan meningkat di mata masyarakat. Masyarakat akan berkeinginan
untuk membeli produk perusahaan. Semakin laku produk perusahaan di pasaran
maka laba (profit) yang dapat dihasilkan perusahaan semakin meningkat.
Peningkatan profit dapat menarik investor, karena profitabilitas menjadi
pertimbangan penting bagi investor dalam keputusan investasinya (Kusumadilaga,
2010). Manajemen perusahaan juga memiliki tanggung jawab untuk mengelola
dana investor sehingga memberikan manfaat bagi mereka dan mencari sumber dana

dari investor lain untuk mengembangkan bisnis. Perusahaan membuat laporan



pertanggungjawaban setiap tahunnya sebagai cerminan kinerja perusahaan ditahun
itu kepada investor. Laporan tahunan berfungsi sebagai alat untuk menarik investor
supaya menanamkan modal pada perusahaan. Dalam laporan tersebut terdapat
laporan kinerja keuangan perusahaan. Laporan kinerja keuangan adalah gambaran
dari kondisi keuangan suatu perusahaan pada periode tertentu. Penilaian kinerja
keuangan dapat dilakukan melalui analisis rasio-rasio, diantaranya analisis rasio
profitabilitas (Rina, 2016).

Kinerja Keuangan diukur dengan rasio profitabilitas yang mengukur
efektivitas manajemen secara keseluruhan yang ditujukan oleh besar kecilnya
tingkat keuntungan yang diperoleh dalam hubungannya dengan penjualan maupun
investasi. Semakin baik rasio profitabilitas maka semakin baik menggambarkan
kemampuan tingginya perolehan keuntungan perusahaan. Rasio profitabilitas
tergantung dari informasi akuntansi yang diambil dari laporan keuangan.
Profitabilitas dalam konteks analisis rasio, mengukur pendapatan menurut laporan
laba rugi dengan nilai buku investasi. Rasio profitabilitas ini dapat dibandingkan
rasio yang sama perusahaan pada tahun lalu atau rasio rata-rata industri. Rasio
profitabilitas diukur dengan Return on Asset (ROA).

ROA merupakan pengukuran kemampuan perusahaan secara keseluruhan
aktiva yang tersedia di dalam perusahaan. ROA mampu mengukur kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan keuntungan pada masa lampau untuk kemudian
diproyeksikan dimasa yang akan datang. Asset yang dimaksud adalah keseluruhan
harta perusahaan yang diperoleh oleh modal sendiri maupun dari modal asing yang

telah diubah perusahaan menjadi aktiva-aktiva yang digunakan untuk kelangsungan



hidup perusahaan. Perusahaan makanan dan minuman meskipun pertumbuhan
sangat pesat, mampu tidak terus menerus atau setiap tahunnya menghasilkan laba
(Astuti and Nugrogo, 2020).

Rata-rata ROA (Return on Assets) pada perusahaan sektor pertambangan

yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2019—2022 sebagai berikut:

Tabel 1. 1 Return on Assets Perusahaan Pertambangan Periode 2019—2022

No. Kode ROA (%)
Perusahaan 2019 2020 2021 2022 Rata-rata
1. ADRO 5,60 0,02 0,12 0,23 1,493
2. ARII -0,01  -0,04 -0,01 0,05 -0,003
3. BOSS 0,29 -0,15  -0,32 0,05 -0,033
4. BSSR 0,12 0,12 0,47 0,59 0,325
5. BUMI 0,18 -0,05  -0,03 0,12 0,055
6. BYAN 0,17 0,20 0,36 0,55 0,320
7. DEWA 0,31 0,01 -0,01 -0,03 0,070
8. DOID 0,02 -0,01  -0,03 0,02 0,000
9. DSSA 0,01 0,01 0,04 0,09 0,038
10. ELSA 0,05 0,03 0,02 0,04 0,035
11. ENRG 0,04 0,06 0,04 0,06 0,050
12. ESSA 0,65 -0,02 047 0,17 0,318
13. FIRE 0,03 0,03 -0,09 -0,26 -0,073
14. GEMS 0,11 0,12 0,42 0,60 0,313
15. HRUM 0,04 0,12 0,08 24,94 6,295
16. INDY -0,01  -0,03 0,02 10,49 2,618
17. ITMG 0,11 0,03 0,29 0,45 0,220
18. KKGI 0,04 -0,09 0,08 0,22 0,063
19. MBAP 0,18 0,15 0,19 0,60 0,280
20. MEDC -0,01  -0,03 0,01 0,08 0,013
21. MITI -1,57 0,08 0,06 0,03 -0,350
22. MYOH 0,10 0,15 0,16 0,08 0,123
23. PKPK -0,03 0,03 -0,01 -0,37 -0,095
24. PTBA 0,16 0,10 0,22 0,27 0,188
25. PTRO 0,06 0,06 0,06 0,06 0,060
26. SMMT 0,04 -0,02 0,11 0,31 0,110
27. TOBA 0,04 0,05 0,06 0,07 0,055
28. APEX 0,05 0,13 0,01 -0,26 -0,018




No. Kode ROA (%)
Perusahaan 2019 2020 2021 2022 Rata-rata

29. ARTI -0,20  -0,01 -0,21  -0,25 -0,168
30. RUIS 0,03 0,02 0,01 0,02 0,020
31. SURE 0,01 -0,02 -0,06 -0,07 -0,035
32. WOWS 0,02 0,01  -0,05 -0,04 -0,015
33. ANTM 0,01 0,04 0,06 0,11 0,055
34. BRMS 0,20 0,01 0,07 0,01 0,073
35. CITA 0,17 0,16 0,13 0,14 0,150
36. DKFT -0,01  -0,05 -0,05 0,03 -0,020
37. IFSH 0,13 0,06 0,17 0,18 0,135
38. INCO 0,03 0,04 0,07 0,07 0,053
39. MDKA 0,07 0,04 0,03 1,97 0,528
40. PSAB 0,01 -0,01 -0,02  -0,03 -0,013
41. SMRU -0,08 -0,15 -0,23  -0,02 -0,120
42. TINS -0,03  -0,02 0,09 7,97 2,003
43. ZINC 0,12 0,17 0,03 0,01 0,083
44. CTTH -0,03 -0,05 -0,03  -0,02 -0,033
45. APLI 0,02 -0,01 0,02 0,10 0,033

Sumber: Bursa Efek Indonesia (data diolah tahun 2019-2022)

Pada tabel di atas dapat dilihat nilai rata-rata ROA tertinggi selama periode
2019 hingga 2022 dimiliki oleh PT Harum Energi Tbk. dengan nilai ROA sebesar
6,295%. Semakin tinggi Return on Assets (ROA) maka akan semakin tinggi pula
laba bersih yang dihasilkan dari setiap rupiah dana yang tertanam dalam total aset.
Dengan mengetahui ROA kita dapat menilai apakah perusahaan telah efisien dalam
menggunakan aktivanya dalam kegiatan operasi untuk menghasilkan keuntungan.
Sedangkan nilai ROA terendah dimiliki oleh perusahaan PT Mitra Investindo Tbk
sebesar -0,350% yang menunjukkan kemampuan dari modal yang diinvestasikan
secara keseluruhan belum mampu untuk menghasilkan laba. Hal ini mengakibatkan
semakin kecil nilai ROA maka pengembalian refurn semakin kecil atau menurun.

Dalam perspektif teori pemangku kepentingan oleh Freeman (1984) dan oleh teori



legitimasi oleh Suchman (1995) suatu organisasi perusahaan perlu memperhatikan
nilai-nilai dan norma-norma yang ada di masyarakat tempat aktivitas perusahaan
berjalan agar dapat menghasilkan legitimasi dari masyarakat sekitar dan
memberikan manfaat bagi para pemangku kepentingannya. Hal ini penting karena
pengakuan masyarakat dijadikan sebagai faktor yang dapat mempengaruhi
keberlangsungan perusahaan.

Pengungkapan dapat digunakan untuk menjelaskan perubahan kebijakan
ESG atau untuk meningkatkan reputasi buruk perusahaan dalam menjalankan
kinerja perusahaan. Kelangsungan hidup suatu perusahaan tidak hanya bergantung
pada peningkatan kinerja keuangan perusahaan saja, melainkan perhatian seluruh
pemangku kepentingan termasuk lingkungan sekitar perusahaan (Triyani et al.,
2020). Perusahaan juga harus memberikan dampak yang baik kepada seluruh
pemangku kepentingan karena kepercayaan pemangku kepentingan terhadap
investasi akan menambah modal perusahaan. Hal ini sejalan dengan perspektif teori
legitimasi dan pemangku kepentingan karena perusahaan mempertimbangkan tata
kelola yang baik untuk mendapatkan legitimasi masyarakat.

Berikut di bawah ini nilai rata-rata DER (Debt to Equity Ratio) pada
perusahaan sektor pertambangan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI)

periode 2019-2022:



Tabel 1. 2 Debt to Equity Ratio Perusahaan Pertambangan Periode

20192022
No Kode DER (%)
Perusahaan 2019 2020 2021 2022 Rata-rata

1. ADRO 0,81 0,61 0,70 0,65 0,69
2. ARII 6,92 9,50 8,94 5,39 7,69
3. BOSS 3,51 7,00 -7,71 4,92 1,93
4, BSSR 0,47 0,38 0,72 0,84 0,61
5. BUMI 6,26 7,00 5,53 0,59 4,84
6. BYAN 1,06 0,88 0,31 0,98 0,81
7. DEWA 1,23 1,08 -0,01 1,16 0,86
8. DOID 3,21 2,65 5,16 5,13 4,03
9. DSSA 1,27 1,20 0,72 1,15 1,08
10. ELSA 0,90 1,02 0,91 1,15 0,99
11. ENRG 5,40 2,98 1,37 1,32 2,76
12. ESSA 0,47 1,54 1,69 0,58 1,07
13. FIRE 0,68 0,43 0,61 0,70 0,61
14. GEMS 1,18 1,33 1,62 1,02 1,28
15. HRUM 0,12 0,10 0,34 0,29 0,21
16. INDY 2,46 3,03 3,18 1,68 2,58
17. ITMG 0,37 0,37 0,39 0,35 0,37
18. KKGI 0,39 0,33 0,31 0,38 0,35
19. MBAP 0,32 0,32 0,29 0,22 0,28
20. MEDC 3,43 3,67 3,28 2,97 3,33
21. MITI -591 4,07 0,13 0,21 -2,41
22. MYOH 0,92 0,17 0,17 0,14 0,35
23. PKPK 1,38 0,96 0,61 5,73 2,17
24. PTBA 0,42 0,42 0,49 0,57 0,47
25. PTRO 1,59 1,29 1,05 0,97 1,22
26. SMMT 0,63 0,53 0,29 0,16 0,41
27. TOBA 1,40 1,51 1,42 1,13 1,36
28. APEX 8,28 1,65 1,73 2,90 3,64
29. ARTI 1,23 -9,73  -7,53 -4,52 -5,14
30. RUIS 1,89 1,95 1,68 1,62 1,78
31. SURE 5,95 0,81 4,90 1,08 3,18
32. WOWS 0,37 0,30 0,28 0,27 0,31
33. ANTM 0,67 0,67 0,58 0,42 0,58
34. BRMS 0,37 0,17 0,11 0,13 0,19
35. CITA 0,92 0,20 0,17 0,22 0,37
36. DKFT 0,54 2,25 5,25 4,78 3,21




No Kode DER (%)
Perusahaan 2019 2020 2021 2022 Rata-rata

37. IFSH 1,74 1,50 0,49 0,40 1,03
38. INCO 0,14 L15 0,15 0,13 0,39
39. MDKA 0,81 0,65 0,64 0,91 0,75
40. PSAB 1,57 1,75 L11 1,12 1,38
41. SMRU 1,06 1,45 3.86 3,80 2,54
42. TINS 2,87 1,94 1,33 0,86 1,75
43. ZINC 0,83 0,74 1,32 1,80 1,17
44. CTTH 1,50 1,78 237 2,64 2,07
45. APLI 1,06 0,86 0,87 0,68 0,86

Sumber: Bursa Efek Indonesia (data diolah tahun 2019-2022)

Pada tabel di atas dapat dilihat nilai rata-rata DER tertinggi selama periode
2019 hingga 2022 dimiliki oleh PT Atlas Resources Tbk. dengan nilai DER sebesar
7,69%. Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan ini dalam mendanai operasi
usahanya menggunakan porsi utang yang lebih besar dibanding dengan modal
sendiri, sehingga pendapatan yang diterima digunakan untuk membayar bunga
utang. Nilai rata-rata DER terendah dimiliki oleh PT Ratu Prabu Energi Tbk.
dengan nilai DER sebesar -5,14%. Artinya perusahaan ini dalam porsi besar
menggunakan modal sendiri dibandingkan dengan utang dalam mendanai
perusahaannya dalam setiap tahun.

Penelitian sebelumnya yang meneliti tentang dampak pengungkapan ESG
terhadap kinerja keuangan menunjukkan hasil yang inkonsisten. Berdasarkan hasil
penelitiaan menemukan Triyani e al. (2020); Ahmad et al. (2021); Hwang et al.
(2021); Naeem et al. (2022); Itoya et al., (2022); Sari dan Widiatmoko, (2023);
bahwa ESG berpengaruh positif dan signifikan terhadap Kinerja Keuangan.
Namun, Hakimah et al. (2019); Amanta et al., (2022); Seker dan Giingor (2022);

Trisnowati et al. (2022); Putri dan Puspawati (2023); menemukan bahwa ESG



berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Kinerja Keuangan. Nugroho dan
Hersugondo (2022); Rizqi dan Munari (2023) menemukan bahwa ESG tidak
berpengaruh terhadap Kinerja Keuangan. Penelitian oleh Putri & Christiawan
(2014) menyebutkan bahwa ESG berpengaruh positif terhadap leverage sedangkan
penelitian yang dilakukan Saluy et a/ (2020) berpendapat bahwa ESG berpengaruh
negatif terhadap leverage. Penelitian yang dilakukan oleh Oktavianti dan Prayogo
(2022) menyebutkan bahwa ESG berpengaruh positif terhadap /everage sedangkan
penelitian oleh Trisnowati et al (2022) berpendapat bahwa ESG berpengaruh
negatif terhadap leverage. Berdasarkan hasil penelitiaan Triyani et al. (2020); Itoya
et al., (2022); Putri dan Puspawati (2023) menemukan bahwa Leverage
berpengaruh positif dan signifikan terhadap Kinerja Keuangan. Namun, Sari
(2020); Purwanti (2021); Trisnowati et al. (2022); Sari dan Widiatmoko (2023)
menemukan bahwa Leverage berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Kinerja
Keuangan. Anggara dan Andhaniwati (2023); Oktaviyana ef al. (2023); Maharani
dan Setyaningsih (2023) menemukan bahwa Leverage tidak berpengaruh terhadap
Kinerja Keuangan.

Penelitian oleh Almeyda & Darmansya (2019) menyebutkan bahwa
leverage mampu memediasi ESG terhadap kinerja keuangan sedangkan penelitian
oleh Putri & Puspawati (2023) berpendapat bahwa leverage tidak mampu
memediasi ESG terhadap kinerja keuangan. Penelitian oleh Kusumayanti & Astika
(2016) menyebutkan bahwa leverage mampu memediasi ESG terhadap kinerja
keuangan sedangkan penelitian oleh Hendrawaty et al (2020) berpendapat bahwa

leverage tidak mampu memediasi ESG terhadap kinerja keuangan. Research gap



dalam penelitian ini didasarkan pada inkonsistensi dari dampak pengungkapan ESG
terhadap kinerja keuangan melalui leverage sebagai variabel mediasi yang
dilakukan oleh peneliti sebelumnya. Oleh karena itu, dalam penelitian ini mencoba
untuk mengetahui dan mengkaji kembali apakah terdapat pengaruh yang signifikan
atau tidak signifikan.

Penelitian ini dilakukan terhadap perusahaan Pertambangan yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia (BEI). Teori-teori yang digunakan untuk melihat pengaruh
antar variabel dalam penelitian ini adalah, teori legitimasi, teori stakeholder atau
pemangku kepentingan, dan trade off theory. Variabel dependen adalah Kinerja
Keuangan yang diproksikan dengan Return on Asset, variabel independen adalah
ESG dan variabel intervening menggunakan leverage. Berdasarkan latar belakang
dan research gap di atas, maka penulis berminat untuk mengambil judul dalam
penulisan tesis ini yaitu “Dampak Pengungkapan ESG terhadap Kinerja
Keuangan dengan Leverage sebagai Variabel Intervening pada Perusahaan

Pertambangan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia”.

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan paparan latar belakang diatas, maka rumusan masalah dalam
penelitian ini sebagai berikut:
1. Bagaimana pengaruh ESG terhadap kinerja keuangan pada perusahaan
Pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2022?
2. Bagaimana pengaruh ESG terhadap Leverage pada perusahaan

Pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2022?
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Bagaimana pengaruh Leverage terhadap kinerja keuangan pada perusahaan
Pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2022?

Bagaimana Leverage memediasi ESG terhadap kinerja keuangan pada
perusahaan Pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode

2019-2022?

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan uraian diatas, tujuan penilitian ini untuk mencari bukti empiris

yang diperoleh dengan cara sebagai berikut:

1.

Pengaruh ESG terhadap kinerja keuangan pada perusahaan Pertambangan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2022.

Pengaruh ESG terhadap Leverage pada perusahaan Pertambangan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2022.

Pengaruh Leverage terhadap Kinerja Keuangan pada Pertambangan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2022.

Pengaruh Leverage sebagai mediator pengaruh ESG terhadap Kinerja
Keuangan pada perusahaan Pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia periode 2019-2022.
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1.4 Manfaat Penelitian

1. Manfaat Teoritis
a. Bagi Peneliti

Penelitian ini menambah literatur di bidang manajemen keuangan dan
sebagai pembanding, masukan serta pustaka untuk penelitian selanjutnya. Selain
itu, penelitian ini memberikan perspektif baru dengan memasukkan efek
intervening dari leverage pada hubungan antara ESG terhadap kinerja keuangan.
b. Bagi Akademis

Penelitian ini diharapkan bisa menambah pengetahuan dalam dunia
pendidikan terkait Environment, Social, dan Governance (ESG) dan kaitannya

dengan kinerja perusahaan serta leverage.

2. Manfaat Praktis
a. Bagi Perusahaan

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan pertimbangan bagi perusahaan
untuk mengevaluasi kinerjanya di masa mendatang terutama melalui pengungkapan
ESG perusahaan.
b. Bagi investor

Penelitian ini juga diharapkan dapat menjadi dasar pertimbangan
pengambilan keputusan investasi bagi pemangku kepentingan, baik pihak internal
maupun eksternal perusahaan untuk mengungkapkan ESG dengan tujuan

meningkatkan kinerja.

12



c. Bagi Masyarakat Umum
Dapat menggunakan hasil penelitian ini sebagai salah satu dasar untuk
menilai tingkat kinerja keuangan perusahaan melalui laporan keuangan dan

pengungkapan ESG yang dipublikasikan.
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LAMPIRAN

Lampiran 1 ESG, ROA, DER Perusahaan Pertambangan Periode 2019-2022

ESG DER ROA
2019 0,65441176 0,81 0,0560
2020 0,66176471 0,61 0,0002
ADRO
2021 0,74264706 0,7 0,0012
2022 0,66666667 0,65 0,0023
2019 0,45588235 0,9 0,0005
2020 0,47058824 1,02 0,0003
ELSA
2021 0,47058824 0,91 0,0002
2022 0,5042735 1,15 0,0004
2019 0,46323529 5.4 0,0004
2020 0,44117647 2,98 0,0006
ENRG
2021 0,44117647 1,37 0,0004
2022 0,76923077 1,32 0,0006
2019 0,36764706 2,46 0,0001
2020 0,40441176 3,03 0,0003
INDY
2021 0,625 3,18 0,0002
2022 0,88888889 1,68 0,0049
2019 0,58823529 0,42 0,0016
2020 0,47058824 0,42 0,0010
PTBA
2021 0,77941176 0,49 0,0022
2022 0,99145299 0,57 0,0027
2019 0,5 0,67 0,0001
2020 0,44852941 0,67 0,0004
ANTM
2021 0,50735294 0,58 0,0006
2022 0,88034188 0,42 0,0011
2019 0,48529412 0,37 0,0020
2020 0,49264706 0,17 0,0001
BRMS
2021 0,64705882 0,11 0,0007
2022 0,7008547 0,13 0,0001
2019 0,48529412 0,14 0,0003
2020 0,72794118 L15 0,0004
INCO
2021 0,72794118 0,15 0,0007
2022 0,88888889 0,13 0,0007
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MDKA

2019 0,38235294 0,81 0,0007
2020 0,38235294 0,65 0,0004
2021 0,50735294 0,64 0,0003
2022 0,68376068 0,91 0,0197

Sumber: Bursa Efek Indonesia (data diolah tahun 2019-2022)

Lampiran 2 Kinerja Keuangan Perusahaan Pertambangan Periode

20192022
No. Kode ROA (%)
Perusahaan 2019 2020 2021 2022 Rata-rata
1. ADRO 5,60 0,02 0,12 0,23 1,493
2. ARII -0,01  -0,04 -0,01 0,05 -0,003
3. BOSS 0,29 -0,15  -0,32 0,05 -0,033
4. BSSR 0,12 0,12 0,47 0,59 0,325
5. BUMI 0,18 -0,05 -0,03 0,12 0,055
6. BYAN 0,17 0,20 0,36 0,55 0,320
7. DEWA 0,31 0,01 -0,01 -0,03 0,070
8. DOID 0,02 -0,01  -0,03 0,02 0,000
9. DSSA 0,01 0,01 0,04 0,09 0,038
10. ELSA 0,05 0,03 0,02 0,04 0,035
11. ENRG 0,04 0,06 0,04 0,06 0,050
12. ESSA 0,65 -0,02 0,47 0,17 0,318
13. FIRE 0,03 0,03 -0,09 -0,26 -0,073
14. GEMS 0,11 0,12 0,42 0,60 0,313
15. HRUM 0,04 0,12 0,08 24,94 6,295
16. INDY -0,01  -0,03 0,02 10,49 2,618
17. ITMG 0,11 0,03 0,29 0,45 0,220
18. KKGI 0,04 -0,09 0,08 0,22 0,063
19. MBAP 0,18 0,15 0,19 0,60 0,280
20. MEDC -0,01  -0,03 0,01 0,08 0,013
21. MITI -1,57 0,08 0,06 0,03 -0,350
22. MYOH 0,10 0,15 0,16 0,08 0,123
23. PKPK -0,03 0,03  -0,01 -0,37 -0,095
24. PTBA 0,16 0,10 0,22 0,27 0,188
25. PTRO 0,06 0,06 0,06 0,06 0,060
26. SMMT 0,04 -0,02 0,11 0,31 0,110
27. TOBA 0,04 0,05 0,06 0,07 0,055
28. APEX 0,05 0,13 0,01 -0,26 -0,018
29 ARTI -0,20 -0,01 -0,21 -0,25 -0,168
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No. Kode ROA (%)
Perusahaan 2019 2020 2021 2022 Rata-rata

30. RUIS 0,03 0,02 0,01 0,02 0,020
31. SURE 0,01 -0,02 -0,06 -0,07 -0,035
32. WOWS 0,02 0,01 -0,05 -0,04 -0,015
33. ANTM 0,01 0,04 0,06 0,11 0,055
34. BRMS 0,20 0,01 0,07 0,01 0,073
35. CITA 0,17 0,16 0,13 0,14 0,150
36. DKFT -0,01  -0,05 -0,05 0,03 -0,020
37. IFSH 0,13 0,06 0,17 0,18 0,135
38. INCO 0,03 0,04 0,07 0,07 0,053
39. MDKA 0,07 0,04 0,03 1,97 0,528
40. PSAB 0,01 -0,01  -0,02  -0,03 -0,013
41. SMRU -0,08 -0,15 -0,23 -0,02 -0,120
42. TINS -0,03  -0,02 0,09 7,97 2,003
43. ZINC 0,12 0,17 0,03 0,01 0,083
44, CTTH -0,03  -0,05 -0,03 -0,02 -0,033
45. APLI 0,02 -0,01 0,02 0,10 0,033

Sumber: Bursa Efek Indonesia (data diolah tahun 2019-2022)

Lampiran 3 Leverage Perusahaan Pertambangan Periode 2019-2022

No Kode DER (%)
Perusahaan 2019 2020 2021 2022 Rata-rata

1. ADRO 0,81 0,61 0,70 0,65 0,69
2. ARII 6,92 9,50 8,94 5,39 7,69
3. BOSS 3,51 7,00 7,71 4,92 1,93
4. BSSR 0,47 0,38 0,72 0,84 0,61
5. BUMI 6,26 7,00 5,53 0,59 4,84
6. BYAN 1,06 0,88 0,31 0,98 0,81
7. DEWA 1,23 1,08 -0,01 1,16 0,86
8. DOID 3,21 2,65 5,16 5,13 4,03
9. DSSA 1,27 1,20 0,72 1,15 1,08
10. ELSA 0,90 1,02 0,91 1,15 0,99
1. ENRG 5,40 2,98 1,37 1,32 2,76
12. ESSA 0,47 1,54 1,69 0,58 1,07
13. FIRE 0,68 0,43 0,61 0,70 0,61
14. GEMS 1,18 1,33 1,62 1,02 1,28
15. HRUM 0,12 0,10 0,34 0,29 0,21
16. INDY 2,46 3,03 3,18 1,68 2,58
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No Kode DER (%)
Perusahaan 2019 2020 2021 2022 Rata-rata

17. ITMG 0,37 0,37 0,39 0,35 0,37
18. KKGI 0,39 0,33 0,31 0,38 0,35
19. MBAP 0,32 0,32 0,29 0,22 0,28
20. MEDC 3,43 3,67 3,28 2,97 3,33
21. MITI -591 -4,07 0,13 0,21 -2,41
22. MYOH 0,92 0,17 0,17 0,14 0,35
23. PKPK 1,38 0,96 0,61 5,73 2,17
24. PTBA 0,42 0,42 0,49 0,57 0,47
25. PTRO 1,59 1,29 1,05 0,97 1,22
26. SMMT 0,63 0,53 0,29 0,16 0,41
27. TOBA 1,40 1,51 1,42 1,13 1,36
28. APEX 8,28 1,65 1,73 2,90 3,64
29. ARTI 1,23 -9,73  -7,53 -4,52 -5,14
30. RUIS 1,89 1,95 1,68 1,62 1,78
31. SURE 5,95 0,81 4,90 1,08 3,18
32. WOWS 0,37 0,30 0,28 0,27 0,31
33. ANTM 0,67 0,67 0,58 0,42 0,58
34. BRMS 0,37 0,17 0,11 0,13 0,19
35. CITA 0,92 0,20 0,17 0,22 0,37
36. DKFT 0,54 2,25 5,25 4,78 3,21
37. IFSH 1,74 1,50 0,49 0,40 1,03
38. INCO 0,14 1,15 0,15 0,13 0,39
39. MDKA 0,81 0,65 0,64 0,91 0,75
40. PSAB 1,57 1,75 1,11 1,12 1,38
41. SMRU 1,06 1,45 3,86 3,80 2,54
42. TINS 2,87 1,94 1,33 0,86 1,75
43, ZINC 0,83 0,74 1,32 1,80 1,17
44, CTTH 1,50 1,78 2,37 2,64 2,07
45. APLI 1,06 0,86 0,87 0,68 0,86

Sumber: Bursa Efek Indonesia (data diolah tahun 2019-2022)

Lampiran 4 Sample Perusahaan Perbankan BEI Periode 2018-2022

No Kode Nama Perusahaan
1. ADRO Adaro Energy Tbk.
2. ELSA Elnusa Tbk.

93



No Kode

Nama Perusahaan

ENRG
INDY
PTBA
ANTM
BRMS
INCO
9. MDKA

w

® =N A

Energi Mega Persada Tbk.
Indika Energy Tbk.

Bukit Asam Tbk.

Aneka Tambang Tbk.
Bumi Resources Tbk.

Vale Indonesia Tbk.
Merdeka Copper Gold Tbk.

Sumber: Data diolah dari http://idx.co.id

Lampiran 5 Hasil Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics

Std.
N Minimum  Maximum Mean Deviation
ESG 36 .37 .99 5918 16612
DER 36 A1 5.40 1.0492 1.10016
ROA 36 .0001 .0560 .002900 .0096773
Valid N 36
(listwise)
Sumber: Hasil Olah Data SPSS 25.0
Lampiran 6 Uji Normalitas Data
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
Unstandardiz
ed Residual
N 36
Normal Parameters*®  Mean .0000000
Std. 04008628
Deviation
Most Extreme Absolute 311
Differences Positive 311
Negative -.207
Test Statistic 311
Asymp. Sig. (2-tailed) .000°

a. Test distribution is Normal.
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b. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.
Sumber: Output SPSS 25.0

Lampiran 7 Perbaikan Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardiz
ed Residual

N 36
Normal Parameters®®  Mean .0000000
Std. Deviation  1.21333584

Most Extreme Absolute 143
Differences Positive 143
Negative -.070

Test Statistic 143
Asymp. Sig. (2-tailed) .059¢

a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.
Sumber: Output SPSS 25.0

Lampiran 8 Uji Multikolinearitas

Coefficients”
Standardiz
ed
Unstandardized  Coefficient Collinearity
Coefficients s Statistics
Std. Toleran
B Error Beta t Sig. ce VIF
(Constant) -5.868 .536 -10.949 .000
In DER 219 232 153 .945 .352 901  1.109
In ESG 2.465 .818 .489 3.013 .005 901  1.109

a. Dependent Variable: In ROA
Sumber: Output SPSS 25.0
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Lampiran 9 Uji Heterokedastisitas

Coefficients”
Standardi
zed
Unstandardized  Coefficien Collinearity
Coefficients ts Statistics
Std. Tolera
Model B Error Beta t Sig. nce VIF
1 (Constan 1.153 373 3.091  .004
t)
In DER .056 161 063 346 732 901 1.109
In ESG 504 .570 160  .885  .383 901 1.109

a. Dependent Variable: ABSRES
Sumber: Output SPSS 25.0

Lampiran 10 Uji Autokorelasi

Model Summary®
Adjusted R Std. Error of Durbin-
Model R R Square Square the Estimate Watson
1 4642 216 .168 1.24956 1.816

a. Predictors: (Constant), In_ESG, In_DER

b. Dependent Variable: In_ROA
Sumber: Output SPSS 25.0

Lampiran 11 Hasil Koefisien Determinasi

Model Summary®

Adjusted R Std. Evror of Durbin-
Model R R Square Square the Estimate Watson
1 4642 216 .168 1.24956 1.816
a. Predictors: (Constant), In_ESG, In_DER

b. Dependent Variable: In. ROA
Sumber: Output SPSS 25.0
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Lampiran 12 Hasil Uji Nilai-F

ANOVA?
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 14.170 2 7.085 4.538 .018°
Residual 51.526 33 1.561
Total 65.697 35
a. Dependent Variable: In_ROA
b. Predictors: (Constant), In_ESG, In_DER
Sumber: Output SPSS 25.0
Lampiran 13 Hasil Uji Nilai-t (Pengaruh Langsung)
Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefticients Coefticients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) -1.002 358 -2.801 .008
In ESG -1.109 575 -314  -1.928 062
a. Dependent Variable: In_DER
Sumber: Output SPSS 25.0
Lampiran 14 Hasil Uji Nilai-t (Pengaruh tidak Langsung)
Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefticients Coefticients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) -5.868 .536 -10.949 .000
In ESG 2.465 818 489 3.013 .005
In DER 219 232 153 945 352

a. Dependent Variable: In_ROA
Sumber: Output SPSS 25.0
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