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ABSTRAK 
 

 

 
PENGARUH FAKTOR KEUANGAN, ESG DAN INFLASI TERHADAP 

RETURN SAHAM PADA SEKTOR PERBANKAN YANG 
TERDAFTAR DI BEI TAHUN 2019-2023 

 

 
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh faktor keuangan, ESG 

dan inflasi terhadap return saham perbankan yang terdaftar di BEI tahun 2019- 

2023. Metode pengambilan sampel menggunakan metode purposive sampling 

sehingga diperoleh 70 sampel terpilih berasal dari sektor perbankan yang terdaftar 

di BEI. Teknik analisis estimasi regresi untuk menguji teori dan menemukan 

hubungan antar variabel menggunakan regresi linier data panel dengan model 

Common Effect Model. Hasil penelitian menunjukkan bahwa ROA berpengaruh 

signifikan terhadap return saham. Sedangkan LDR, NPL, CAR, ESG dan inflasi 

tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham. LDR, NPL, ROA, CAR, 

ESG, dan inflasi berpengaruh signifikan terhadap return saham secara simultan. 

Kata Kunci : LDR, NPL, ROA, CAR, ESG, Inflasi, Return Saham 
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ABSTRACT 
 

 
THE INFLUENCE FINANCIAL FACTORS, ESG, AND INFLATION 

ON STOCK RETURN IN THE BANKING SECTOR 

LISTED ON THE IDX IN 2019-2023 
 
 
 

This study aims to determine the effect of financial factors, ESG and 

inflation on stock returns of banks listed on the IDX in 2019-2023. The sampling 

method uses a purposive sampling method so that 70 selected samples are 

obtained from the banking sector listed on the IDX. The regression estimation 

analysis technique to test the theory and find the relationship between variables 

uses panel data linear regression with the Common Effect Model. The results of 

the study show that ROA has a significant effect on stock returns. While LDR, 

NPL, CAR, ESG and inflation do not have a significant effect on stock returns. 

LDR, NPL, ROA, CAR, ESG, and inflation have a significant effect on stock 

returns simultaneously. 

Keywords: LDR, NPL, ROA, CAR, ESG, Inflation, Stock Returns 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
 

1.1 Latar Belakang 
 

Perekonomian Indonesia mengalami fluktuasi selama lima tahun 

terakhir. Berdasarkan data yang diperoleh dari (BPS, 2023), perekonomian 

Indonesia mencapai titik terendah ditahun 2020 sebesar -2,07% yang 

disebabkan oleh pandemi covid-19. Seiring dengan perbaikan penanganan 

pandemi dan kebijakan dari pemerintah, perekonomian Indonesia mulai 

pulih secara bertahap. Tahun 2022, perekonomian Indonesia mencapai 

puncaknya yaitu sebesar 5,31%. Perekonomian Indonesia yang 

berfluktuasi mengancam sektor perbankan. Bank merupakan salah satu 

pilar utama yang menopang perekonomian, karena perbankan merupakan 

salah satu dasar yang menggerakkan perekonomian Indonesia c Bank 

memiliki peran penting dalam mencapai tujuan nasional, termasuk 

peningkatan dan pemerataan kesejahteraan masyarakat, serta mendukung 

perekonomian melalui fungsi intermediasi, penyelenggaraan transaksi 

pembayaran, dan transmisi kebijakan moneter (Kasmir, 2019). Kedua hal 

tersebut menyatakan bahwa bank merupakan pendorong perekonomian 

Indonesia untuk mendukung pertumbuhan ekonomi yang berkelanjutan. 

Selain itu, bank merupakan salah satu bisnis yang menarik untuk 

dilirik oleh investor untuk menanamkan sahamnya agar mendapatkan 

return dari investasinya (Afni et al., 2023). Menurut (Ropiah & Jayanti, 

2024), return saham adalah keuntungan atau kerugian dari investasi 

selama periode tertentu yang mengacu pada selisih antara harga jual saham 

dan harga belinya. Return adalah tingkat pengembalian atau imbal hasil 

yang diperoleh investor dalam melakukan investasi. Dalam melakukan 

investasi, investor pastinya mengharapkan return yang tinggi dari hasil 

investasinya. Namun tidak ada jaminan tentang pengembalian yang 

diterima investor saat berinvestasi di saham (Wulandari, 2022). Oleh 

karena itu, investor perlu melakukan analisis saham yang tepat untuk 
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meminimalisir risiko yang tidak diinginkan (Latif et al., 2021). Berikut 

adalah rata-rata return saham selama lima tahun terakhir. 
 

 
Gambar 1.1 Rata-rata Return Saham Bank Tahun 2019-2023 

 
Sumber : Diolah Penulis. 

 
Berdasarkan gambar diatas, return saham sektor perbankan tahun 

2019-2023 mengalami fluktuasi. Return saham perbankan tahun 2019 

sebesar 0,30. Tahun 2020, return saham mengalami peningkatan yaitu 

mencapai 0,57. Selanjutnya, terjadi peningkatan return saham yang 

signifikan di tahun 2021 sebesar 1,94. Namun di tahun 2022 terjadi 

penurunan return saham yang sangat tajam mencapai -0,20. Meskipun 

tahun 2023 terjadi peningkatan, return saham sektor perbankan masih 

negatif sebesar -0,03. Kenaikan dan penurunan harga saham yang cepat 

membuat investor tidak dapat memprediksi secara akurat risiko dan 

ketidakpastian dalam investasi (Afni et al., 2023). Dengan demikian, 

investor akan melakukan analisis sebelum berinvestasi pada saham untuk 

memaksimalkan return dan meminimalisir risiko yang akan diterima. 
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Return saham dapat dipengaruhi oleh faktor keuangan, ESG dan 

inflasi. Dengan demikian, salah satu analisis dasar yang dilakukan investor 

untuk membuat pilihan investasi adalah menganalisis rasio yang terdapat 

dalam laporan keuangan (Wulandari, 2022). Rasio likuiditas dapat dilihat 

menggunakan LDR. Loan to Deposit Ratio atau LDR adalah rasio 

keuangan yang menggambarkan tingkat likuiditas bank (Nafi’ah & 

Maskudi, 2022). Sedangkan untuk menilai kualitas aset dapat dilihat 

melalui rasio NPL. NPL atau Non Performing Loan adalah rasio yang 

digunakan untuk menilai kualitas kredit yang disalurkan oleh bank. 

Selanjutnya, rasio profitabilitas dalam laporan keuangan dapat diukur 

menggunakan ROA (Ghozali et al., 2021). Untuk mengukur kecukupan 

modal, investor dapat melihat tingkat CAR dalam laporan keuangan bank. 

CAR atau Capital Adequency Ratio adalah rasio keuangan yang digunakan 

untuk menggambarkan kecukupan modal yang dimiliki oleh bank terhadap 

ATMR (Latif et al., 2021). Return saham yang berfluktuasi dapat 

dipengaruhi oleh nilai LDR, NPL, ROA dan CAR yang berfluktuasi. 

Berikut adalah rata-rata LDR, NPL, ROA dan CAR sektor perbankan pada 

tahun 2019-2023. 

 

Gambar 1.2 Rata-rata LDR, NPL, ROA dan CAR Bank Tahun 2019-2023 

Sumber : Laporan Keuangan, diolah Penulis 
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LDR adalah rasio keuangan yang menggambarkan tingkat likuiditas 

bank (Nafi’ah & Maskudi, 2022). Berdasarkan gambar, nilai LDR tahun 

2019-2023 mengalami fluktuasi. Pada tahun 2019, LDR mencapai 

101,25%. Pada tahun 2020, LDR mencapai 80,54%. Selanjutnya, terjadi 

penurunan di tahun 2021, LDR mencapai 76,23%. Tahun 2022 dan 2023, 

LDR masing-masing mencapai 90,12% dan 89,35%. Menurut 

(Pradnyawati et al., 2023), LDR berpengaruh terhadap return saham. 

Karena LDR yang tinggi akan meningkatkan laba kredit bank yang 

berdampak pada kenaikan return. Tahun 2019, LDR mencapai titik 

tertinggi. Berarti terjadi peningkatan return saham pada tahun tersebut. Hal 

ini disebabkan karena meningkatnya laba terhadap kredit yang disalurkan 

oleh bank. Sebaliknya, tahun 2021 LDR mencapai titik terendah selama 

lima tahun terakhir. Terjadi penurunan return saham perbankan pada tahun 

tersebut yang disebabkan oleh penurunan tingkat laba atas kredit yang 

disalurkan oleh bank. Berdasarkan penelitian-penelitian terdahulu, 

(Pradnyawati et al., 2023) menyatakan bahwa LDR berpengaruh terhadap 

return saham pada perbankan yang terdaftar di BEI tahun 2019-2021. 

Penelitian ini mengindikasikan bahwa LDR yang tinggi akan memicu laba 

yang berpengaruh terhadap kenaikan return. Namun, penelitian tersebut 

bertentangan dengan penelitian yang dilakukan oleh (R. Wulandari, 2022), 

(Nafi’ah & Maskudi, 2022) dan (Afni et al., 2023) yang menghasilkan 

bahwa LDR tidak berpengaruh terhadap return saham. 

NPL dapat diartikan sebagai kredit macet (Fatma, 2021). Kinerja 

bank yang tidak sehat, ditandai oleh NPL yang tinggi karena bank harus 

menanggung risiko yang tinggi (Ghozali et al., 2021) Berdasarkan grafik, 

NPL bank selama lima tahun terakhir mengalami penurunan artinya terjadi 

penurunan kredit bermasalah yang dialami bank. Tahun 2019, NPL 

mencapai 2%. Tahun 2020, NPL bank mencapai 1,7%. Tahun 2021 NPL 

mencapai 1,16% dan 1,15% di tahun 2022. Tahun 2023 NPL mengalami 

penurunan kembali mencapai 1,03%. Nilai NPL yang tinggi menyebabkan 

terjadinya penurunan return (Nafi’ah & Maskudi, 2022). Bank akan 

mengalami risiko dan penurunan laba apabila NPL tinggi akibat tidak 
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dilunasinya kredit oleh kreditur (Afni et al., 2023). Tahun 2019, bank 

memiliki nilai NPL yang tinggi. Pada tahun tersebut, terjadinya penurunan 

return saham pada bank. Hal ini disebabkan oleh risiko gagal bayar yang 

dialami oleh bank. Sebaliknya, tahun 2023 adalah rasio NPL terendah 

sebesar 1,03%. Terjadinya peningkatan return saham yang dialami oleh 

bank karena risiko gagal bayar rendah yang dialami bank pada tahun 

tersebut. Penurunan NPL setiap tahunnya menandakan bahwa bank 

mengalami perbaikan dalam kualitas aset kreditnya. NPL berpengaruh 

terhadap return saham didukung oleh (Nafi’ah & Maskudi, 2022), 

(Pradnyawati et al., 2023), (Sudarno et al., 2021) yang menunjukkan 

bahwa NPL memiliki pengaruh terhadap return saham. Sedangkan 

penelitian yang dilakukan oleh (Ghozali et al., 2021) dan (Afni et al., 

2023) menunjukkan hasil bahwa NPL tidak memiliki pengaruh terhadap 

return saham. 

Berdasarkan grafik diatas, ROA bank tahun 2019-2023 fluktuatif. 

Pada tahun 2019, ROA mencapai 1,35%. Tahun 2020, ROA mengalami 

penurunan mencapai 0,64%. Tahun 2021 merupakan ROA terendah pada 

sektor perbankan yaitu mencapai -0,29%. Tahun 2022 dan 2023, ROA 

mengalami peningkatan, masing-masing mencapai 1,01% dan 1,25%. 

ROA menggambarkan seberapa efektif perusahaan dalam menghasilkan 

laba bersih setelah pajak (Afni et al., 2023). ROA tertinggi dicapai tahun 

2019. Bank sangat efisien menggunakan asetnya dalam menghasilkan laba 

pada tahun tersebut. ROA yang tinggi menunjukkan semakin baiknya 

kinerja bank. Kinerja bank yang baik akan meningkatkan permintaan 

terhadap harga saham sehingga return saham akan meningkat (Ghozali et 

al., 2021). Namun Tahun 2021, ROA mencapai -0,29% yang menandakan 

bahwa kinerja keuangan bank sangat buruk atau bank tidak efisien dalam 

mengelola asetnya untuk menghasilkan laba. Kinerja bank yang buruk 

akan menurunkan permintaan terhadap harga saham sehingga terjadi 

penurunan harga saham. Penelitian yang dilakukan oleh (Afni et al., 2023), 

(Ghozali et al., 2021), (Sandora & Saleh, 2023), (Pradnyawati et al., 2023) 

dan (Nafi’ah & Maskudi, 2022) menggunakan ROA sebagai variabel 



6  

independen dan return saham sebagai variabel dependen menunjukkan 

bahwa ROA memiliki pengaruh terhadap return saham. Namun penelitian 

yang dilakukan oleh (Siregar & Dewi, 2019), (Sausan et al., 2020) dan 

(Razak et al., 2020) menunjukkan hasil bahwa ROA tidak memiliki 

pengaruh terhadap return saham. 

CAR tahun 2019 hingga 2023 menunjukkan fluktuasi. Pada tahun 

2019, CAR mencapai 31,49% dan 34,75 ditahun 2020. Tahun 2021 CAR 

meningkat sebesar 42,72%. Namun di tahun 2022 dan 2023 CAR 

mengalami penurunan masing masing sebesar 38,32% dan 34,72%. 

Berdasarkan grafik, CAR mencapai puncaknya di tahun 2021 yaitu 

42,72%. Bank yang memiliki rasio CAR tinggi akan menghasilkan 

keuntungan yang besar, pada akhirnya akan berpengaruh terhadap 

peningkatan permintaan tentang saham yang diikuti oleh peningkatan 

return saham (Wulandari, 2022). Sebaliknya, jika CAR rendah, artinya 

bank tidak memiliki modal yang cukup untuk menutupi kerugian yang 

dihasilkan oleh bank. CAR terendah terjadi pada tahun 2019 sebesar 

31,49%. CAR yang rendah pada tahun tersebut menghasilkan keuntungan 

yang diperoleh bank kecil, pada akhirnya berpengaruh terhadap penurunan 

return saham. Variabel CAR berpengaruh terhadap return saham sejalan 

dengan penelitian yang dilakukan oleh (Pradnyawati et al., 2023), 

(Wulandari, 2022) dan (Sudarno et al., 2021) menunjukkan bahwa CAR 

memiliki pengaruh terhadap return saham. CAR yang tinggi menunjukkan 

return saham yang tinggi. Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh (Afni 

et al., 2023) menghasilkan bahwa CAR tidak berpengaruh terhadap return 

saham. 

Selain faktor keuangan, ESG juga memiliki pengaruh terhadap 

return saham (Giantari, 2024). Investasi berbasis ESG memiliki return 

yang lebih baik dibandingkan investasi non-ESG (Ropiah & Jayanti, 

2024). Hal ini membuat perusahaan mulai menggunakan ESG dalam 

kegiatan operasionalnya. Perusahaan yang menerapkan ESG, tidak hanya 

meningkatkan reputasi mereka di mata publik, tetapi juga memperkuat 

daya saing mereka di pasar global yang semakin kompetitif (Ulfa & 
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Rahman, 2024). Banyak perusahaan yang berlomba-lomba dalam 

penerapan prinsip ESG karena prinsip ESG memiliki peluang lebih besar 

untuk bertahan dan berkembang dalam jangka panjang. Selain itu, investor 

percaya dengan penerapan ESG dapat mengurangi risiko dalam 

berinvestasi dan meningkatkan imbal hasil atau return saham atas investasi 

yang mereka lakukan dalam jangka panjang (Giantari, 2024). Meskipun 

implementasi ESG memiliki banyak manfaat untuk perusahaan dan 

menjadi indikator dalam analisis investasi, faktanya masih terdapat 

perusahaan yang belum mengungkapkan ESG secara penuh dalam laporan 

keberlanjutan. Banyak perusahaan didirikan dengan fokus utama pada 

profitabilitas, tanpa mempertimbangkan dampak lingkungan dari aktivitas 

operasional perusahaan. Dampak negatif ini tidak hanya merugikan 

lingkungan, tetapi juga pihak-pihak lain yang terlibat. Oleh karena itu, 

pemerintah mengeluarkan peraturan ESG yang diatur dalam Peraturan 

OJK No. 51 Tahun 2017 tentang Penerapan Keuangan Berkelanjutan Bagi 

Lembaga Jasa Keuangan, Emiten, dan Perusahaan Publik. Perusahaan 

yang belum menerapkan ESG diduga memiliki keterbatasan dan kendala 

yang dihadapi oleh perusahaan. 

 

 

Gambar 1. 3 Kendala Perusahaan Indonesia dalam Menerapkan ESG 
 

Sumber : Databoks 
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Berdasarkan databoks, dari 162 perusahaan terbuka yang disurvei, 

95% menyatakan bahwa mereka mengimplementasikan ESG. Meskipun 

demikian, banyak yang menghadapi kendala dalam praktiknya. Tiga 

kendala besar yang dihadapi perusahaan Indonesia dalam menerapkan 

ESG pada tahun 2023 yaitu 64% perusahaan di Indonesia yang memenuhi 

indikator kinerja ESG. Artinya sebesar 36% perusahaan publik lainnya 

belum memenuhi indikator ESG. Selain itu, biaya menjadi faktor kedua 

kendala penerapan ESG di Indonesia yaitu sebesar 60%. Meskipun 

implementasi ESG memberikan berbagai manfaat, biaya tetap menjadi 

kendala bagi perusahaan yang memiliki anggaran terbatas. Sebab, 

penerapan ESG memerlukan biaya lebih untuk meningkatkan fasilitas agar 

sesuai dengan standar. Faktor ketiga adalah pemahaman perusahaan 

sebesar 57%. Pemahaman perusahaan yang kurang mengenai ESG bisa 

disebabkan oleh kompleksitas dalam kriteria-kriteria ESG. Tanpa 

pemahaman yang mendalam perusahaan akan sulit mengimplementasikan 

ESG. Penerapan ESG oleh perusahaan akan mempengaruhi return saham 

didukung oleh (Giantari, 2024) dan (Aditama, 2022) yang menunjukkan 

hasil bahwa ESG memiliki pengaruh terhadap return saham. Perusahaan 

yang menerapkan ESG akan bertahan dan berkembang di masa depan 

sehingga berpengaruh terhadap peningkatan return. Namun, hal ini tidak 

sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh (Ropiah & Jayanti, 2024), 

(Maharani & Haq, 2020) dan (Qodary & Tambun, 2021) menunjukkan 

hasil bahwa ESG tidak memiliki pengaruh terhadap return saham. 

Selain faktor keuangan dan ESG, faktor-faktor yang mempengaruhi 

return saham adalah faktor makroekonomi (Geriadi & Wiksuana, 2017). 

Bisnis dapat mengalami return saham yang bervariasi karena dipengaruhi 

oleh faktor makroekonomi (Afni et al., 2023). Faktor makroekonomi yang 

dimaksud adalah inflasi. Inflasi yang tinggi menyebabkan tingginya biaya 

produksi yang ditanggung oleh perusahaan sehingga berdampak pada 

penurunan laba perusahaan. Jika laba perusahaan menurun, maka akan 

berdampak pada penurunan return saham (Mayasari, 2021). Sebaliknya, 

apabila inflasi rendah, harga barang-barang akan stabil. Biaya produksi 
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Tingkat Inflasi di Indonesia Tahun 2019-2023 
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2.03 

1.56 
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yang dikeluarkan oleh perusahaan tidak akan menurunkan laba dengan 

begitu tidak akan terjadi penurunan return saham. Berikut adalah rata-rata 

inflasi di Indonesia pada tahun 2019-2023. 
 

 
Gambar 1. 4 Tingkat Inflasi di Iindonesia Tahun 2019-2023 

Sumber : Bank Indonesia, diolah Penulis 
 

 
Berdasarkan grafik diatas, tingkat inflasi tahun 2019 sebesar 3,02% 

dan 2,03% pada tahun 2020. Pada tahun 2021, inflasi di Indonesia 

mencapai titik terendah selama lima tahun terakhir yaitu sebesar 1,56%. 

Biaya produksi yang dikeuarkan oleh perusahaan rendah sehingga terjadi 

peningkatan return saham pada tahun ini. Pada tahun 2022, tingkat inflasi 

sangat tinggi dalam lima tahun terakhir yaitu sebesar 4,16%. Di tahun 

2022, perusahaan mengalami biaya produksi yang meningkat. Peningkatan 

biaya produksi yang dikeluarkan oleh perusahaan akan menurunkan laba 

sehingga return saham perusahaan menurun. Selanjutnya, inflasi 

mengalami penurunan di tahun 2023 sebesar 2,68%. Penelitian inflasi 

terhadap return saham didukung oleh penelitian (Geriadi & Wiksuana, 

2017), (Ramadhani et al., 2023), (Artikanaya, 2021), (Wiska & Resty, 

2020) dan (Budiman et al., 2023) menunjukkan hasil bahwa inflasi 

memiliki pengaruh terhadap return saham. Sedangkan penelitian yang 



10  

dilakukan oleh (Nurdiyansyah & Aziz, 2022), (Febriyanto et al., 2024) dan 

(Delta et al., 2019) menunjukkan hasil bahwa inflasi tidak berpengaruh 

terhadap return saham. 

Berdasarkan narasi dan perbedaan hasil dari penelitian-penelitian 

terdahulu, maka Peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan tema 

tersebut. Pada penelitian terdahulu belum banyak yang menganalisis 

pengaruh faktor keuangan, ESG dan inflasi terhadap return saham. Maka 

dari itu peneliti menggabungkan variabel LDR, NPL, ROA, CAR, ESG 

dan inflasi terhadap return saham. Berdasarkan penjelasan latar belakang 

masalah yang dijabarkan sebelumnya, maka Peneliti tertarik untuk 

melakukan penelitian lebih lanjut mengenai “Pengaruh Faktor 

Keuangan, ESG dan Inflasi terhadap Return Saham Pada Sektor 

Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2019- 

2023”. 

 

 
1.2 Perumusan Masalah 

 
Berdasarkan dari penjelasan latar belakang sebelumnya, maka 

beberapa perumusan masalah dalam penelitian ini adalah : 

1. Apakah terdapat pengaruh LDR terhadap return saham pada sektor 

perbankan yang terdaftar di BEI tahun 2019-2023? 

2. Apakah terdapat pengaruh NPL terhadap return saham pada sektor 

perbankan yang terdaftar di BEI tahun 2019-2023? 

3. Apakah terdapat pengaruh ROA terhadap return saham pada sektor 

perbankan yang terdaftar di BEI tahun 2019-2023? 

4. Apakah terdapat pengaruh CAR terhadap return saham pada sektor 

perbankan yang terdaftar di BEI tahun 2019-2023? 

5. Apakah terdapat pengaruh ESG terhadap return saham pada sektor 

perbankan yang terdaftar di BEI tahun 2019-2023? 

6. Apakah terdapat pengaruh inflasi terhadap return saham pada sektor 

perbankan yang terdaftar di BEI tahun 2019-2023? 
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1.3 Tujuan Penelitian 
 

Berdasarkan perumusan masalah sebelumnya, tinjauan penelitian ini 

adalah : 

1. Pengaruh LDR terhadap return saham pada sektor perbankan yang 

terdaftar di BEI tahun 2019-2023. 

2. Pengaruh NPL terhadap return saham pada sektor perbankan yang 

terdaftar di BEI tahun 2019- 2023. 

3. Pengaruh ROA terhadap return saham pada sektor perbankan yang 

terdaftar di BEI tahun 2019-2023. 

4. Pengaruh CAR terhadap return saham pada sektor perbankan yang 

terdaftar di BEI tahun 2019-2023. 

5. Pengaruh ESG terhadap return saham pada sektor perbankan yang 

terdaftar di BEI tahun 2019- 2023. 

6. Pengaruh inflasi terhadap return saham pada sektor perbankan yang 

terdaftar di BEI tahun 2019-2023. 

 
 

1.3 Manfaat Penelitian 
 

Adapun manfaat penelitian yang akan dicapai dalam penelitian ini, 

yaitu: 
 

1. Manfaat Teoritis 
 

Dengan dilakukannya penelitian ini, diharapkan mampu 

memberikan manfaat dan kontribusi dalam ilmu pengetahuan 

khususnya pengetahuan manajemen keuangan dan dapat dijadikan 

referensi dalam mempelajari pengaruh faktor keuangan, ESG dan 

inflasi terhadap return saham pada sektor perbankan. 
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2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Penulis 
 

Penetian ini dapat menambah pengetahuan dan wawasan 

Penulis, khususnya mengenai pengaruh faktor keuangan, ESG dan 

inflasi terhadap return saham pada sektor perbankan. 

b. Bagi Kalangan Akademik 
 

Penelitian ini dapat membantu kalangan akademik 

mendapatkan literatur, kepustakaan dan bahan kajian dalam 

penambahan pengetahuan mengenai manajemen keuangan dan 

dapat dijadikan penelitian dimasa depan. 
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