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ABSTRAK

PE
?F(;.:RU" PERENCANAAN PAJAK DAN PENGHINDARAN PAJAK
“RHADAP NILAI PERUSAHAAN DENGAN GOOD CORPORATE

(Studi K GOVERNANCE SEBAGAI VARIABEL MODERASI
! Rasus pada Perusahaan Manufaktur Sektor Barang Konsumen Primer

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-2023)

Oleh:
Nico Jonavan

I::}:;dz;ﬂ]l(si;alhagn merupakan ?ndikator penting yang mencermink?n‘persep:}l] pas:lr.
ukur men erja dan prospek jangka panjang suatu perusahaan. Nilai perusahaan &
buk ggunakan PBV yaitu rasio harga saham per lembar saham terhadap nilai
TRRper lembar saham. Penelitian ini menguji hubungan antara perencanaan pajak
(C ) dan penghindaran pajak (ETR) terhadap nilai perusahaan (PBV) dengan Good
orporate  Governance (GCG) sebagai variabel moderasi pada perusahaan
manufaktur sektor barang konsumen primer yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2019 sampai dengan tahun 2023. Penelitian ini menggunakan metode
kuam“?“f dengan teknik analisis regresi data panel dan analisis regresi moderasi
melalui aplikasi EViews 12. Sampel penelitian terdiri dari 22 perusahaan yang dipilih
menggunakan metode purposive sampling. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
perencanaan pajak berpengaruh sccara signifikan terhadap nilai perusahaan,
sedangkan penghindaran pajak tidak berpengaruh secara signifikan terhadap nilai
perusahaan. Namun, Good Corporate Governance tidak mampu memoderasi
pengaruh perencanaan pajak maupun penghindaran pajak terhadap nilai perusahaan.

Kata Kunci: Perencanaan Pajak, Penghindaran Pajak, Nilai Perusahaan, Good
Corporate Governance

Pembimbing,

Christian Damar Sagara Sitepu, S.E., M.Si
NIP. 199220122024211002




ABSTRACT

THE EFFECT OF TAX PLANNING AND TAX AVOIDANCE ON FIRM VALUE
WITH GOOD CORPORATE GOVERNANCE AS A MODERATING

VARIABLE :
(Case Study on Consumer Non- ‘yelicals Sector Manufacturing Companies

Listed on the Indonesia Stock Exchange in 201 9-2023)

By:
Nico Jonavan

F rm value is an important indicator that reflects market perceptions of t-he
performance and long-term prospects of a company. Firm value is measureff o
PBY, )vhich is the ratio of stock price per share to book value per share. Bl
examines the relationship between tax planning (TRR) and tax avoidance (E TR) on
~/.Trm w"alue (PBY) with Good Corporate Governance (GCG) as a moderating vanab{e
tn primary consumer goods sector manufacturing companies listed on the Indonesia
S{Ock Exchange for the period 2019 to 2023. This study uses quantitative method.s
with panel data regression analysis techniques and moderation regression analysis
through the EViews 12 application. The research sample consisted of 22 companies
selected using purposive sampling method. The results showed that tax planning has
a significant effect on firm value, while tax avoidance has no significant effect on firm
value. However, Good Corporate Governance is unable to moderate the effect of tax
planning and tax avoidance on Sfirm value.

Keywords: Tax Planning, Tax Avoidance, Firm Value, Good Corporate
Governance

Pembimbing,

Christian Damar Sagara Sitepu, S.E., M.Si
NIP. 199220122024211002

Dr. Hasni Yusrianti, S.E.. M.A.A.C., Ak
NIP. 197212152003122001

Xi



RIWAYAT HIDUP

DATA PRIBADI

Nama Mahasiswa : Nico Jonavan

Jenis Kelamin - Laki-laki

Tempat, Tanggal Lahir : Banyuasin, 04 Januari 2004
Agama : Buddha

Status : Belum Menikah

Alamat . JI. Karya Baru Rt.008 Rw.003
Email : nicojonavan@gmail.com

PENDIDIKAN FORMAL

SD : SD Karya Dharma Bhakti 2 Palembang
SMP : SMP Karya Dharma Bhakti Palembang
SMA : SMA Methodist 1 Palembang

PENGALAMAN KEGIATAN

Relawan Pajak Untuk Negeri — Renjani 2025

Xii



DAFTAR ISI

LEMBAR PERSETUJUAN UJIAN KOMPREHENSIF ........ccocoiiiiiiiieeneiee, [
LEMBAR PERSETUJUAN SKRIPSI......cooviiiiiiiiie et i
SURAT PERNYATAAN INTEGRITAS ..ottt iii
MOTO DAN PERSEMBAHAN ......ccoiiiiiiiiiie et iv
KATA PENGANTAR ...ttt v
UCAPAN TERIMAKASIH ..ottt Vi
SURAT PERNYATAAN ABSTRAK ...t IX
ABSTRAK e e s X
ABSTRACT .ttt e e e e e et e e e e e e e e e nr e e e naeeanes Xi
RIWAYAT HIDUP ...ttt Xii
DAFTAR IS] .. ettt e e e s ne e e s raeeanae e Xiil
DAFTAR TABEL ...ttt nnrra e XVi
DAFTAR GAMBAR ...ttt XVii
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt a et snrane e XViii
BAB | PENDAHULUAN ... .ottt 1
1.1 Latar BElaKang ......cccooeiiiiiiriiiiieeeee s 1
1.2 RUMUSAN MASIAN ..o s 1
1.3 TUJUAN PENEIITIAN......c.oi i 10
1.4 Manfaat Penelitian............coocoiiiiiiiieieree e 10
BAB 1| STUDI KEPUSTAKAAN ...ttt 12
N =Yoo 1= 0 [T 12
2.2 Perencanaan Pajak ...........cceoiiiiiiioiiie i 13
2.3 Penghindaran Pajak ..........c.cccveiiiiiiiiie s 14
2.4 Nilal Perusanaan.........cccoeiieiiiieniee e 16
2.5 G0o0d Corporate GOVEINANCE ..........eccveeiieeiieesieeiteesieesreesree e sree e sane s 17
2.6 Penelitian Terdahulu..........ccooiiiiii e 19
2.7 Kerangka PemiKiran .........ccccciveiiiiiii i 26
2.8 HIPOTESIS ...vvevieiiceie ettt et e e e te et ra e be e e nneenns 27
2.8.1 Pengaruh Perencanaan Pajak Terhadap Nilai Perusahaan................... 27

Xiii



2.8.2 Pengaruh Penghindaran Pajak Terhadap Nilai Perusahaan................. 28

2.8.3 Good Corporate Governance Memoderasi Pengaruh Perencanaan Pajak

Terhadap Nilai Perusahnaan .............ccccevveiiiiieiieese e 29
2.8.4 Good Corporate Governance Memoderasi Pengaruh Penghindaran
Pajak Terhadap Nilai Perusahaan .............cccooveiiiieiiiie e 30
BAB 1l METODE PENELITIAN.....c.coi it 32
3.1 Ruang Lingkup Penelitian ............cccoovviiiiieie e 32
3.2 Rancangan Penelitian ...........cccceoveiieiiiic e 32
3.3 Jenis dan SUMDEr Data ........cccoververiiiiniiieieiee e 32
3.4 Teknik Pengumpulan Data ...........cccevviiiiiciice e 32
3.5 Populasi dan Sampel Penelitian ...........ccccovvevieieiiicieecc e 33
3.6 Operasional Variabel ..o 35
3.6.1 Variabel Dependen (Y) ..o 35
3.6.2 Variabel Independen (X) ..o 35
3.6.3 Variahel MOUEIASI.......cueieeieeiesiee et 36
3.7 Teknik ANaliSiS Data........c.cccveiueiieiierieie e e 36
3.7.1 Analisis Regresi Data Panel...........ccccoviiiiiiiniiiicece e 36
3.7.2 Analisis Regresi MOAEIaSI ........cccuuiiierierieie s 37
3.7.3 Statistik DeSKITPLIT........cciiiiiiiiieee e 38
3.7.4 Tahapan Pemilihan Model ............ccooiiiiiiiie 38
3.7.5 Uji ASUMST KIASTK.......cvieiiviiiiiiisicicee e 39
3.8 UJi HIPOTESIS ...ttt 41
BB L UjJi Tt 41
3.8.2 Uji Koefisien DeterMinasi (R?)........oceeveeereeeereeeseeerssroseesseeseseessnses 41
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ..ot 43
4.1 HaSil PENEIITIAN.......cciieiiie e 43
4.1.1 Statistik DesKriptif.........cccooiiiiiiiic e 43
412 UjJi CROW...ooviiiiiieece ettt e 45
4.1.3 UjJI HAUSMAN ...ttt 45
4.1.5 Uji ASUMST KIASTK.....viiiiiiiiiiiiie e 46
4.1.6 Analisis Regresi Data Panel............cccoocoiiiiiiiiiniieeeee e 48

Xiv



4.1.7 Analisis Regresi MOUEraSi .........cccueiviieieeiesieseesie e sie e 49

R I 11010 (1] SR 50
4.2 PEMDANGSAN ... 52
4.2.1 Pengaruh Perencanaan Pajak Terhadap Nilai Perusahaan.................... 53
4.2.2 Pengaruh Penghindaran Pajak Terhadap Nilai Perusahaan .................. 54
4.2.3 Good Corporate Governance Memoderasi Pengaruh Perencanaan Pajak
Terhadap Nilai Perusahnaan .............ccccevveiiiieieeie e 55
4.2.4 Good Corporate Governance Memoderasi Pengaruh Penghindaran
Pajak Terhadap Nilai Perusahaan .............ccccocveveiieiiiiciic e 57
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN.......cotiitiiirtieriet s 59
5.1 KESIMPUIAN .....cciiiicie e e 59
5.2 KeterDataSan ........cceviiiiieieiee e 60
D3 SANAN ... 61
DAFTAR PUSTAKA ettt sttt e e e e e e snae e e nnnee e 62
LAMPIRAN Lottt e e e e et e e e e st e e e e s nreeeeesnnneeeeanns 66

XV



DAFTAR TABEL

Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu ... 19
Tabel 3.1 Kriteria Pemilihan Sampel Penelitian ..o 34
Tabel 3.2 Sampel Penelitian..........cccccoiiiiiiiiie e 34
Tabel 4.1 Hasil Uji Statistik DesKriptif...........cccooeviviiiiiiiieie e 43
Tabel 4.2 Hasil Uji ChOW.........cccoiiiiiiiciic et 45
Tabel 4.3 Hasil Uji HAUSMAN ..........cccviiiiieiicc e e 45
Tabel 4.4 Hasil Uji Multikolinaritas ............ccccovveveeieiie i 46
Tabel 4.5 Hasil Uji AULOKOIEIAST .......cccveiieiieiiiiesec e 47
Tabel 4.6 Hasil Uji HeteroskedastiSitas ..........cvuververieiieeiiene e e 48
Tabel 4.7 Hasil Analisis Regresi Data Panel .............ccccooviiiiiiiniicc 48
Tabel 4.8 Hasil Analisis Regresi MOUerasi..........cccccoeiiriniiiinieneiesc e 49
Tabel 4.9 Hasil Uji Parsial (T) .....cccocoveieiieiiee e 50
Tabel 4.10 Hasil Uji Koefisien Determinasi (R2) ........ocevevoeeeerereeeeseeseeeesseenes 52
Tabel 4.11 Kesimpulan Hasil Pengujian Hipotesis............cccocvvveiieeiiiiciecse e, 52

Xvi



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Kerangka Pemikiran
Gambar 4.1 Hasil Uji Normalitas

Xvii



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1. Daftar Perusahaan Yang Menjadi Sampel Penelitian....................... 66
Lampiran 2. Data Variabel Nilai Perusahaan...............cccooviiiiiinininneen, 66
Lampiran 3. Data Variabel Perencanaan Pajak............c.ccovoviiiiciiicniniiinne, 69
Lampiran 4. Data Variabel Penghindaran Pajak.............c.ccccovveveiiieineneiieieenns 72
Lampiran 5. Data Variabel Good Corporate GOVErNance...........ccccevververeesreennns 75
Lampiran 6. Hasil Olah Data ............ccooviieiiiiece e 78

XViii



BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pajak adalah komponen utama pertumbuhan nasional dan sumber utama
pendanaan negara untuk berbagai tujuan, seperti mendanai layanan publik dan
infrastruktur. Di Indonesia, kontribusi pajak terhadap pendapatan nasional
mencapai sekitar 70% dari total penerimaan APBN dalam lima tahun terakhir.
Berdasarkan Peraturan Presiden Nomor 98 Tahun 2022, pendapatan pajak
meningkat 34,3% dari tahun sebelumnya, yaitu Rpl1.278,6 triliun, menjadi
Rp1.716,8 triliun pada tahun 2022, atau 115,6% dari target. Penerimaan pajak
melampaui target APBN sebesar 108,8% pada tahun 2023, meningkat 8,9%
menjadi Rp1.869,2 triliun (Kementerian Keuangan, 2024).

Meski penerimaan pajak terus menunjukkan peningkatan, upaya perusahaan
dalam meminimalkan beban pajak tetap menjadi tantangan tersendiri bagi
pemerintah. Banyak perusahaan besar yang secara aktif melakukan strategi
perencanaan pajak untuk mengoptimalkan keuntungan tanpa melanggar ketentuan
perpajakan yang berlaku. Perencanaan pajak adalah suatu upaya pengelolaan
beban pajak secara legal, di mana perusahaan mengatur transaksi sedemikian rupa
agar memenuhi kewajiban pajak seminimal mungkin (Abdul, 2022). Namun,
dalam praktiknya, perencanaan pajak ini sering kali memanfaatkan celah hukum
atau regulasi yang kurang ketat. Di sisi lain, terdapat pula fenomena penghindaran

pajak (tax avoidance), yang merupakan upaya perusahaan untuk mengurangi



kewajiban pajak melalui cara-cara yang meskipun legal, sering kali dinilai tidak
etis (Manurip & Suwetja, 2022). Misalnya, perusahaan memindahkan pendapatan
ke negara dengan tarif pajak rendah atau tanpa tarif pajak dengan menggunakan
strategi transfer pricing. Ini adalah masalah serius karena penghindaran pajak
dapat merusak reputasi perusahaan di kalangan investor dan masyarakat umum
(Moeljono, 2020).

Pengenalan Automatic Exchange of Information (AEol) adalah salah satu
cara Pemerintah Indonesia memperkuat kebijakan pengawasannya di samping
upayanya untuk meningkatkan pendapatan pajak. Direktorat Jenderal Pajak (DJP),
yang berusaha mengidentifikasi penghindaran pajak internasional, dapat memiliki
akses langsung ke data keuangan wajib pajak yang tinggal di luar negeri berkat
AEol (Yanuar, 2023). Kebijakan ini mendesak perusahaan, terutama sektor-sektor
dengan potensi pajak tinggi seperti manufaktur dan perbankan, untuk lebih
transparan dalam melaporkan kewajiban pajak mereka. Perusahaan didorong
untuk fokus pada tata kelola yang baik dengan pembatasan yang ketat. Reputasi
dan daya tarik bisnis bagi investor dapat menurun akibat tata kelola yang buruk.
Menurut penelitian sebelumnya, menerapkan Good Corporate Governance
(GCG) dapat mengurangi risiko yang terkait dengan penghindaran pajak
(Widiiswa & Baskoro, 2020). Perusahaan yang memiliki praktik GCG kuat
umumnya memiliki dewan komisaris yang efektif, komite audit independen, dan
mekanisme pengawasan internal yang mampu membatasi keputusan manajemen
berisiko tinggi, termasuk yang berkaitan dengan penghindaran pajak (Murtina et

al., 2020).



Dampak dari metode ini terhadap nilai bisnis tidak konsisten, yang terkait
dengan praktik perencanaan dan penghindaran pajak. Karena perencanaan pajak
menawarkan keuntungan pajak yang dapat meningkatkan laba bersih, beberapa
penelitian mengindikasikan bahwa perencanaan pajak meningkatkan nilai bisnis.
Sebagai contoh, Pradnyana & Noviari (2017) menemukan korelasi yang baik
antara nilai perusahaan dan perencanaan pajak. Namun, beberapa penelitian
mengungkapkan temuan yang kontradiktif, di mana perencanaan pajak dan
penghindaran pajak dianggap merugikan nilai perusahaan jika dianggap
bertentangan dengan ekspektasi pemangku kepentingan dan etika. Taktik
penghindaran pajak yang agresif membuat perusahaan terancam kehilangan
kepercayaan publik dan investor, yang dapat menurunkan harga saham dan
reputasi pasar (Apsari & Setiawan, 2018; Noviadewi & Mulyani, 2020).

Salah satu taktik utama yang digunakan oleh bisnis untuk mengurangi
kewajiban pajak mereka tanpa melanggar undang-undang perpajakan adalah
perencanaan pajak. Strategi ini dilakukan dengan menganalisis peraturan
perpajakan secara mendalam untuk menentukan metode penghematan yang dapat
diterapkan. Menurut (Devitasari, 2022), perencanaan pajak berfokus pada upaya
untuk meminimalkan kewajiban pajak perusahaan dengan cara yang legal,
sehingga perusahaan dapat memaksimalkan keuntungan setelah pajak. Demikian
juga, (Anisran & Ma’wa, 2023) menjelaskan bahwa melalui perencanaan pajak,
perusahaan berusaha mengoptimalkan pendapatan bersih dengan mengurangi

pembayaran pajak, sesuai dengan ketentuan perpajakan yang berlaku.



Perusahaan yang melakukan perencanaan pajak juga bertujuan untuk
mengurangi risiko pajak dan memaksimalkan laba setelah pajak, terutama ketika
otoritas pajak melakukan audit. Teknik perencanaan pajak memungkinkan
perusahaan untuk mengurangi pendapatan kena pajak, yang pada akhirnya
menurunkan jumlah pajak yang harus dibayar (Wibisono & Budiarso, 2021).
Selain itu, teknik perencanaan pajak dapat membantu perusahaan mengelola arus
kas dengan lebih baik dan menawarkan keuntungan seperti penghematan
pengeluaran. Tax Retention Rate (TRR), yang merupakan rasio yang diperoleh
dari membandingkan laba bersih dan laba sebelum pajak, berfungsi sebagai
pengukur perencanaan pajak dalam penelitian ini. Karena indikator ini
menunjukkan perbedaan antara laba perusahaan sebelum dan sesudah pajak, maka
indikator ini digunakan.

Penghindaran pajak adalah praktik bisnis yang menggunakan celah hukum
atau kelemahan dalam peraturan pajak untuk meminimalkan jumlah pajak yang
harus dibayar tanpa melanggar hukum yang berlaku (Anggraeni & Oktaviani,
2021). Strategi ini memungkinkan perusahaan untuk mempertahankan laba setelah
pajak yang lebih tinggi, sekaligus mengurangi beban perpajakan yang dianggap
sebagai salah satu pengeluaran terbesar dalam operasional perusahaan (Perdana,
2023). Aktivitas penghindaran pajak sering kali dikaitkan dengan perencanaan
pajak dan dianggap sebagai bentuk efisiensi pajak, di mana perusahaan menyusun
transaksi untuk mengoptimalkan keuntungan pajak tanpa melanggar undang-

undang perpajakan (Moeljono, 2020).



Secara teoritis, terdapat dua pandangan dalam praktik penghindaran pajak:
tradisional, yang memandangnya sebagai strategi untuk melindungi kekayaan
pemilik dengan mengurangi pajak; dan kontemporer, yang menyebutnya sebagai
"rent extraction™ atau bentuk penghindaran pajak untuk kepentingan pribadi
manajer (Adha, 2022). Dengan mengurangi beban pajak, perusahaan dapat
mengelola pengeluaran dan meningkatkan keuntungan setelah pajak, namun
praktik ini juga menimbulkan risiko bagi penerimaan negara apabila perusahaan
melakukannya secara agresif atau dalam jumlah besar (Perdana, 2023). Effective
Tax Rate (ETR), yang merupakan rasio biaya pajak terhadap pendapatan sebelum
pajak, digunakan dalam penelitian ini sebagai indikator penghindaran pajak.
Metrik ini digunakan karena menunjukkan seberapa baik sebuah bisnis membayar
pajak; semakin rendah nilai ETR, semakin besar kemungkinan bisnis tersebut
menghindari kewajibannya.

Nilai perusahaan adalah metrik penting yang menunjukkan bagaimana pasar
memandang kinerja dan prospek perusahaan di masa depan. Harga saham, yang
ditentukan oleh dinamika penawaran dan permintaan pasar modal, biasanya
digunakan untuk mengukur nilai perusahaan (Wijayanti et al., 2019). Nilai yang
tinggi menunjukkan tingkat keberhasilan perusahaan dan dipandang sebagai
ukuran kesejahteraan pemilik dan investor, karena kenaikan harga saham dapat
memberikan keuntungan bagi pemegang saham (Lumoly et al., 2018). Di era
modern, investor cenderung memilih perusahaan dengan nilai tinggi karena ini
menandakan kualitas dan stabilitas perusahaan, yang diharapkan dapat

memberikan imbal hasil di masa depan (Marsalena et al., 2023). Price to Book



Value (PBV), sebuah rasio yang membandingkan harga pasar saham dengan nilai
buku per lembar saham, digunakan sebagai pengganti nilai perusahaan dalam
penelitian ini. Karena indikator ini menunjukkan bagaimana pasar menilai ekuitas
perusahaan dalam kaitannya dengan nilai akuntansinya, indikator ini digunakan.
Kepercayaan investor yang lebih besar terhadap prospek perusahaan dan nilai
pasar yang lebih tinggi berkorelasi dengan nilai PBV yang lebih tinggi.

Industri barang konsumsi primer terkena dampak signifikan dari pandemi
COVID-19, seperti yang terlihat dari jatuhnya harga saham sejumlah bisnis di
sub-industri makanan olahan, minuman ringan, produk susu olahan, rokok,
perawatan tubuh, dan minuman keras. Sebagai contoh, pada saat ini, harga saham
PT Mayora Indah Tbk dan PT Indofood CBP Sukses Makmur Thk berfluktuasi,
menunjukkan ketidakstabilan pasar. Selain itu, pergeseran kebiasaan konsumen
dan ketidakpastian ekonomi juga menimbulkan kesulitan yang sama bagi PT HM
Sampoerna Thk dan PT Unilever Indonesia Tbk. Fenomena ini menunjukkan
bahwa nilai perusahaan, yang direpresentasikan oleh harga saham, sangat
dipengaruhi oleh kondisi ekonomi global dan strategi manajemen yang diterapkan
perusahaan (Julasy et al., 2024). Salah satu strategi yang dapat memengaruhi nilai
perusahaan adalah strategi perpajakan, dimana perencanaan pajak dan
penghindaran pajak yang efektif dapat meminimalkan beban pajak dan
meningkatkan laba, yang pada akhirnya tercermin dalam harga saham perusahaan
(Sari & Irawati, 2021).

Good Corporate Governance (GCG) dipilih sebagai variabel moderasi

dalam penelitian ini karena potensinya untuk memoderasi hubungan antara nilai



perusahaan dengan pendekatan perpajakan. Konsep GCG diciptakan untuk
menjamin bahwa bisnis dijalankan secara akuntabel dan transparan (Raharjo,
2014). Karena perusahaan dengan tata kelola yang baik biasanya memiliki dewan
komisaris independen dan prosedur pengendalian internal yang ketat, maka
diantisipasi bahwa implementasi GCG vyang efektif akan menghentikan
perusahaan dari penggunaan taktik perpajakan yang berlebihan atau tidak
bermoral. Dengan menurunkan asimetri informasi antara pemegang saham dan
manajemen, hal ini dapat meningkatkan kepercayaan investor dan stabilitas bisnis
secara keseluruhan (Hutagalung, 2017). Dengan menggunakan GCG sebagai
variabel moderasi, penelitian ini berusaha mengeksplorasi fungsi GCG dalam
menjaga keseimbangan antara strategi keuangan dan tugas etika perusahaan, serta
bagaimana tata kelola yang baik dapat mempengaruhi pengaruh perencanaan dan
penghindaran pajak terhadap nilai perusahaan.

Persentase komisaris independen yang disediakan dalam laporan perusahaan
digunakan dalam penelitian ini untuk mengukur variabel GCG. Dewan komisaris
independen membantu menjaga keseimbangan kepentingan manajemen dan
pemegang saham. Selain itu, proporsi dewan komisaris independen yang lebih
tinggi dapat meningkatkan efektivitas pengawasan dan mendorong perusahaan
untuk lebih transparan dalam strategi keuangan dan perpajakannya (Diantari &
Ulupui, 2016). Struktur tata kelola ini juga dapat berfungsi sebagai mekanisme
kontrol untuk memastikan bahwa kebijakan perpajakan yang diterapkan
perusahaan tetap berada dalam batas yang wajar dan tidak menimbulkan risiko

jangka panjang bagi keberlanjutan usaha.



Data dari laporan keuangan dan laporan tahunan perusahaan manufaktur di
industri barang konsumsi utama yang terdaftar di BEI antara tahun 2019 dan 2023
digunakan dalam penelitian ini. Perusahaan-perusahaan manufaktur di sektor
produk konsumen primer dipilih sebagai sampel penelitian berdasarkan
karakteristik industri ini, yang mencakup permintaan yang relatif stabil namun
tetap rentan terhadap perubahan peraturan pajak dan ekonomi. Selain itu, sektor
ini memiliki sejumlah sub-industri yang masing-masing memiliki dinamika
ekonomi dan peraturan perpajakan yang unik, seperti makanan olahan, minuman
ringan, produk susu olahan, rokok, produk perawatan tubuh, dan minuman keras.
Penelitian ini dapat memberikan pemahaman yang lebih menyeluruh mengenai
hubungan antara strategi pajak, GCG, dan nilai perusahaan di sektor yang penting
bagi perekonomian Indonesia dengan meneliti bisnis di bidang ini.

Hasil penelitian terdahulu menunjukkan adanya ketidak konsistenan
penelitian terkait nilai perusahaan. (Julasy et al., 2024) menemukan bahwa
perencanaan pajak tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Namun,
penelitian (Tambahani et al., 2021) menemukan bahwa perencanaan pajak
berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Begitu pula dengan penelitian yang
dilakukan oleh (Noviadewi & Mulyani, 2020) dan (Mahaetri & Muliati, 2020)
yang menemukan bahwa penghindaran pajak berpengaruh negatif terhadap nilai
perusahaan. Sebaliknya, studi yang dilakukan oleh (Anisran & Ma’wa, 2023)
menemukan bahwa penghindaran pajak berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan. Kemudian, menurut penelitian (Permana, 2019), tata kelola

perusahaan yang baik dapat memoderasi pengaruh perencanaan pajak terhadap



nilai perusahaan secara negatif. Namun menurut penelitian yang diteliti oleh
(Dewanata & Achmad, 2017) menemukan bahwa corporate governance sebagai
variabel pemoderasi memperkuat korelasi antara perencanaan pajak dengan nilai
perusahaan. Selanjutnya penelitian yang dilakukan oleh (Prameswari &
Setijaningsih, 2024) menemukan hasil bahwa good corporate governance mampu
memperkuat atau melemahkan hubungan antara penghindaran pajak terhadap nilai
perusahaan. Namun, penelitian yang dilakukan oleh (Mahaetri & Muliati, 2020)
dan (Sukmandari & Anwar, 2022) mengungkapkan bahwa hubungan antara
penghindaran pajak dan nilai perusahaan tidak dapat dimoderasi oleh Good
Corporate Governance.

Berdasarkan penelitian terdahulu menunjukkan variasi hasil penelitian
terkait nilai perusahaan, sehingga menimbulkan inkonsistensi (research gap) di
antara para peneliti. Penelitian ini akan menguji pengaruh perencanaan pajak dan
penghindaran pajak terhadap nilai perusahaan dengan Good Corporate
Governance sebagai variabel moderasi. Penelitian ini merupakan replikasi/
pengembangan dari penelitian (Tambahani et al., 2021) . Periode yang digunakan
dalam penelitian ini adalah selama 5 tahun, dimulai dari tahun 2019 hingga tahun
2023. Berdasarkan hal tersebut maka akan dilakukan penelitian dengan judul
“Pengaruh Perencanaan Pajak dan Penghindaran Pajak Terhadap Nilai
Perusahaan Dengan Good Corporate Governance Sebagai Variabel Moderasi
(Studi Kasus pada Perusahaan Manufaktur Sektor Barang Konsumen

Primer yang Terdaftar di BEI Tahun 2019-2023)”.



1.2 Rumusan Masalah

Berikut ini adalah rumusan masalah untuk penelitian ini berdasarkan

informasi di atas:

a.

b.

Apakah perencanaan pajak berpengaruh terhadap nilai perusahaan?
Apakah penghindaran pajak berpengaruh terhadap nilai perusahaan?
Apakah Good Corporate Governance mampu memoderasi pengaruh
perencanaan pajak terhadap nilai perusahaan?

Apakah Good Corporate Governance mampu memoderasi pengaruh

penghindaran pajak terhadap nilai perusahaan?

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan penelitian ini adalah

sebagai berikut:

a.

Untuk menguji dan mengumpulkan data empiris mengenai dampak
perencanaan pajak terhadap nilai perusahaan.

Untuk menguji dan mengumpulkan data empiris mengenai dampak
pengaruh penghindaran pajak terhadap nilai perusahaan.

Untuk mengetahui apakah pengaruh perencanaan pajak terhadap nilai
perusahaan dapat dimoderasi dengan Good Corporate Governance.

Untuk mengetahui apakah pengaruh penghindaran pajak terhadap nilai

perusahaan dapat dimoderasi dengan Good Corporate Governance.

1.4 Manfaat Penelitian

Adapun manfaat yang diharapkan terdapat pada penelitian ini adalah sebagai

berikut:

10



a. Manfaat Teoritis

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan Kkontribusi pada
pengembangan teori agensi dengan menunjukkan adanya konflik kepentingan
antara manajemen (agen) dan pemilik (prinsipal), terutama dalam konteks
pengelolaan beban pajak perusahaan.

Penelitian ini juga menambah literatur empiris terkait peran Good
Corporate Governance (GCG) dalam mengelola konflik kepentingan tersebut.
Sebagai variabel moderasi, GCG diperkirakan mampu mengurangi risiko
penghindaran pajak yang agresif dan meningkatkan transparansi manajemen
kepada pemegang saham. Hal ini memberikan data empiris terkait pentingnya
Good Corporate Governance dalam memperkuat hubungan antara strategi
perpajakan dan nilai perusahaan.

b. Manfaat Praktis

a. Bagi peneliti: menambah pengetahuan dan pengalaman peneliti dalam
melakukan penelitian ilmiah pada khususnya tentang pengaruh antara
perencanaan pajak dan penghindaran pajak dengan nilai perusahaan
pada seluruh perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada
periode 2019-2023.

b. Bagi Praktisi: Perusahaan dapat memperhatikan kinerja manajemen
dalam membuat perencanaan pajak yang baik dan tidak melakukan
penghindaran pajak untuk meningkatkan nilai perusahaan. Investor juga
dapat mengetahui informasi yang akurat terkait nilai-nilai perusahaan

yang tidak diketahui.
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