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ABSTRAK

PENGARUH INSTRUMEN INVESTASI SYARIAH TERHADAP
PERTUMBUHAN EKONOMI DI INDONESIA

Oleh:

Feni Angelita Saputri; Ichsan Hamidi

Studi ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh instrumen investasi syariah
terhadap pertumbuhan ekonomi di Indonesia. Metode penelitian ini menggunakan
pendekatan kuantitatif dengan metode analisis regresi linier berganda. Data yang
digunakan dalam penelitian ini merupakan data sekunder dengan variabel
dependen yaitu pertumbuhan ekonomi dan variabel independen yaitu saham
syariah, reksadana syariah dan sukuk. Jenis data yang digunakan time series
triwulanan dari tahun 2015-2024 yang diperoleh dari situs BPS dan OJK. Analisis
data dilakukan dengan menggunakan perangkat lunak EViews 12. Hasil penelitian
menunjukan secara bersama-sama saham syariah, reksadana syariah dan sukuk
berpengaruh positif signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi, secara individual
saham syariah dan sukuk berpengaruh positif signifikan terhadap pertumbuhan
ekonomi sedangkan reksadana syariah berpengaruh positif tidak signifikan
terhadap pertumbuhan ekonomi.

Kata Kunci: Pertumbuhan Ekonomi, Saham Syariah, Reksadana Syariah,
Sukuk
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ABSTRACT

THE INFLUENCE OF SHARIAH INVESTMENT INSTRUMENTS ON
ECONOMIC GROWTH IN INDONESIA

By:

Feni Angelita Saputri; Ichsan Hamidi

This study aims to analyze the influence of Sharia investment instruments on
economic growth in Indonesia. The research adopts a quantitative approach using
multiple linear regression analysis. The data used in this study are secondary data,
with economic growth as the dependent variable and sharia stocks, sharia mutual
funds, and sukuk as the independent variables. The type of data used is quarterly
time series data from 2015 to 2024, obtained from the official websites of BPS and
OJK. Data analysis is conducted using EViews 12 software. The results show that,
collectively, sharia stocks, sharia mutual funds, and sukuk have a positive and
significant effect on economic growth. Individually, sharia stocks and sukuk have
a positive and significant effect on economic growth, while sharia mutual funds
have a positive but not significant effect.

Keywords: Economic Growth, Sharia stocks, Sharia mutual funds, Sukuk

Approved by,
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1  Latar Belakang

Setiap negara memiliki tujuan fundamental yaitu melaksanakan pembangunan
negara. Menurut Salim (2021) pembangunan negara dikatakan berhasil apabila
telah memenuhi beberapa aspeknya yaitu pembangunan ekonomi, pembangunan
sosial, pembangunan politik, pembangunan budaya dan pembangunan lingkungan.
Sebagai salah satu aspek pembangunan negara pembangunan ekonomi menjadi
salah satu yang harus diperhatikan. Pembangunan ekonomi berfokus pada
peningkatan kapasitas produksi dan pendapatan suatu negara (Hapsoro & Bangun,
2020). Pembangunan ekonomi suatu negara dapat dievaluasi melalui dua indikator
utama yaitu pendapatan nasional dan pertumbuhan ekonomi yang diukur dari waktu
ke waktu (Sinaga et al., 2022).

Indonesia mengalami berbagai fenomena yang berdampak pada keadaaan
perekonomian nasional beberapa tahun terakhir. Fenomena tersebut mencakup
tantangan global seperti pandemi, fluktuasi harga komoditas, hingga dinamika
geopolitik yang mempengaruhi stabilitas ekonomi (Awaliyati et al., 2021). Pada
tahun 2016 sampai dengan 2018 Indonesia terkena imbas perang dagang antara
negara China dan Amerika Serikat akibatnya investasi pada sektor industri
manufaktur mengalami penurunan yang sebelumnya menyumbang 54,8% total
investasi pada tahun 2016 menjadi 30,8% pada tahun 2018. Bukan hanya itu

penurunan ini juga diakibatkan oleh faktor internal (Mahadiansar et al., 2021).
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Pada tahun 2020 dunia mengalami pandemi virus Covid-19 yang
berdampak besar terhadap segala aspek kehidupan termasuk ekonomi. Menurut
hasil penelitian Ginting, (2020) pandemic Covid-19 memberikan dampak terhadap
perekonomian yang ditunjukan dengan penurunan pertumbuhan ekonomi year on
year di kuartal I. I1, 111 dan kuartal ke IV tahun 2020 sebesar -2,07% year on year.
Kemudian pada tahun 2021 Indonesia kembali mengalami fenomena yang
mempengaruhi kondisi perekonomian Indonesia dimana terdapat reformasi
kebijakan dengan disahkannya Undang-Undang Cipta Kerja. Implementasi
Undang-Undang Ciptaker berdampak terhadap pasar investasi terutama dalam
perubahan pertumbuhan, distribusi aset dan struktur pasar (Wasis & Mariyam,
2024).

Ketegangan geopolitik global antara Rusia-Ukraina yang berkepanjangan
menciptakan ketidakpastian ekonomi global. Perang Rusia-Ukraina berpengaruh
terhadap perekonomian nasional, terutama pada negara-negara Yyang
berketergantungan pasokan pangan dan energi pada kedua negara ini. Rantai
pasokan global terganggu menyebabkan lonjakan harga komoditas pangan, energi
dan bahan bakar seperti minyak, gas dan batu bara yang menghasilkan inflasi di
berbagai negara termasuk negara-negara Asia Tenggara (Prasetyo et al., 2024).
Sebagai negara Asia Tenggara, Indonesia juga terkena imbas perang Rusia-Ukraina
yang berdampak pada kenaikan harga pada komoditas tertentu yang diimpor dari
negara tersebut yang kemudian berdampak pada kenaikan harga-harga (Yudianto

et al., 2023).



Menurut data yang dirilis Badan Pusat Statistik (BPS) pada tahun 2024
persentase muslim di Indonesia mencapai 87,2% atau mencapai 207 juta jiwa. Hal
ini menunjukan potensi besar dalam pengembangan penyediaan produk halal baik
barang, jasa maupun pada produk keuangan syariah. Permintaan akan produk halal
terus meningkat didorong dengan kesadaran masyarakat akan pentingnya menjaga
nilai-nilai agama dan memenuhi tuntunan syariat (Imani & Putri, 2023). Umat
muslim harus memperhatikan aspek kehalalan suatu produk yang dikonsumsinya
sehingga dengan penyediaan produk halal merupakan potensi penggerak roda
perekonomian (Ahla et al., 2020).

Pertumbuhan ekonomi yang baik merupakan pertumbuhan ekonomi yang
terus meningkat dan berdampak positif terhadap masyarakat baik dengan adanya
peningkatan produksi barang dan jasa dan peningkatan pendapatan masyarakat.
Menurut Qisti & Budiman, (2023) Pertumbuhan ekonomi merupakan proses
pertumbuhan modal, barang atau jasa, infrastruktur dan barang industri yang
terdapat dalam suatu negara. Nilai Produk Domestik Bruto (PDB) menjadi indikator
dalam mengukur tingkat pertumbuhan ekonomi. PDB merepresentasikan tingkat
perekonomian suatu negara, sehingga PDB yang tinggi merepresentasikan kondisi
kinerja optimal suatu negara (Faisal & Wiliasih, 2022).

Pertumbuhan ekonomi Indonesia dipengaruhi oleh beragam faktor, seperti
konsumsi rumah tangga, harga minyak, nilai tukar, aktivitas ekspor dan impor,
tingkat suku bunga, inflasi, serta investasi. Pada penelitian oleh Fajar et al., (2022)
menyatakan Investasi merupakan aktivitas menanamkan uang atau modal pada

suatu usaha atau proyek dengan tujuan mendapatkan keuntungan. Investasi pada

3



sektor keuangan syariah menjadi tren di kalangan investor karena keuntungan yang
didapatkan tidak mengandung unsur riba. Dengan menumbuhkan sektor investasi
menggunakan instrumen pasar modal merupakan upaya yang harus dilakukan
dalam meningkatkan pertumbuhan ekonomi nasional (Nurfitriah & Fathoni, 2023).

Pasar modal di Indonesia terbagi menjadi dua jenis yaitu pasar modal
konvensional dan pasar modal syariah. Menurut pernyataan Melati & Nurcahya,
(2022) dalam beberapa tahun terakhir industri keuangan syariah di Indonesia
mengalami kemajuan yang signifikan dengan pertumbuhan yang cukup pesat pada
pasar modal syariah. Kemajuan pasar modal syariah dapat dilihat dengan jumlah
investor pengguna SOTS (Sistem Online Trading Syariah) mencapai 151.560 orang
pada tahun 2024 dan meningkat 240% dari tahun 2018. Instrumen dalam investasi
syariah yang dikeluarkan oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK) maupun lain yang
telah mendapat izin OJK. Instrumen tersebut antara lain saham syariah, reksadana
syariah dan obligasi syariah atau sukuk (Putri & Yudiantoro, 2023).

Menurut penelitian Nurhidayah et al (2022), ditemukan bahwa saham
syariah berpengaruh positif dan signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi
nasional. Hal ini menunjukkan bahwa peningkatan pada saham syariah
berhubungan dengan peningkatan pertumbuhan ekonomi nasional. Pendapat
sejalan juga diungkapkan oleh Muchlis et al (2022) bahwa pertumbuhan ekonomi
dipengaruhi secara signifikan oleh saham syariah. Perkembangan saham syariah
menunjukan peningkatan yang konsisten yang mengidikasi kondisi makroekonomi

yang stabil hal ini memberikan harapan pada peningkatan kinerja perusahaan.



Nurwahida et al (2022) menyimpulkan bahwa peningkatan reksadana
syariah dapat meningkatan pertumbuhan ekonomi. Reksadana produk pasar modal
yang diminati karena dianggap ideal dengan keuntungan yang ditawarkan relatif
cukup tinggi sehingga dapat mendorong pertumbuhan ekonomi. Sebagaimana hasil
penelitian Riady & Arsidiq (2024) juga menunjukan bahwa reksadana berpengaruh
positif terhadap pertumbuhan ekonomi. Reksadana syariah, yang mengikuti
prinsip-prinsip ekonomi Islam dan melakukan seleksi yang cermat dalam portofolio
investasinya, mampu meraih keuntungan yang konsisten dan berkelanjutan, serta
mendukung kegiatan ekonomi yang berkontribusi pada pertumbuhan ekonomi.

Obligasi syariah (sukuk) juga berpengaruh terhadap pertumbuhan
ekonomi. Hal ini didukung oleh hasil penelitian Amanda et al (2022) dan Zakariya
& Putra (2024) yang menunjukan bahwa sukuk berpengaruh positif terhadap
pertumbuhan ekonomi. Perusahaan yang menerbitkan sukuk akan memperoleh
dana dari para investor yang membeli sukuk tersebut. Penambahan dana dari
investor sukuk dapat meningkatkan kapasitas produksi perusahaan. Peningkatan ini
dapat memicu tumbuhnya ekonomi karena ada penambahan output yang dihasilkan
mendorong pertumbuhan ekonomi nasional.

Qisti & Budiman (2023) memaparkan bahwa dalam teori Harrod-Domar
investasi merupakan faktor utama pertumbuhan ekonomi. Pasar modal syariah
sebagai penunjang investasi nasional dan merupakan alternatif lain bagi umat
muslim yang ingin berinvestasi agar terhindar dari unsur riba dan spekulasi. Oleh
karena itu penulis melakukan penelitian untuk menganalisis variabel saham syariah,

reksadana syariah dan sukuk terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia.
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1.2 Perumusan Masalah

Bagaimana pengaruh Saham Syariah, Reksadana Syariah, dan Sukuk terhadap

Pertumbuhan Ekonomi di Indonesia?

1.3 Tujuan Penelitian

Tujuan dari penelitian ini untuk menganalisis pengaruh Saham Syariah, Reksadana

Syariah, dan Sukuk terhadap Pertumbuhan Ekonomi di Indonesia.

1.4 Manfaat Penelitian

1.4.1 Manfaat Teoritis

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi terhadap pengembangan
ilmu pengetahuan khususnya pengetahuan dalam bidang investasi syariah ekonomi.
Melalui penelitian pengaruh instrumen investasi syariah terhadap pertumbuhan
ekonomi Indonesia tahun 2015 sampai 2024, temuan penelitian ini diharapkan
dapat memperkaya literatur yang mengenai hubungan antara investasi syariah

terhadap pertumbuhan ekonomi di Indonesia.

1.4.2 Manfaat Praktis

Hasil penelitian diharapkan memberikan informasi yang berguna dalam
memperhatikan aturan syariah yang terdapat dalam setiap instrumen keuangan
syariah serta bermanfaat bagi pemerintah dalam merancang kebijakan
pembangunan jangka panjang khususnya dalam mengalokasikan sumber daya

untuk sektor-sektor yang potensial tumbuh melalui investasi syariah.
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