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ABSTRAK

PENGARUH SERTIFIKAT BANK INDONESIA SYARIAH, BI REPO
RATE, DAN INFLASI TERHADAP PEMBIAYAAN DANA UMKM PADA
PERBANKAN SYARIAH DI INDONESIA

Oleh:
Muhammad Farhan Gustiardi, Fera Widyanata

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Sertifikat Bank Indonesia
Syariah, BI Repo Rate, dan Inflasi terhadap pembiayaan UMKM pada perbankan
syariah di Indonesia. Metode analisis yang digunakan adalah dengan model
analisis regresi linear berganda. Data yang digunakan adalah data sekunder time
series dengan periode 2017 - 2023 yang diperoleh dari publikasi resmi Otoritas
Jasa Keuangan dan Bank Indonesia. Hasil pada penelitian ini menunjukan bahwa
variabel independen Sertifikat Bank Indonesia Syariah, BI Repo Rate, dan Inflasi
secara Bersama sama tidak memiliki pengaruh terhadap variabel dependen yaitu
sebesar 7 persen, sehingga sebesar 93 persen variabel dependen dipengaruhi oleh
factor atau variabel lain yang tidak termasuk dalam penelitian ini. Variabel
Sertifikat Bank Indonesia Syariah berpengaruh negatif signifikan terhadap
pembiayaan UMKM pada perbankan syariah di Indonesia, SBIS sebagai
instrumen moneter berisiko rendah dalam pengelolahan likuiditas. Variabel BI
Repo Rate tidak berpengaruh signifikan terhadap pembiayaan UMKM pada
perbankan syariah di Indonesia, hal ini dikarenakan perbedaan sistem keuangan
perbankan syariah tidak menggunakan sistem bunga seperti perbankan
konvensional malainkan menerepakan prinsip akad syariah. Variabel inflasi tidak
berpengaruh signifikan terhadap pembiayaan dana UMKM pada perbankan
syariah di Indonesia. Pembiayaan syariah yang menggunakan prinsip bagi hasil
sehingga bank dan pelaku UMKM berbagi keuntungan dan kerugian secara adil
tanpa tergantung pada tingkat bunga.

Kata Kunci: Sertifikat Bank Indonesia Syariah, BI Repo Rate, Inflasi,
Pembiayaan UMKM.

Mengetahui,
Pembimbing Ketua Jurusan Ekonomi Pembangunan
Fera Widyanata, S.E., M.Si Dr. Mukhlis, S.E., M.Si
NIP. 198512182023212031 NIP 197304062010121001
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ABSTRACT

THE INFLUENCE OF BANK INDONESIA SHARIAH CERTIFICATES,
BI REPO RATE, AND INFLATION ON UMKM FINANCING IN
SHARIA BANKING IN INDONESIA

Written By:
Muhammad Farhan Gustiardi, Fera Widyanata

This research aims to determine the influence of the Bank Indonesia Sharia
Certificate, BI Repo Rate, and Inflation on MSME financing in Islamic banking in
Indonesia. The analytical method used is a multiple linear regression analysis
model. The data used is secondary time series data for the period 2017 - 2023
obtained from official publications from the Financial Services Authority and
Bank Indonesia. The results of this research show that the independent variables
Bank Indonesia Sharia Certificate, BI Repo Rate, and Inflation together have no
influence on the dependent variable, namely 7 percent, so that 93 percent of the
dependent variable is influenced by factors or other variables not included in this
research. The Bank Indonesia Sharia Certificate variable has a significant negative
effect on MSME financing in sharia banking in Indonesia, SBIS as a low-risk
monetary instrument in managing liquidity. The BI Repo Rate variable does not
have a significant effect on MSME financing in sharia banking in Indonesia, this
is because the difference in the sharia banking financial system does not use an
interest system like conventional banking but instead applies sharia contract
principles. The inflation variable does not have a significant effect on the
financing of MSME funds in sharia banking in Indonesia. Sharia financing that
uses the principle of profit sharing so that banks and MSME share profits and
losses fairly without depending on interest rates.

Keywords: Bank Indonesia Shariah Certificates, BI Repo Rate, Inflation, MSME
Financing

Knowing,
Adviser 1 Head of Economic Development Program
Fera Widyanata, S.E., M.Si Dr. Mukhlis, S.E., M.Si
NIP. 198512182023212031 NIP 197304062010121001
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BAB1

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pertumbuhan ekonomi suatu bangsa memerlukan pola pengaturan dalam
mengolah sumber-sumber ekonomi yang tersedia secara terarah dan terpadu serta
dimanfaatkan untuk meningkatkan kesejahteraan masyarakat. Untuk mengatur
semua sumber-sumber ekonomi dari berbagai sector maka diperlukan suatu
lembaga keuangan yang mengatur dan menghubungkan semua pelaku ekonomi
dalam hal lalu lintas keuangan. Di era globalisasi dan perkembangan ekonomi
yang pesat ini, peran perbankan menjadi sangat penting dalam mendukung
pertumbuhan dan perkembangan bisnis, khususnya dalam sector Usaha Mikro,
Kecil dan Menengah (UMKM) (Berlian et al., 2023).

Pertumbuhan ekonomi di Indonesia didorong oleh beberapa sektor, salah satu
sektor yang mempunyai peran sangat strategis adalah sektor Usaha Mikro Kecil
dan Menengah atau UMKM. UMKM telah terbukti tidak terpengaruh terhadap
krisis. Ketika krisis menerpa Indonesia pada periode tahun 1997-1998, hanya
UMKM yang mampu tetap berdiri kokoh. Banyaknya kontribusi UMKM dalam
perekonomian Indonesia tidak membuat UMKM terlepas dari masalah. Ada
beberapa yang dihadapi oleh pengusaha kecil dan menengah seperti keterbatasan

modal kerja dan modal investasi (Devi & Cahyono, 2020).

Keterbatasan modal akan menyebabkan ruang gerak UMKM semakin sempit,

misalnya mengalami kesulitan dalam mengembangkan usahanya dikarenakan



tidak mampu memenuhi pesanan dari konsumen. Jika hal tersebut tidak teratasi
maka dapat dimungkinkan usaha menciptakan lapangan pekerjaan akan kembali
sulit diupayakan. Perbankan syariah juga ikut mengambil peran dalam upaya
meningkatkan kehidupan UMKM dengan memberikan pembiayaan syariah modal
kerja dan investasi khusus kepada pelaku UMKM. Pemberian pembiayaan kepada
pelaku UMKM, secara langsung akan mempengaruhi volume usaha bila hal
tersebut digunakan menjadi modal kerja. Jika kredit tersebut digunakan untuk
investasi atau untuk melakukan diversifikasi usaha, maka akan meningkatkan
kesempatan kerja, yang pada akhirnya akan menambah volume usaha juga.
Pertambahan volume usaha tersebut akan dapat meningkatkan pendapatan bagi
UKM maupun tenaga kerja yang bekerja pada perusahaan tersebut (Zamroni,
2016). Di bawah ini merupakan pembiayaan UMKM dan factor lainnya yang

mempengaruhi pembiayaan UMKM di Indonesia.
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Gambar 1.1 Pergerakan Faktor Makro Ekonomi Yang Mempengaruhi
Pembiayaan UMKM.

Pada grafik diatas menunjukan bahwa pembiayaan UMKM mengalami
pengingkatan selama 7 tahun terakhir, adanya kebijakan Pemberlakuan
Pembatasan Kegiatan Masyarakat (PPKM), menyebabkan para pelaku UMKM di
Indonesia mengalami penurunan pada modal kerja (Irfan et al., 2023). Pada tahun
selanjutnya pembiayaan kembali naik sampai dengan 2023 lonjakan ini
dikarenakan pemerintah memberikan bantuan kepada UMKM melalui program
Pemulihan Ekonomi Nasional (PEN) yang memuat kebijakan terkait izin usaha,
akses pembiayaan, permodalan, pelatihan, serta pemasaran. Perbankan memiliki
peran dalam mengatasi permodalan UMKM, namun masih perlu untuk

ditingkatkan (Zafrizal, 2024).

Pembiayaan sektor UMKM di perbankan syariah dipengaruhi oleh berbagai
faktor eksternal, termasuk Sertifikat Bank Indonesia Syariah (SBIS) dan suku
bunga acuan BI Repo Rate. Dalam tujuh tahun terakhir, penjualan SBIS
mengalami fluktuasi signifikan. Pada 2017, nilainya mencapai Rp5.105 miliar,
namun melonjak tajam pada 2021 menjadi Rp18.000 miliar akibat kebutuhan
likuiditas yang tinggi di perbankan syariah sebagai dampak pandemi COVID-19.
Bank Indonesia merespons situasi ini dengan menerbitkan SBIS untuk menjaga
stabilitas likuiditas (Lucky, 2024). Namun, pada 2022 dan 2023, penjualan SBIS
anjlok dikarenakan perubahan suku bunga BI Rate yang mengurangi minat
terhadap SBIS. Selama periode tersebut, Bank Indonesia juga menerapkan

pelonggaran kuantitatif dengan membeli surat berharga negara, yang mengurangi



kebutuhan perbankan syariah terhadap SBIS sebagai instrumen likuiditas (Siregar

et al., 2024).

Selain SBIS, suku bunga acuan BI atau BI Repo Rate juga mempengaruhi
pembiayaan UMKM. Ketika BI Repo Rate naik, suku bunga antar bank dan suku
bunga bank umum juga ikut naik, meningkatkan biaya bagi hasil deposito di bank
syariah. Kenaikan ini menyebabkan peningkatan biaya modal bagi UMKM
(Ichwani & Dewi, 2021), membatasi pinjaman dan berpengaruh pada pasokan
produk. BI Repo Rate sendiri mengalami fluktuasi, dengan angka tertinggi 6%
pada tahun 2018 dan 2023, serta terendah 3,50% pada 2021. Kenaikan BI Repo
Rate mengakibatkan peningkatan cost of fund dan margin pembiayaan, sehingga
pelaku UMKM mengurangi pinjaman dana, yang pada akhirnya berdampak pada

pertumbuhan ekonomi (Fathia & Amaliah, 2023).

Faktor eksternal lain yang memengaruhi pembiayaan UMKM adalah inflasi.
Kenaikan inflasi, seperti yang terjadi pada 2022 ketika angka inflasi Indonesia
mencapai 5,51% akibat invasi Rusia ke Ukraina, meningkatkan biaya operasional
UMKM dan mengancam kelangsungan bisnis mereka. Harga energi, komoditas,
dan pangan melonjak (Iswahyudi & Millatipuan, 2024). Menurunkan daya beli
masyarakat. Sebaliknya, ketika inflasi rendah, daya beli meningkat dan
permintaan kredit UMKM cenderung naik. Kenaikan suku bunga juga
memengaruhi permintaan kredit; suku bunga yang tinggi menyebabkan penurunan
permintaan, sementara suku bunga rendah mendorong peningkatan kredit dan

pembiayaan UMKM (Wicaksono & Kramadibrata MBA, 2022).



Berdasarkan uraian penjelasan diatas berbagai faktor yang mempengaruhi
kehidupan UMKM menjadi daya tarik untuk dikaji lebih dalam mengingat faktor-
faktor makro ekonomi tersebut nilainya yang cendrung fluktuasi serta pentingnya
UMKM bagi perkonomian Indonesia, maka peneliti tertarik melakukan penelitian
dengan judul “Pengaruh Sertifikat Bank Indonesia Syariah, BI Repo Rate, dan
Inflasi Terhadap Pembiayaan Dana UMKM Pada Perbankan Syariah Di

Indonesia”.

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan, maka rumusan masalah
dari penelitian ini yaitu:

1. Bagaimana pengaruh sertifikat bank Indonesia syariah terhadap pembiayaan
dana UMKM pada perbankan syariah di Indonesia?

2. Bagaimana pengaruh BI repo rate terhadap pembiayaan dana UMKM pada
perbankan syariah di Indonesia?

3. Bagaimana pengaruh inflasi terhadap pembiayaan dana UMKM pada

perbankan syariah di Indonesia?

1.3 Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah yang telah diuraikan, maka tujuan dari
penelitian ini yaitu:
1. Mengetahui pengaruh Sertifikat Bank Indonesia Syariah terhadap

pembiayaan dana UMKM pada perbankan syariah Indonesia.



1.4

Mengetahui pengaruh BI Repo Rate terhadap pembiayaan dana UMKM
pada perbankan syariah Indonesia.
Mengetahui pengaruh Inflasi terhadap pembiayaan dana UMKM pada

perbankan syariah Indonesia.

Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan memberikan manfaat sebagai berikut:

Manfaat Akademis.

Penelitian ini berguna untuk memperkaya referensi mengenai bagaimana
hubungan perbankan syariah dan pembiayaan UMKM untuk dapat
melakukan penelitian selanjutnya.

Manfaat Praktis

Bagi Masyarakat diharapkan dapat dimanfaatkan sebagai bahan masukan
dan refrensi bagi perbankan syariah dalam kaitannya dengan pendanaan

kepada UMKM.
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