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SUMMARY 

 

HARAMAIN AZZAHRA. The Determinants of Share Price Trend of Estate and 

Food Crops Companies Listed in Indonesia Sharia Stock Index (Supervised by 

MUHAMMAD YAZID DAN DESI ARYANI) 

 

The trend of stock prices is the tendency in the direction of stock price movement 

over a period of time that can move dynamically based on determining factors. The 

aims of this study are (1) to analyze the trend of stock price development of estate 

and food crops companies listed in Indonesia Sharia Stock Index (ISSI) in             

2013-2022; (2) to analyze the profitability of estate and food crops companies listed 

listed in Indonesian Sharia Stock Index (ISSI) in 2013-2022; (3) to analyze the 

influence of company probability variables and macroeconomic variables on the 

development of stock prices of estate and food crops companies listed in Indonesian 

Sharia Stock Index (ISSI) in 2013-2022. This research was conducted from April 

2024 until completion. The method used in this study is explanatory research with 

4 research samples. The data used is secondary data. The data collection was carried 

out using secondary data from published financial and annual reports of estate and 

food crops companies. The results of this study show that (1) the development of 

the companies’ stock prices showed significant fluctuations during the periods of 

2013-2022, especially in 2020 due to the impact of Covid-19 which affected global 

demand for CPO; (2) the profitability of estate and food crops companies listed in 

ISSI during the periods of 2013-2022 varied. Profitability variables such as Return 

on Equity (ROE), Net Profit Margin (NPM), and Current Ratio (CR) showed 

fluctuations from year to year in the research period; (3) the independent variables, 

namely net profit margin, current ratio, price book value, price earning ratio, and 

dividend per share, had a significant effect on stock prices, while the variables 

return on equity, inflation, bi rate, rupiah exchange rate, and green investment did 

not have a significant effect. 
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Tren harga saham merupakan kecenderungan arah pergerakan harga saham dalam 

periode waktu yang dapat bergerak secara dinamis berdasarkan faktor penentunya. 

Tujuan dari penelitian ini adalah (1) Menganalisis tren perkembangan harga saham 

perusahaan subsektor perkebunan dan tanaman pangan yang tergabung di Indeks 

Saham Syariah Indonesia (ISSI) tahun 2013-2022; (2) Menganalisis profitabilitas 

perusahaan subsektor perkebunan dna tanaman pangan yang tergabung di Indeks 

Saham Syariah Indonesia (ISSI) tahun 2013-2022; (3) Menganalisis pengaruh 

variabel probabilitas perusahaan dan variabel makro ekonomi terhadap 

perkembangan harga saham subsektor perkebunan dan tanaman pangan yang 

tergabung di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) tahun 2013-2022. Penelitian 

ini dilaksanakan pada bulan April 2024 hingga selesai. Metode yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah explanatory research dengan 4 jumlah sampel 

penelitian. Data yang digunakan adalah data sekunder. Pengumpulan data 

dilakukan dengan menggunakan data sekunder dari laporan keuangan dan tahunan 

perusahaan subsektor perkebunan dan tanaman pangan  yang terpublikasi. Hasil 

penelitian ini diperoleh (1) Perkembangan harga saham perusahaan menunjukkan 

fluktuasi yang signifikan selama periode 2013-2022 terutama pada tahun 2020 

akibat dari dampak Covid-19 yang memengaruhi permintaan global terhadap CPO; 

(2) Profitabilitas perusahaan subsektor perkebunan dan tanaman pangan yang 

tergabung dalam ISSI selama periode 2013-2022 bervariasi. Variabel profitabilitas 

seperti Return on Equity (ROE), Net Profit Margin (NPM), dan Current Ratio (CR) 

menunjukkan fluktuasi dari tahun ke tahun periode penelitian; (3) variabel 

independen yaitu Net Profit Margin, Current Ratio, Price Book Value, Price 

Earning Ratio, dan Dividend per Share berpengaruh signifikan terhadap harga 

saham, sedangkan variabel Return on Equity, Inflasi, BI Rate, Nilai Tukar Rupiah, 

dan Green Investment tidak berpengaruh signifikan. 

 

Kata kunci: harga saham, makroekonomi, profitabilitas 
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BAB 1 

 PENDAHULUAN  

 

1.1. Latar Belakang 

Pasar modal telah berkembang menjadi salah satu alternatif yang paling 

signifikan untuk membangun kegiatan ekonomi. Sebagai negara dengan mayoritas 

penduduk Islam, diperlukan pengembangan terus-menerus mengenai pasar modal 

Syariah. Tujuannya adalah agar masyarakat muslim dapat melakukan investasi 

yang sesuai dengan aturan syariah tanpa khawatir tentang kehalalannya. Jumlah 

investor di pasar modal Indonesia telah meningkat 37,5% pada 28 Desember 2022 

menjadi 10,3 juta investor, meningkat hampir 9 kali lipat dari 7,48 juta investor 

pada akhir 2021.  

Bursa Efek Indonesia (BEI) sebagai pasar modal di Indonesia telah 

memfasilitasi masyarakat muslim yang ingin melakukan investasi sesuai dengan 

ketentuan Syariah, salah satu fasilitas tersebut yakni Indeks Saham Syariah 

Indonesia (ISSI). ISSI merupakan indikator dari kinerja pasar saham syariah yang 

tercatat di BEI. Konstituen ISSI adalah seluruh saham syariah yang masuk ke dalam 

Daftar Efek Syariah (DES) yang diterbitkan oleh otoritas jasa keuangan dan tercatat 

di papan utama dan papan pengembangan BEI. Konstituen ISSI diseleksi ulang 

sebanyak dua kali dalam setahun, setiap bulan Mei dan November, mengikuti 

jadwal review DES. Oleh sebab itu, setiap periode seleksi, selalu ada saham syariah 

yang keluar atau masuk menjadi konstituen ISSI. Metode perhitungan ISSI 

mengikuti metode perhitungan indeks saham BEI lainnya, yaitu rata-rata 

tertimbang dari kapitalisasi pasar dengan menggunakan Desember 2007 sebagai 

tahun dasar perhitungan ISSI (Bursa Efek Indonesia, 2022) 

Jumlah saham syariah yang terdaftar di  Indeks Saham Syariah Indonesia 

(ISSI) adalah 552 saham pada periode November tahun 2022. Kapitalisasi pasar 

indeks syariah dimulai pada tahun 2011 dengan 1.968.091,37 milyar pada tahun 

2022 dengan 4.786.015.74 kenaikan ini menunjukkan sangat signifikan. Pada tahun 

2021, tercatat jumlah investor syariah baru sebanyak 19.283 dan menjadi 34% 

investor syariah aktif di BEI (Otoritas Jasa Keuangan, 2022).  
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Sektor pertanian sangat penting bagi hampir semua ekonomi maju dan 

berkembang di dunia saat ini, yang sangat kompetitif. Salah satu sektor yang sangat 

penting untuk pertumbuhan ekonomi dan pembangunan negara adalah pertanian. 

Per Agustus 2019, ada 34,5 juta orang yang bekerja di sektor pertanian, dengan nilai 

PDB sebesar Rp. 1.039,3 triliun dan total investasi sebesar Rp. 61,6 triliun pada 

tahun 2018 ini menunjukkan peran penting sektor pertanian (Nasir, 2022). Fakta 

menunjukkan bahwa pertanian, sebagai megasektor, memainkan peran penting 

dalam pembangunan ekonomi dan pembangunan Indonesia. Investor sekarang 

mempertimbangkan sektor pertanian sebagai tempat terbaik untuk investasi untuk 

meningkatkan portofolio dan pendapatan mereka karena sektor ini berkontribusi 

pada ketahanan pangan nasional dan pertumbuhan ekonomi. Kinerja pasar saham 

syariah yang tercatat di Bursa Efek Indonesia dapat dilihat dari pemilihan saham, 

yang merupakan tugas yang menantang untuk menentukan faktor-faktor yang 

mempengaruhi keputusan investor. 

Menurut Bursa Efek Indonesia (2022), Perusahaan yang melakukan produksi 

dalam bentuk kegiatan pertanian untuk menghasilkan produk tanaman pangan 

seperti padi dan jagung, kacang, sayursayuran, buah-buahan, tebu, kopi, teh, kelapa 

sawit, coklat. Tidak termasuk perusahaan yang melakukan kegiatan pengemasan 

untuk dijual ke konsumen akhir tergabung pada klasifikasi saham dengan sektor 

sektor sub industri D232. Sektor Sub industri D232 terdapat 25 perusahaan 

Perkebunan dan Tanaman Pangan yang tergabung dengan syariah maupun 

konvensional. Namun yang sesuai kualifikasi dari penelitian ini diperoleh 4 

perusahaan sektor pertanian yaitu PT. Astra Agro Lestari, Tbk, PT. BISI 

Internasional, Tbk, PP London Sumatera Indonesia, Tbk, dan PT. Salim Ivomas 

Pratama, Tbk. 

Harga saham merupakan salah satu ukur yang digunakan untuk memberikan 

informasi tentang keberhasilan suatu perusahaan dalam mengelola keuangannya. 

Semakin efisien kinerja keuangan suatu perusahaan akan berdampak kenaikan 

harga saham. Faktor yang mempengaruhi harga saham secara eksternal terdiri dari 

variabel makro ekonomi yakni suku bunga acuan Bank Indonesia (BI rate) dan 

inflasi serta secara internal terdiri dari profitabilitas perusahaan. 
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Harga saham adalah harga yang terbentuk di pasar jual beli saham. Apabila 

bursa efek telah tutup, maka harga pasar adalah harga penutupannya (closing price). 

Harga penutupan saham (closing price) yaitu harga yang diminta oleh penawaran 

atau permintaan pada saat akhir bursa. Harga saham sifatnya berubah–ubah atau 

berfluktuasi setiap saat dan selalu mengalami pasang surut tergantung oleh 

banyaknya penawaran dan permintaan atas saham tersebut serta beberapa faktor 

lain yang mempengaruhinya, namun, pada prinsipnya semakin baik prestasi 

perusahaan dalam menghasilkan suatu keuntungan, maka akan meningkatkan 

permintaan saham perusahaan tersebut, sehingga akan meningkatkan harga saham 

itu sendiri (Nasution dan Sari 2020). Harga rata-rata penutupan saham di berbagai 

perusahaan pertanian yang tergabung dalam Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) 

tahun 2013-2022 dapat dilihat pada tabel 1.1. 

 

Tabel 1.1. Harga Rata-rata Penutupan Saham Perusahaan Subsektor Perkebunan 

dan tanaman pangan yang tergabung di ISSI tahun 2013-2022 (Rupiah 

Per Lembar Saham) 

 

Tahun 

 

Semester 

PT. Astra 

Agro Lestari, 

Tbk 

PT. Bisi 

Internasional, 

Tbk 

PP London 

Sumatera 

Indonesia, 

Tbk 

PT. Salim 

Ivomas 

Pratama, 

Tbk 

2013 
Semester 1 19.700 680 1.720 900 

Semester 2 25.100 560 1.930 780 

2014 
Semester 1 28.175 720 2.315 1.010 

Semester 2 24.250 790 1.890 705 

2015 
Semester 1 22.950 1.600 1.550 550 

Semester 2 15.850 1.350 1.320 332 

2016 
Semester 1 14.700 1.750 1.380 444 

Semester 2 16.775 1.900 1.740 494 

2017 
Semester 1 24.700 1.620 1.370 550 

Semester 2 13.150 1.795 1.420 464 

2018 
Semester 1 11.200 1.725 990 550 

Semester 2 11.825 1.675 1.250 464 

2019 
Semester 1 10.400 1.475 1.120 350 

Semester 2 14.575 1.050 1.485 432 

2020 
Semester 1 8.225 825 830 254 

Semester 2 12.325 1.030 1.375 420 

2021 
Semester 1 7.600 1.125 1.025 254 

Semester 2 9.500 995 1.185 420 

2022 
Semester 1 9.800 1.660 1.160 474 

Semester 2 8.025 1.600 1.015 414 

Sumber: Bursa Efek Indonesia, 2022 
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Berdasarkan Tabel 1.1. Rata-rata harga saham pada masing-masing 

Perusahaan sektor pertanian dapat terlihat bahwa harga saham mengalami fluktuasi 

dari tahun 2013-2022. Pada PT. Astra Agro Lestari, Tbk dari tahun 2013 hingga 

tahun 2022 terus mengalami penurunan. Sepanjang tahun 2015, mencatatkan 

penurunan volume penjualan minyak kelapa sawit sebesar 24,2 sehingga 

berdampak pada harga saham di pasar modal yang turut mengalami penurunan 

(Dina, 2016). Penurunan paling drastis terjadi pada tahun 2020 disebabkan karena 

pengaruh pandemi COVID-19 menyebabkan adanya ketidakpastian di pasar global 

termasuk pada sektor komoditas. Pembatasan sosial menyebabkan penurunan 

permintaan untuk produk CPO dan membuat investor khawatir akan kinerja 

keuangan perusahaan. Pada semester pertama tahun 2020, PT. Astra Agro Lestari, 

Tbk mengalami penurunan pada penjualan minyak kelapa sawit sebesar 13,6 dari 

2,3 juta ton pada tahun 2019 menjadi 2 juta ton pada tahun 2020. Penurunan juga 

terjadi pada sisi produksi, produksi tandan buah segar turun sebesar 7,7 dari 5 juta 

ton pada tahun 2019 menjadi 4,6 juta ton pada tahun 2020. Hal yang sama terjadi 

pada produksi CPO yang mengalami penurunan sebesar 13,6 dari 1,6 juta ton pada 

tahun 2019 menjadi 1,4 juta ton di tahun 2020 (Laporan Tahunan PT. Astra Agro 

Lestari, 2021).   Pada PT. Bisi Internasional, Tbk yang merupakan perusahaan benih 

agrikultur/tanaman-tanaman pangan besar di Indonesia mengalami fluktuasi. 

Menurut Laporan Tahunan PT. Bisi Internasional, Tbk (2016), Harga saham 

tertinggi pada tahun 2016 semester kedua yaitu sebesar 1.900 selama tahun 2016 

Perseroan mengalami pertumbuhan di seluruh lini usaha dengan penjualan benih 

jagung hibrida tercatat yang tertinggi yaitu 36,24. Harga saham perseroan terendah 

terjadi pada tahun 2020 karena adanya pandemi COVID-19. Menurut Laporan 

Tahunan PP London Sumatera Indonesia, Tbk (2022) PP London Sumatera 

Indonesia, Tbk merupakan produsen CPO yang mana harga saham tertinggi terjadi 

karena volume penjualan CPO Lonsum mencapai sebesar 449.921 dari 440.999 ton 

dari tahun sebelumnya, peningkatan terjadi karena peningkatan produktivitas dari 

kebun Lonsum di daerah Sumatera Selatan dan Kalimantan Timur. PT. Salim 

Ivomas Pratama, Tbk yang bergerak pada bidang budidaya dan pengembangbiakan 

kelapa sawit hingga pemasaran dan distribusi minyak goreng. Pada 5 tahun terakhir 

perseroan mengalami penurunan harga saham dibanding pada tahun 2013 sebesar 
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871 Rupiah Per Lembar Saham, penurunan disebabkan karena harga CPO 

Indonesia yang terus mengalami penurunan tiap tahunnya (Laporan Tahunan PT. 

Salim Ivomas Pratama, 2017). 

Pentingnya kontribusi perusahaan agribisnis karena pada sektor tersebut 

terdapat subsektor yang dibutuhkan yaitu seperti subsektor perkebunan, peternakan, 

perikanan dan pangan yang mana semua subsektor tersebut berhubungan dengan 

kebutuhan masyarakat Indonesia sehingga perlu diwaspadai jika terjadi perubahan 

pada variabel yang tidak bisa dikontrol oleh perusahaan itu sendiri yaitu variabel-

variabel eksternal perusahaan seperti suku bunga dan inflasi karena perubahaan dari 

variabel tersebut dampaknya akan dirasakan juga oleh masyarakat luas (Rukman et 

al., 2019). 

Selain variabel eksternal perusahaan, harga saham juga dipengaruhi dengan 

variabel internal perusahaan yakni variabel fundamental. Profitabilitas 

memperlihatkan kinerja fundamental perusahaan yang dilihat dari kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan laba dalam melakukan penjualan, aset, dan modal 

perusahaan. Semakin tinggi laba yang dihasilkan perusahaan maka akan 

memberikan pengaruh positif terhadap keputusan investor untuk berinvestasi dan 

juga mempengaruhi harga saham. Profitabilitas perusahaan dapat dilihat dari 

Return on Equity (ROE), Net Profit Margin (NPM), Currrent Ratio (CR), Dividen 

Per Share (DPS), Price to Book Value (PBV), dan Price Earning to Ratio  (PER). 

Penelitian ini menggunakan variabel fundamental, diantaranya adalah Return on 

Equity (ROE) yang merupakan perbandingan antara laba bersih setelah pajak 

dengan total modal dan berperan dalam mengukur kemampuan Perusahaan untuk 

memperoleh keuntungan dari investasi yang dilakukan oleh pemegang saham di 

Perusahaan (Kadek, 2022). Net Profit Margin (NPM) adalah rasio keuntungan yang 

diperoleh Perusahaan dengan membandingkan laba setelah bunga dan pajak dengan 

penjualan. Rasio NPM digunakan untuk menilai kemampuan Perusahaan dalam 

menghasilkan laba bersih dari penjualan yang dilakukan (Salsabila, 2020). Current 

Ratio (CR) adalah rasio yang digunakan untuk membandingkan antara aktiva lancar 

dengan hutang yang dimiliki Perusahaan. Semakin tinggi current ratio maka 

semakin besar kemampuan suatu Perusahaan dalam membayar kewajiiban-

kewajibannya (Kundiman dan Hakim, 2017). Menurut Harianja (2022) Dividen Per 
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Share (DPS) adalah pembagian kepada pihak yang memiliki saham dari sebuah 

perusahaan yang disesuaikan dengan jumlah lembar saham yang dimiliki. DPS 

merupakan total dividen tunai yang dibagikan dibandingkan dengan jumlah saham 

yang beredar. Besar atau kecilnya sebuah dividen yang bisa didapatkan oleh pihak 

pemegang saham dapat mengalami perubahan dari tahun ke tahun. Jumlah tersebut 

bergantung pada seberapa besar keuntungan yang didapatkan perusahaan (Harianja, 

2022). Menurut Manurung et.al., (2023) menjelaskan Price Book Value (PBV) 

merupakan metode perhitungan yang menggunakan nilai buku dan nilai pasar 

saham sebagai acuan membandingkan apakah harga suatu saham saat ini murah 

atau mahal dilihat dari nilai bukunya. Price Earning Ratio merupakan perbandingan 

antara harga pasar suatu saham dengan laba per lembar saham dari saham yang 

bersangkutan. Semakin tinggi PER menunjukkan semakin mahal harga dari suatu 

saham dan semakin rendah PER suatu saham, maka harga sahamnya rendah 

sehingga hal ini akna menarik investor untk membeli (Wardoyo, 2012).  
Dalam penelitian ini penulis ingin meneliti lebih lanjut mengenai faktor yang 

menentukan harga saham dilihat dari variabel eksternal dan internal perusahaan. 

subsektor perkebunan dan tanaman pangan menjadi objek penelitian ini 

dikarenakan subsektor perkebunan dan tanaman pangan merupakan sektor yang 

paling berkontribusi untuk pertumbuhan ekonomi dan mulai dilirik para investor 

dan masyarakat.  

 

1.2. Rumusan Masalah 

Berdasarkan dengan uraian yang telah dijelaskan di latar belakang penelitian 

di atas maka permasalahan penelitian dapat dirumuskan sebagai berikut: 

1. Bagaimana perkembangan tren harga saham perusahaan subsektor perkebunan 

dan tanaman pangan yang tergabung di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) 

tahun 2013-2022. 

2. Bagaimana profitabilitas perusahaan subsektor perkebunan dan tanaman 

pangan yang tergabung di Indeks  Saham Syariah Indonesia (ISSI) tahun        

2013-2022. 

3. Bagaimana pengaruh variabel probabilitas perusahaan dan variabel makro 

ekonomi terhadap perkembangan harga saham subsektor perkebunan dan 
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tanaman pangan yang tergabung di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) 

tahun 2013-2022? 

 

1.3. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan dari penelitian ini adalah 

sebagai berikut: 

1. Menganalisis tren perkembangan harga saham perusahaan subsektor 

perkebunan dan tanaman pangan yang tergabung di Indeks Saham Syariah 

Indonesia (ISSI) tahun 2013-2022 

2. Menganalisis profitabilitas perusahaan subsektor perkebunan dan tanaman 

pangan yang tergabung di Indeks  Saham Syariah Indonesia (ISSI)                  

tahun 2013-2022 

3. Menganalisis pengaruh variabel probabilitas perusahaan dan variabel makro 

ekonomi terhadap perkembangan harga saham subsektor perkebunan dan 

tanaman pangan yang tergabung di Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) 

tahun 2013-2022 

 

Adapun manfaat yang dapat diambil dari hasil penelitian ini ialah sebagai 

berikut: 

1. Memberikan informasi yang bermanfaat tentang pentingnya dalam 

menganalisis fundamental perusahaan 

2. Memberikan informasi yang bermanfaat bagi pemerintah, dalam mengambil 

kebijakan yang berhubungan dengan memprediksi tren harga saham 

3. Hasil penelitian ini juga diharapkan dapat digunakan dalam pengambilan 

kebijakan, penggalangan kerjasama Internasional, menjadi salah satu bahan 

acuan dan tambahan pusaka bagi peneliti selanjutnya 
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