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ABSTRAK 

PENGARUH STRUKTUR MODAL TERHADAP KINERJA KEUANGAN 
PERUSAHAAN (SEKTOR INDUSTRI MANUFAKTUR SUBSEKTOR 

MAKANAN DAN MINUMAN YANG GO PUBLIC PERIODE 2008-2017) 

Oleh : 
M.Zulmarten Deka Hope, Sulastri,  

Kemas M Husni Thamrin 
 

Struktur modal merupakan penggunaan sumber pendanaan yang permanen, yang 
terdiri dari utang jangka pendek, saham preferen dan modal pemegang saham. 
Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh struktur modal terhadap kinerja 
keuangan perusahaan (sektor industry manufaktur subsector makanan dan 
minuman periode 2008-2017). Penelitian ini menguji hubungan masing-masing 
kelima variabel struktur modal yaitu Debt to Assets Ratio (DAR), Debt to Equity 
Ratio (DER), Short Term Debt (STD), Long Term Debt (LTD), dan ukuran 
perusahaan terhadap Return on Assets (ROA) dan Return on Equity (ROE). 
Sampel dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur subsektor makanan 
dan minuman go public yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2008-
2017. Pengambilan sampel dilakukan dengan metode purposive sampling dan 
memperoleh 10 sampel perusahaan. Analisis data menggunakan regresi linear 
berganda dengan bantuan program SPSS 24.0. Hasil penelitian menunjukkan 
bahwa variabel DAR tidak berpengaruh terhadap ROE dan ROA, variabel DER 
tidak berpengaruh terhadap ROE, variabel DER berpengaruh terhadap ROA, 
variabel STD dan LTD berpengaruh terhadap ROA dan ROE, dan variabel ukuran 
perusahaan tidak berpengaruh terhadap ROA dan ROE. Impikasi dari penelitian 
ini adalah perusahaan dapat mempertimbangkan pengelolaan struktur modal untuk 
meningkatkan kualitas kinerja keuangan perusahaan. Keterbatasan dalam 
penelitian ini, penulis menyarankan untuk memperpanjang periode penelitian, 
memperluas sampel sektor penelitian.  

Kata Kunci   :  Debt to Assets Ratio, Debt to Equity Ratio, Long Term Debt, 
Short Term Debt, Size, Return on Equity, Return on Assets 
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ABSTRACT 

INFLUENCE OF CAPITAL STRUCTURE ON FINANCIAL 
PERFORMANCE OF THE COMPANY (INDUSTRIAL SECTOR OF 

MANUFACTURING FOOD AND BEVERAGE SUBSECTORS THAT GO 
PUBLIC PERIOD 2008-2017) 

By : 
Deka Hope, Sulastri,  

Kemas M Husni Thamrin 
 

The capital structure is a permanent use of funding sources, consisting of short 
term debt, Preferent shares and shareholder capital. This research aims to test the 
influence of capital structure on the company's financial performance (industrial 
sector of food and beverage subsector Manufacturing period 2008-2017). The 
research examines the relationship of each of the five capital structure variables, 
namely Debt to Assets Ratio (DAR), Debt to Equity Ratio (DER), Short Term Debt 
(STD), Long Term Debt (LTD), and the company's size to Return on Assets (ROA) 
and Return on Equity (ROE). The sample in this research is a public-and go-to-
stock subsector of the food and beverage company listed on Indonesian stock 
exchange period 2008-2017. Sampling was done by purposive sampling method 
and gained 10 company samples. Data analysis uses multiple linear regression 
with the help of SPSS 24.0 program. The results showed that the DAR variables 
had no effect on ROE and ROA, the DER variables did not affect ROE, the DER 
variable's effect on ROA, the STD and LTD variables were influential against 
ROA and ROE, and the company size variables Has no effect on ROA and ROE. 
The implication of this research is that companies can consider managing capital 
structures to improve the company's financial performance quality. The 
limitations in this study, the authors advise to prolong the research period, 
expanding the research sector samples. 
Keywords     :  Debt to Assets Ratio, Debt to Equity Ratio, Long Term Debt, 
Short Term Debt, Size, Return on Equity, Return on Assets 
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BAB 1 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

 Tujuan perusahaan didirikan adalah untuk mendapatkan profit. Profit ini berguna untuk 

menambah modal dalam menjalankan operasional perusahaan guna untuk evaluasi terhadap 

performa perusahaan dan perencanaan tujuan masa depan perusahaan. Performa perusahaan 

dapat dilihat melalui kinerja keuangan perusahaan. Kinerja keuangan perusahaan adalah suatu 

peniliaian terhadap kondisi keuangan perusahaan yang menjadi prestasi perusahaan yang 

memerlukan analisis dengan beberapa tolak ukur seperti rasio dan indeks sehingga dari dua data 

keuangan bisa terhubung antara satu dengan lain (Sawir, 2005).  

Kinerja keuangan perusahaan adalah kemampuan perusahaan dalam mengelola 

sumberdaya dalam menjalankan perusahaan. Kinerja perusahaan memperlihatkan kemampuan 

perusahaan untuk memberikan keuntungan dari aset, ekuitas, maupun hutang. Kinerja 

perusahaan menunjukkan prestasi kerja perusahaan (Fachrudin, 2011), dimana informasi 

mengenai prestasi kinerja keuangan perusahaan terbagi menjadi dua, yaitu informasi finansial 

dan informasi nonfinansial. Jenis informasi yang digunakan pada penelitian ini adalah informasi 

finansial dengan menggunakan rasioReturn On Equity(ROE) dan Return On Assets(ROA)dalam 

menilai kinerja keuangan perusahaan. 

Return on Equity (ROE) adalah rasio perbandingan laba bersih setelah pajak dengan total 

equity. ROE merupakan rasio untuk mengukur laba bersih sesudah pajak dengan modal sendiri. 

Rasio ini menunjukan efisiensi penggunaan modal sendiri. Semakin tinggi rasio ini semakin baik 

(Purwana dan Hidayat, 2017:172). Menurut Tandelilin (2007:240) didefinisikan sebagai sebuah 
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rasio profitabilitas yang menggambarkan sejauhmana kemampuan perusahaan untuk 

menghasilkan laba yang diperoleh pemegang saham. Return on equity (ROE) adalah rasio 

perbandingan antara laba setelah pajak dengan modal saham yang digunakan untuk mengukur 

tingkat pengembalian atas investasi bagi pemegang saham atau pemilik modal (Pratama dan 

Erawati, 2014; Purnamasari, 2015). 

Return on Assets (ROA) adalah rasio perbandingan antara laba bersih dengan keseluruhan 

total aktiva pada perusahaan. ROA dapat memberikan pengukuran yang tepat atas efektifitas 

operasional keseluruhan perusahaan karena rasio ROA memperhitungkan penggunaan aktiva dan 

profitabilitas dalam operasional perusahaan. Dengan demikian ROA dapat menjadi indikator 

untuk investor dalam memilih perusahaan untuk berinvestasi. Semakin tinggi rasio ini maka akan 

semakin tinggi kepercayaan investor untuk berinvestasi di perusahaan (Diaz & Jufrizen, 2014). 

Peningkatan terhadap kinerja keuangan perusahaan sangatlah penting dalam penilaian 

kinerja keuangan perusahaan. Struktur modal merupakan komponen yang penting dalam suatu 

perusahaan. Sebab penentuan struktur modal sangat terkait dengan kinerja keuangan perusahaan. 

Sumber Pendanaan perusahaan dapat berupa internal maupun eksternal. Perbedaan sumber dana 

ini mengakibatkan perbandingan antara bauran penggunaan sumber dana internal dan eksternal 

yang disebut struktur modal.  

Struktur modal merupakan penggunaan sumber pendanaan yang permanen, yang terdiri 

dari utang jangka pendek, saham preferen dan modal pemegang saham (Riyanto, 2008). Struktur 

modal menentukan pemenuhan kebutuhan belanja perusahaan yang diperoleh menggunakan 

kombinasi sumber yang berasal dari dana jangka panjang yang terdiri dari dua sumber yaitu dari 

luar dan dalam perusahaan (Rodoni dan Ali, 2010). Untuk mengukur struktur modal peneliti 



 

22 
  

menggunakan rasio Debt to Equity Ratio(DER), Debt Assets Ratio(DAR), Long Term 

Debt(LTD), Short Term Debt(STD). 

Debt to Equity Ratio (DER) adalah perbandingan antara total utang denganmodal sendiri 

(Viandita, Suhadak dan Husaini, 2013; Purwana dan Hidayat, 2016: 160). Rasio ini 

menunjukkan risiko perusahaan, dimana semakin rendah DER mencerminkan semakin besar 

kemampuan perusahaan dalam menjamin utangnya dengan ekuitas dimiliki. Besarnya rasio ini 

menunjukkan proporsi modal perusahaan yang diperoleh dari utang dibandingkan dengan 

sumber-sumber bermodal yang lain seperti saham preferen, saham biasa atau laba yang ditahan. 

Semakin tinggi proporsi DER menyebabkan laba perusahaan semakin tidak menentu dan 

menambah kemungkinan bahwa perusahaan tidak dapat memenuhi kewajiban pembayar 

utangnya (Nurfadillah, 2011).  

Debt to Assets Ratio (DAR) adalah perbandingan antara total utang dengan total aset 

(Syamsuddin, 2006). Rasio ini menggambarkan bahwa beberapa banyak utang yang digunakan 

untuk membiayai aset perusahaan. Semakin kecil rasio ini menunjukkan bahwa lebih sedikit 

utang yang terkandung dalam modal perusahaan dan kondisi ini menguntungkan perusahaan 

karena perusahaan akan dianggap memiliki resiko kecil adalam kesulitan keuangan (Petra, 

Lapian, Tumewu, 2017). 

Long Term Debt (LTD) adalah perbandingan antara utang jangka panjang dengan total 

utang. Rasio ini berfungsi untuk mengetahui berapa bagian dari setiap rupiah ekuitas yang 

digunakan sebagai jaminan utang jangka panjang dengan membandingkan utang jangka panjang 

terhadap total utang yang telah disediakan oleh perusahaan. Semakin tinggi rasio ini pertahun 

menjelaskan bahwa pembayaran utang jangka panjang dibandingkan ekuitas juga semakin 

meningkat (Purwana dan Hidayat, 2016). 
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Short Time Debt (STD) adalah perbandingan antara utang jangka pendek dengan total 

utang. Hutang jangka pendek adalah sumber pembiayaan yang berasal dari pihak eksternal yang 

jangka waktunya paling lama adalah satu tahun. Hutang jangka pendek terdiri dari kredit 

perdagangan yakni kredit yang dapat digunakan untuk biaya operasional perusahaan.Short Term 

Debt relatif memiliki biaya bunga yang kecil sehingga dapat dikatakan apabila perusahaan 

meningkatkan utang jangka panjang dengan beban bunga yang relatif kecil akan meningkatkan 

tingkat profitabilitas yang tinggi untuk perusahaan (Laksono dan Pangestuti, 2018). 

Ukuran Perusahaan menggambarkan besar kecilnya suatu perusahaan. Penentuan besar 

kecilnya perusahaan dapat ditentukan melalui total penjualan, total aset dan rata-rata (Seftianne, 

2011). Ukuran perusahaan yang besar memiliki beberapa kelebihan dibanding perusahaan 

berukuran kecil. Kelebihan ukuran perusahaan yang besar adalah tingkat kemudahaan 

perusahaan dalam memperoleh dana dari pasar modal dan kemungkinan lebih besar perusahaan 

mendapat laba yang lebih banyak (Sawir, 2004). 

Penelitian ini dilakukan pada industri manufaktur sektor makanan dan minuman. 

Berdasarkan data yang telah diperoleh, fenomena gap yang terjadi pada periode tahun 2008-2017 

menunjukan bahwa variabel dependen Struktur Modal perusahaan yang diproksikan dengan Debt 

Equity Ratio (DER), Debt to Assets Ratio (DAR) dan Long Term Debt (LTD). Variabel 

InDependen yaitu Kinerja Keuangan yang diproksikan yaitu Return on Equity (ROE) seperti 

yang ditunjukan di tabel berikut ini :  

Tabel 1.1 Laporan Keuangan Perusahaan. 

Tahun Laba 
Bersih 

Total 
Hutang 

Total 
Equity Total Aset 

Hutang 
jangka 
panjang 

Hutang 
Lancar 

2008 302117,3 3809281,5 1958874,9 5768156,4 1283337,7 2525943,8 
2009 494935,6 3799462,8 2164223,8 5963686,6 1675124,1 2124338,7 
2010 710107,0 3214115,8 3962099 7176214,8 1649113,8 1565002 
2011 843472,3 3450868,5 4953807 8404675,5 1766936,9 2025891,1 
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2012 919514,5 4045868,3 5449388,2 9495256,5 1603719 2139727,3 
2013 891209,4 5854095,7 6195466,9 12049562,6 2028727,9 3017395,1 
2014 985161,5 6773668,4 6838032,8 13611701,2 2966896,1 3628725,1 
2015 947897,2 7323753,8 7388820,8 14712574,6 3371302,4 3952451,4 
2016 1299251,0 6370000 7925497,1 14295497,1 2887026,2 3482973,8 
2017 1187927,0 6911629,5 8528865 15440494,5 2921986,1 3989643,4 

CAGR 0,4081 0,1606 0,4445 0,2791 0,2283 0,1210 
Sumber : www.idx.com 

   Berdasarkan tabel 1.1 tersebut maka dapat dihitung tingkat pertumbuhan tahunan 

perusahaan manufaktur sektor makanan dan minuman. Hasil yang didapatkan dari perhitungan 

compound anmual growth rate (CAGR) dari perusahaan tersebut mengalami kenaikan, yaitulaba 

bersihmengalami kenaikansebesar0,4081% dalam periode 2008-2017.Total hutang mengalami 

kenaikan sebesar 0,1606% dalam periode 2008-2017. Total equity mengalami kenaikan sebesar 

nilai 0,4445% dalam periode 2008-2017. Total aset mengalami kenaikan sebesar nilai 0,2791%. 

Hutang jangka panjang mengalami kenaikan sebesar 0,2283% dalam periode 2008-2017. Hutang 

lancar mengalami kenaikan sebesar 0,1210% dalam periode 2008-2017. Kenaikan kinerja 

keuangan perusahaanantaralaba bersih, total hutang, total equity, total aset, hutang jangka 

panjang dan hutang lancar menarik untuk diteliti sekarang. 

 Berdasarkan penelitian sebelumnya, mengenai pengaruh struktur modal terhadap kinerja 

keuangan perusahaan yang telah dilakukan oleh beberapa peneliti Binangkit dan Raharjo, (2014) 

menyatakan bahwa terdapat pengaruh yang signifikan antara DER dan DAR terhadap kinerja 

keuangan perusahaan. Hasil dari pengujian hipotesis ini mengindikasikan bahwa perusahaan 

lebih besar menggunakan hutang dari pada menggunakan ekuitas sebagai sumber pendanaan 

perusahaan sehingga berpengaruh pada meningkatnya kinerja perusahaan(Imadudin, Swandari 

dan Redawati, 2014). DER berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap kinerja keuangan, 

DAR berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap kinerja 
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keuangan perusahaan. Namun hasil penelitian Mujariyah (2016)menyatakanbahwaDebt to 

Equity Ratio (DER)tidak berpengaruh signifikan terhadap kinerja perusahaan perusahaan. 

 Berdasarkan uraian yang telah dijelaskan diatas, maka disusunlah penelitian dengan judul 

sebagai berikut: “Pengaruh struktur modal terhadap kinerja keuangan perusahaan (Pada 

Perusahaan Manufaktur sektor makanan di BEI periode tahun 2008-2017)” 

1.2 Perumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang permasalahan diatas, maka perumusan masalah dapat 

dirumuskan sebagai berikut: 

• Bagaimana pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Return on Assets dan Return on 

Equity pada perusahaan sektor makanan dan minuman yang terdaftar pada BEI periode 

2008-2017? 

• Bagaimana pengaruh Debt to Assets Ratio terhadap Return on Assets dan Return on 

Equity pada perusahaan sektor makanan dan minuman yang terdaftar pada BEI periode 

2008-2017? 

• Bagaimana pengaruh Short Term Debt dan Long Term Debt terhadap Return on Assets 

dan Return on Equity pada perusahaan sektor makanan dan minuman yang terdaftar 

pada BEI periode 2008-2017? 

• Bagaimana pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Return on Assets dan Return on 

Equity pada perusahaan sektor makanan dan minuman yang terdaftar pada BEI periode 

2008-2017? 

1.3 Tujuan Penelitian  
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• Untuk menganalisis pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Return on Assets dan 

Return on Equity pada perusahaan sektor makanan dan minuman yang terdaftar pada 

BEI periode 2008-2017. 

• Untuk menganalisis pengaruh Debt to Assets Ratio terhadap Return on Assets dan 

Return on Equity pada perusahaan sektor makanan dan minuman yang terdaftar pada 

BEI periode 2008-2017. 

• Untuk menganalisis pengaruh Long Term Debtdan Short Term Debt terhadap Return 

on Assets dan Return on Equity pada perusahaan sektor makanan dan minuman yang 

terdaftar pada BEI periode 2008-2017. 

• Untuk menganalisis pengaruh ukuran perusahaanterhadap Return on Assets dan Return 

on Equity pada perusahaan sektor makanan dan minuman yang terdaftar pada BEI 

periode 2008-2017. 

 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

1.4.1 Manfaat Praktis 

• Bagi Perusahaan 

Dapat memberikan masukan bagi perusahaan dalam mengelola struktur modal 

yang dimiliki agar sumber daya yang dimiliki dapat digunakan secara efektif dan 

efesien sehingga dapat menghasilkan kinerja keuangan perusahaan yang baik. 

• Bagi Investor 
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Dengan adanya penelitian tentang struktur modal ini diharapkan dapat 

memberikan informasi terhadap investor tentang bagaimana peran struktur modal 

dalam mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan 

1.4.2 Manfaat Teoritis 

• Bagi Peneliti 

Untuk menambah wawasan dan pengetahuan mengenai komponen yang ada di 

struktur modal yang dapat mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan. 

• Bagi Akademisi 

Untuk menambah wawasan, pengetahuan dan referensi dalam kerangka 

pengembangan penelitian yang sejenis mengenai pengaruh struktur modal 

terhadap kinerja keuangan perusahaan. 

1.5. Sistematika Penulisan 

 Sistematika penulisan dalam hasil penelitian ini terbagi menjadi lima bab. Berikut ini 

merupakan gambaran umum tentang masing-masing bab : 

BAB I : PENDAHULUAN 

Bab satu menjelaskan mengenai subbab latar belakang permasalahan yang diambil, subbab 

perumusan masalah, subbab tujuan penelitian, subbab manfaat penelitian serta subbab 

sistematika penulisan. Subbab latar belakang menjelaskan mengenai alasan peneliti tertarik 

untuk meneliti Pengaruh Struktur Modal terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan (pada sektor 

makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2007-2018). Subbab 

perumusan masalah menjelaskan mengenai permasalahan yang timbul selama penelitian. Subbab 

tujuan penelitian menjelaskan tujuan dari penelitian tersebut, sedangkan subbab manfaat 

penelitian menjelaskan mengenai manfaat yang dapat diperoleh dalam penelitian. 
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BAB II : TINJAUAN PUSTAKA 

Bab dua terdiri dari subbab landasan teori dan subbab kerangka pemikiran teoritis. Subbab 

landasan teori memberikan penjelasan mengenai teori packing order, struktur modal dan kinerja 

keuangan perusahaan . Bab ini juga terdiri dari studi-studi empiris lainnya yang memiliki 

keterkaitan dengan penelitian ini. Subbab kerangka pemikiran memberikan penjelasan mengenai 

bagaimana kerangka berpikir yang dapat digunakan di dalam penelitian ini.  

BAB III : METODE PENELITIAN 

Bab tiga menjelaskan tentang Ruang Lingkup Penelitian, Rencana Penelitian, Jenis dan Sumber 

Data, Teknik Pengumpualan Data, Populasi dan Sampel, Variabel Penelitian, Model Ekonometri 

dan Teknik Analisis Data. Bab ini menjelaskan berapa banyak sampel yang akan digunakan 

dalam penelitian ini. Sampel tersebut akan diolah dengan menggunakan teknik analisis yang 

sesuai dengan penelitian ini.  

BAB IV : ANALISIS DAN PEMBAHASAN 

Bab empat merupakan hasil dari pengolahan data yang akan di interpretasikan. Pada bab ini akan 

dilakukan analisis mengenai data yang telah diolah. Hasil tersebut merupakan jawaban atas 

permasalahan penelitian dan menjelaskan bagaimana tujuan penelitian yang diharapkan dapat 

tercapai. 

BAB V : KESIMPULAN DAN SARAN 

Bab lima terdiri dari kesimpulan dan saran yang diperoleh dari penelitian ini. Kesimpulan 

menjelaskan ringkasan secara keseluruhan mengenai penjelasan dari hasil penelitian di atas. 

Saran merupakan pendapat yang diberikan oleh peneliti mengenai penelitian ini, sehingga dapat 

membuat penelitian menjadi lebih baik lagi untuk penelitian yang sejenis di masa depan. 
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