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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang 

Perusahaan memiliki berbagai tujuan yang jelas dalam menjalankan 

kegiatannya. Dalam jangka pendek, perusahaan memiliki tujuan untuk 

mendapatkan keuntungan secara maksimal dari penggunaan sumber daya yang 

dimilikinya. Dalam jangka panjang, perusahaan memiliki tujuan untuk 

memaksimalkan nilai perusahaan yang berkaitan dengan harga saham sehingga bisa 

memaksimumkan kemakmuran pemegang saham (Inggrida et al., 2023). 

Nilai perusahaan sering diartikan sebagai persepsi investor terhadap tingkat 

keberhasilan suatu perusahaan. Nilai perusahaan adalah nilai dari harga yang 

dianggap layak oleh seorang investor pada suatu perusahaan (Fauziah & Hardiyanti, 

2022). Nilai perusahaan yang tinggi menunjukkan tingginya kemakmuran 

pemegang saham, di mana semakin tinggi nilai perusahaan maka semakin tinggi 

pula imbal hasil yang bisa diperoleh oleh pemegang saham (Santika et al., 2023). 

Beberapa penelitian yang telah dilakukan salah satunya oleh (Ristiani & 

Sudarsi, 2022) dan (Aditia et al., 2022) menggunakan Tobin’s Q sebagai proksi 

dalam mengukur nilai perusahaan. Tobin's Q merupakan nilai pasar dari 

keseluruhan aset yang dimiliki perusahaan dibagi dengan biaya penggantian aset 

tersebut. Tobin’s Q digunakan dalam penelitian ini dikarenakan rasio ini 

mempertimbangkan nilai perusahaan relatif saat ini terhadap biaya penggantian aset 

perusahaan (Ross et al., 2015). Rasio ini membantu investor dalam menilai apakah 

perusahaan dinilai terlalu tinggi atau terlalu rendah (Aydoğmuş et al., 2022). Nilai 
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Tobin's Q di atas 1 (satu) mengindikasikan bahwa nilai pasar terhadap perusahaan 

tinggi. Sebaliknya, nilai Tobin’s Q di bawah 1 (satu) menunjukkan bahwa nilai 

pasar terhadap perusahaan rendah (Sumarna & Yuliani, 2021). 

Berikut merupakan perkembangan rata-rata nilai perusahaan dengan proksi 

Tobin’s Q pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Periode 2019-2023. 

 

Gambar 1. 1 Perkembangan Rata-rata Nilai Perusahaan pada Perusahaan 

Pertambangan yang terdaftar di BEI periode 2019-2023 

Berdasarkan gambar 1.1 di atas, rata-rata perkembangan nilai Tobin’s Q 

untuk perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI periode 2019-2023 

cenderung mengalami penurunan meskipun terjadi peningkatan pada tahun 2020. 

Pada tahun 2020 terjadi peningkatan pada nilai Tobin’s Q menjadi 1,87 dari 1,65 

pada tahun 2019, hal ini menunjukkan bahwa perusahaan sektor pertambangan 

memiliki potensi pertumbuhan yang tinggi. Akan tetapi nilai selalu mengalami 

penurunan pada tahun 2021 hingga 2023, di mana rata-rata Tobin’s Q menurun dari 

1,87 pada tahun 2020 menjadi 1,56 pada tahun 2023. Pergerakan data yang 

1.65

1.87

1.83

1.74

1.56

1.45

1.55

1.65

1.75

1.85

1.95

2019 2020 2021 2022 2023

T
o
b

in
's

 Q

Tahun



3 Universitas Sriwijaya 

cenderung turun dari grafik tersebut menjadi dasar pemilihan sektor untuk melihat 

variabel mana yang berpengaruh terhadap nilai perusahaan tersebut. 

Nilai perusahaan dapat dipengaruhi oleh berbagai faktor seperti likuiditas, 

leverage dan profitabilitas. Likuiditas merupakan rasio yang menjelaskan 

kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya tanpa 

mengalami kesulitan keuangan (Ross et al., 2015). Tingginya  likuiditas dapat 

menunjukkan bahwa perusahaan memiliki kinerja keuangan yang baik, di mana 

perusahaan mampu memenuhi kewajiban jangka pendeknya tanpa mengalami 

kesulitan keuangan. Kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka 

pendek tersebut mampu menarik minat investor dalam melakukan investasi pada 

perusahaan tersebut yang kemudian akan meningkatkan nilai perusahaan (Ristiani 

& Sudarsi, 2022). 

Proksi yang akan dipakai dalam mengukur likuiditas dalam penelitian ini 

yaitu Current Ratio (CR). Current Ratio merupakan rasio yang memberikan 

informasi mengenai kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka 

pendeknya dengan memakai aset lancarnya (Ross et al., 2015). Nilai rasio yang 

tinggi mengindikasikan perusahaan mampu memenuhi kewajiban jangka pendek 

dengan menggunakan aset lancarnya (Rini et al., 2023). 

Terdapat perbedaan hasil penelitian pada beberapa penelitian terdahulu yang 

menganalisis pengaruh likuiditas (CR) terhadap nilai perusahaan (Tobin’s Q). 

Beberapa penelitian yang dilakukan oleh (Ghani et al., 2023), (Adhyasta & Sudarsi, 

2023), (Iman et al., 2021), dan (Sumarna & Yuliani, 2021) menunjukkan hasil 

bahwa likuiditas (CR) memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 
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perusahaan (Tobin’s Q). Berbeda dengan hasil penelitian tersebut, (Oktrima, 2024), 

(Adinda et al., 2023), (Siahaan & Herijawati, 2023), (Siregar et al., 2023), (Aditia 

et al., 2022), dan (Mercyana et al., 2022) mendapatkan hasil bahwa likuiditas (CR) 

memiliki pengaruh positif namun tidak signifikan terhadap nilai perusahaan 

(Tobin’s Q). Perbedaan hasil juga didapatkan pada penelitian yang dilakukan oleh 

(Nuur & Komara, 2024), (Sari & Sudarsi, 2024), (Santika et al., 2023), (Ristiani & 

Sudarsi, 2022), dan (Tripuspitorini et al., 2022) yang memiliki hasil di mana 

likuiditas (CR) berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan (Tobin’s Q). 

Faktor lain yang dapat memengaruhi nilai perusahaan yaitu leverage. 

Leverage merupakan rasio yang dipakai dalam menilai kemampuan perusahaan 

dalam memenuhi kewajiban jangka panjang maupun jangka pendeknya (Ross et al., 

2015). Debt to Asset Ratio (DAR) dipakai dalam mengukur leverage. DAR 

merupakan rasio yang membandingkan kewajiban yang dimiliki suatu perusahaan 

dengan semua aset yang dimiliknya. Penggunaan hutang yang optimal bisa 

meningkatkan laba operasi yang diterima oleh pemegang saham, sehingga 

meningkatkan nilai perusahaan (Adhyasta & Sudarsi, 2023). Namun, penggunaan 

leverage yang terlalu tinggi juga bisa meningkatkan risiko kebangkrutan serta biaya 

bunga yang tinggi dapat membebani perusahaan (Harnida et al., 2023). 

Ditemukan beberapa perbedaan hasil penelitian pada beberapa penelitian 

terdahulu yang meneliti pengaruh leverage (DAR) terhadap nilai perusahaan 

(Tobin’s Q). Penelitian yang dilakukan oleh (Annisa & Zaretta, 2024), (Sari & 

Sudarsi, 2024), (Adhyasta & Sudarsi, 2023), (Ghani et al., 2023), (Ulya & Sunarto, 

2023), (Idris et al., 2022), dan (Wira et al., 2021) memiliki hasil bahwa leverage 

(DAR) memiliki pengaruh positif dan signifikan  terhadap nilai perusahaan 
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(Tobin’s Q). Hasil berbeda ditemukan pada penelitian yang dilakukan oleh 

(Aisanafi et al., 2024), (Hermawan et al., 2024), (Nuur & Komara, 2024),  (Oktrima, 

2024), (Noviarti & Stefhani, 2022), dan (Aditia et al., 2022) yang menunjukkan 

bahwa terdapat pengaruh positif namun tidak signifikan dari leverage (DAR) 

terhadap nilai perusahaan (Tobin’s Q). Perbedaan hasil juga terdapat pada 

penelitian yang dilakukan oleh (Putri & Suseno, 2024), (Siregar et al., 2023), 

(Angela & Yanti, 2022), dan (Sangadji et al., 2021) yang menyimpulkan bahwa 

leverage (DAR) memiliki pengaruh negatif pada nilai perusahaan (Tobin’s Q). 

Profitabilitas merupakan faktor lainnya yang bisa memengaruhi nilai 

perusahaan. Profitabilitas merupakan rasio yang mengukur kemampuan perusahaan 

dalam menghasilkan laba bersih melalui pemanfaatan aset yang dimilikinya serta 

pengelolaan kegiatan operasinya (Ross et al., 2015). Nilai rasio profitabilitas yang 

tinggi menunjukkan bahwa pengelolaan yang dilakukan oleh perusahaan efektif dan 

efisien, di mana tingkat profitabilitas yang tinggi akan meningkatkan harga saham 

sehingga investor tertarik untuk melakukan investasi pada perusahaan tersebut 

(Latief & Fauziah, 2023). 

Return on Asset (ROA) merupakan proksi yang digunakan dalam mengukur 

profitabilitas. Return on Asset dapat didefinisikan sebagai rasio yang mengukur 

seberapa efektif perusahaan menghasilkan laba dengan memakai aset yang 

dimilikinya. Nilai rasio yang tinggi mengindikasikan bahwa laba yang dapat 

dihasilkan perusahaan juga tinggi, sehingga dapat meningkatkan nilai perusahaan 

(Aditia et al., 2022). 
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Diperoleh berbagai perbedaan hasil penelitian pada penelitian terdahulu yang 

menganalisis pengaruh profitabilitas (ROA) terhadap nilai perusahaan (Tobin’s Q). 

Beberapa penelitian yang dilakukan oleh (Annisa & Zaretta, 2024), (Hermawan et 

al., 2024), (Sari & Sudarsi, 2024), (Ghani et al., 2023), (Adhyasta & Sudarsi, 2023), 

(Latief & Fauziah, 2023), (Harnida et al., 2023), (Ristiani & Sudarsi, 2022), 

(Tripuspitorini et al., 2022), (Idris et al., 2022) dan (Iman et al., 2021) memiliki 

hasil bahwa profitabilitas (ROA) berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan (Tobin’s Q). Hasil penelitian yang berbeda terdapat pada penelitian 

yang dilakukan oleh (Aisanafi et al., 2024), (Putri & Suseno, 2024), (Ulya & 

Sunarto, 2023) dan (Aditia et al., 2022) yang memperoleh hasil bahwa profitabilitas 

(ROA) tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan (Tobin’s Q). Perbedaan hasil 

juga terjadi pada penelitian (Mercyana et al., 2022) yang memiliki hasil bahwa 

profitabilitas (ROA) memiliki pengaruh negatif pada nilai perusahaan (Tobin’s Q). 

Peneliti memilih sektor pertambangan dalam menganalisis pengaruh 

likuiditas, leverage dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan yang akan 

diproksikan oleh Tobin’s Q. Sektor pertambangan merupakan sektor yang 

melakukan sebagian maupun semua tahap kegiatan penyelidikan, eksplorasi, 

penambangan, pengolahan, pengangkutan serta penjualan berbagai sumber daya. 

Sumber daya tersebut dapat berupa batu bara, gas alam, logam, mineral, minyak 

bumi, serta bahan tambang lainnya (Undang-undang Republik Indonesia Nomor 3 

Tahun 2020 tentang Perubahan Atas Undang-undang Nomor 4 Tahun 2009 tentang 

Pertambangan Mineral dan Batubara, 2020). 

Pemilihan sektor pertambangan dikarenakan sektor ini membutuhkan 

investasi yang tinggi pada aset dalam menjalankan kegiatannya seperti 
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mengeksplorasi maupun penambangan sumber daya yang ada. Dengan demikian, 

pengukuran profitabilitas dengan proksi Return on Asset diharapkan mampu 

memberikan gambaran mengenai seberapa efisien perusahaan dalam memakai aset 

tersebut. Kebutuhan akan investasi yang tinggi tersebut membuat perusahaan sektor 

pertambangan membutuhkan pendanaan dari pihak eksternal. Di mana pengukuran 

likuiditas dengan proksi Current Ratio dan leverage dengan proksi Debt to Asset 

Ratio dapat memberikan gambaran kemampuan perusahaan dalam memenuhi 

kewajiban jangka pendek maupun jangka panjangnya (Prasito & Supeno, 2022). 

Berdasarkan uraian yang telah dijelaskan dan perbedaan hasil pada pengaruh 

likuiditas, leverage dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan dari penelitian di 

atas, maka peneliti ingin melakukan penelitian mengenai nilai perusahaan dengan 

judul “Pengaruh Likuiditas, Leverage dan Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan 

pada Perusahaan Sektor Pertambangan yang terdaftar di BEI Periode 2019-2023.” 

 

1.2. Rumusan Masalah 

Berdasarkan penjelasan yang telah dijelaskan pada latar belakang, maka dapat 

dirumuskan beberapa permasalahan yaitu: 

1. Apakah likuiditas memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

Sektor Pertambangan yang tercatat di BEI  Periode 2019-2023? 

2. Apakah leverage memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

Sektor Pertambangan yang tercatat di BEI Periode 2019-2023? 

3. Apakah profitabilitas memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

Sektor Pertambangan yang tercatat di BEI Periode 2019-2023? 
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1.3. Tujuan Penelitian 

Dengan demikian, penulis memiliki beberapa tujuan dalam melakukan 

penelitian sebagai berikut: 

1. Untuk menganalisis bagaimana pengaruh likuiditas terhadap nilai 

perusahaan pada sektor pertambangan yang tercatat di BEI periode 2019-

2023. 

2. Untuk menganalisis bagaimana pengaruh leverage terhadap nilai 

perusahaan pada sektor pertambangan yang tercatat di BEI periode 2019-

2023. 

3. Untuk menganalisis bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap nilai 

perusahaan pada sektor pertambangan yang tercatat di BEI periode 2019-

2023. 

 

1.4. Manfaat Penelitian 

1.4.1. Manfaat Teoritis 

 Penelitian ini diharapkan bisa menambah wawasan mengenai pengaruh 

antara likuiditas, leverage dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan. Selain itu 

penelitian ini dapat dijadikan sebagai bahan referensi serta perbandingan untuk 

penelitian selanjutnya mengenai nilai perusahaan. 
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1.4.2. Manfaat Praktis 

1.4.2.1. Bagi Perusahaan 

 Diharapkan penelitian ini bisa menjadi referensi kepada perusahaan dalam 

mengetahui bagaimana nilai perusahaan dapat dipengaruhi oleh likuiditas, leverage 

dan profitabilitas dalam meningkatkan nilai perusahaan. 

1.4.2.2. Bagi Investor 

 Penelitian ini diharapkan bisa menjadi bahan pertimbangan bagi investor 

dalam pengambilan keputusan investasi terutama pada sektor pertambangan. 
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