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ABSTRAK

PENGARUH LIKUIDITAS, LEVERAGE DAN PROFITABILITAS
TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN SEKTOR
PERTAMBANGAN YANG TERDAFTAR DI BEI PERIODE 2019-2023

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh likuiditas, leverage dan
profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor pertambanoan

Dnmd'kon camnal v\nf‘o nanalition ini manoainalban fﬂlrr\llr nUENAC IV Sa‘mnl ntv
SAslliMiacal Dsaiapea s PVAACAAvAGL daaa siavss f )= hemtti P puvere

dengan jumlah sampel sebanyak 55 perusahaan. Data penelitian ini dlperoleh
dengan menggunakan teknik studi dokumentasi, di mana data diperoleh dari
laporan tahunan dan laporan keuangan perusahaan sektor pertambangan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Pada penelitian ini, data dianalisis dengan
menggunakan teknik analisis regresi data panel. Secara parsial. hasil penelitian
menunjukkan bahwa hanya variabel profitabilitas yang memiliki pengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan variabel likuiditas dan leverage
tidak memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan. Secara simultan, likuiditas,
leverage dan profitabilitas memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

Kata Kunci : Likuiditas. Leverage, Profitabilitas. Nilai Perusahaan, Perusahaan
Pertambangan

Ketua Jurusan Manajemen Dosen Pembimbing
Dr. M. Ichsan Hadiri ST.. MM. Ag utra Raneo. S.E. M.Si
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ABSTRACT

THE EFFECT OF LIQUIDITY, LEVERAGE AND PROFITABILITY ON
FIRM VALUE IN MINING SECTOR COMPANIES LISTED ON THE
INDONESIA STOCK EXCHANGE FOR THE 2019-2023 PERIOD

This study aims to analyze the effect of liquidity, leverage and profitability on
company value in mining sector companies. The sampling technique used in this
study is a purposive sampling technique with a sample of 55 companies. The data
of this research was obtained using the documentation study technique, where the
data was obtained from the annual reports and financial statements of mining
sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange. In this study, the data
was analyzed using panel data regression analysis techniques. Partially, the results
of the study indicate that only the profitability variable has a significant effect on
company value. While the liquidity and leverage variables have no effect on
company value. Simultaneously, liquidity, leverage and profitability have a
significant effect on company value.

Keyword: Liquidity, Leverage, Profitability, Firm Value, Mining Companies

Chairman of The Management Department Advisor
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BABI

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Perusahaan memiliki berbagai tujuan yang jelas dalam menjalankan
kegiatannya. Dalam jangka pendek, perusahaan memiliki tujuan untuk
mendapatkan keuntungan secara maksimal dari penggunaan sumber daya yang
dimilikinya. Dalam jangka panjang, perusahaan memiliki tujuan untuk
memaksimalkan nilai perusahaan yang berkaitan dengan harga saham sehingga bisa

memaksimumkan kemakmuran pemegang saham (Inggrida et al., 2023).

Nilai perusahaan sering diartikan sebagai persepsi investor terhadap tingkat
keberhasilan suatu perusahaan. Nilai perusahaan adalah nilai dari harga yang
dianggap layak oleh seorang investor pada suatu perusahaan (Fauziah & Hardiyanti,
2022). Nilai perusahaan yang tinggi menunjukkan tingginya kemakmuran
pemegang saham, di mana semakin tinggi nilai perusahaan maka semakin tinggi

pula imbal hasil yang bisa diperoleh oleh pemegang saham (Santika et al., 2023).

Beberapa penelitian yang telah dilakukan salah satunya oleh (Ristiani &
Sudarsi, 2022) dan (Aditia et al., 2022) menggunakan Tobin’s Q sebagai proksi
dalam mengukur nilai perusahaan. Tobin's Q merupakan nilai pasar dari
keseluruhan aset yang dimiliki perusahaan dibagi dengan biaya penggantian aset
tersebut. Tobin’s Q digunakan dalam penelitian ini dikarenakan rasio ini
mempertimbangkan nilai perusahaan relatif saat ini terhadap biaya penggantian aset
perusahaan (Ross et al., 2015). Rasio ini membantu investor dalam menilai apakah

perusahaan dinilai terlalu tinggi atau terlalu rendah (Aydogmus et al., 2022). Nilai

1 Universitas Sriwijaya



Tobin's Q di atas 1 (satu) mengindikasikan bahwa nilai pasar terhadap perusahaan
tinggi. Sebaliknya, nilai Tobin’s Q di bawah 1 (satu) menunjukkan bahwa nilai

pasar terhadap perusahaan rendah (Sumarna & Yuliani, 2021).

Berikut merupakan perkembangan rata-rata nilai perusahaan dengan proksi

Tobin’s Q pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

Periode 2019-2023.

1.95

1.87

1.85

1.75

1.65

Tobin's Q

1.55

1.45
2019 2020 2021 2022 2023

Tahun

Gambar 1. 1 Perkembangan Rata-rata Nilai Perusahaan pada Perusahaan
Pertambangan yang terdaftar di BEI periode 2019-2023

Berdasarkan gambar 1.1 di atas, rata-rata perkembangan nilai Tobin’s Q
untuk perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI periode 2019-2023
cenderung mengalami penurunan meskipun terjadi peningkatan pada tahun 2020.
Pada tahun 2020 terjadi peningkatan pada nilai Tobin’s Q menjadi 1,87 dari 1,65
pada tahun 2019, hal ini menunjukkan bahwa perusahaan sektor pertambangan
memiliki potensi pertumbuhan yang tinggi. Akan tetapi nilai selalu mengalami
penurunan pada tahun 2021 hingga 2023, di mana rata-rata Tobin’s Q menurun dari

1,87 pada tahun 2020 menjadi 1,56 pada tahun 2023. Pergerakan data yang
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cenderung turun dari grafik tersebut menjadi dasar pemilihan sektor untuk melihat

variabel mana yang berpengaruh terhadap nilai perusahaan tersebut.

Nilai perusahaan dapat dipengaruhi oleh berbagai faktor seperti likuiditas,
leverage dan profitabilitas. Likuiditas merupakan rasio yang menjelaskan
kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya tanpa
mengalami kesulitan keuangan (Ross et al., 2015). Tingginya likuiditas dapat
menunjukkan bahwa perusahaan memiliki Kinerja keuangan yang baik, di mana
perusahaan mampu memenuhi kewajiban jangka pendeknya tanpa mengalami
kesulitan keuangan. Kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka
pendek tersebut mampu menarik minat investor dalam melakukan investasi pada
perusahaan tersebut yang kemudian akan meningkatkan nilai perusahaan (Ristiani

& Sudarsi, 2022).

Proksi yang akan dipakai dalam mengukur likuiditas dalam penelitian ini
yaitu Current Ratio (CR). Current Ratio merupakan rasio yang memberikan
informasi mengenai kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka
pendeknya dengan memakai aset lancarnya (Ross et al., 2015). Nilai rasio yang
tinggi mengindikasikan perusahaan mampu memenuhi kewajiban jangka pendek

dengan menggunakan aset lancarnya (Rini et al., 2023).

Terdapat perbedaan hasil penelitian pada beberapa penelitian terdahulu yang
menganalisis pengaruh likuiditas (CR) terhadap nilai perusahaan (Tobin’s Q).
Beberapa penelitian yang dilakukan oleh (Ghani et al., 2023), (Adhyasta & Sudarsi,
2023), (Iman et al., 2021), dan (Sumarna & Yuliani, 2021) menunjukkan hasil

bahwa likuiditas (CR) memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
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perusahaan (Tobin’s Q). Berbeda dengan hasil penelitian tersebut, (Oktrima, 2024),
(Adinda et al., 2023), (Siahaan & Herijawati, 2023), (Siregar et al., 2023), (Aditia
et al., 2022), dan (Mercyana et al., 2022) mendapatkan hasil bahwa likuiditas (CR)
memiliki pengaruh positif namun tidak signifikan terhadap nilai perusahaan
(Tobin’s Q). Perbedaan hasil juga didapatkan pada penelitian yang dilakukan oleh
(Nuur & Komara, 2024), (Sari & Sudarsi, 2024), (Santika et al., 2023), (Ristiani &
Sudarsi, 2022), dan (Tripuspitorini et al., 2022) yang memiliki hasil di mana

likuiditas (CR) berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan (Tobin’s Q).

Faktor lain yang dapat memengaruhi nilai perusahaan yaitu leverage.
Leverage merupakan rasio yang dipakai dalam menilai kemampuan perusahaan
dalam memenuhi kewajiban jangka panjang maupun jangka pendeknya (Ross et al.,
2015). Debt to Asset Ratio (DAR) dipakai dalam mengukur leverage. DAR
merupakan rasio yang membandingkan kewajiban yang dimiliki suatu perusahaan
dengan semua aset yang dimiliknya. Penggunaan hutang yang optimal bisa
meningkatkan laba operasi yang diterima oleh pemegang saham, sehingga
meningkatkan nilai perusahaan (Adhyasta & Sudarsi, 2023). Namun, penggunaan
leverage yang terlalu tinggi juga bisa meningkatkan risiko kebangkrutan serta biaya

bunga yang tinggi dapat membebani perusahaan (Harnida et al., 2023).

Ditemukan beberapa perbedaan hasil penelitian pada beberapa penelitian
terdahulu yang meneliti pengaruh leverage (DAR) terhadap nilai perusahaan
(Tobin’s Q). Penelitian yang dilakukan oleh (Annisa & Zaretta, 2024), (Sari &
Sudarsi, 2024), (Adhyasta & Sudarsi, 2023), (Ghani et al., 2023), (Ulya & Sunarto,
2023), (Idris et al., 2022), dan (Wira et al., 2021) memiliki hasil bahwa leverage

(DAR) memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan
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(Tobin’s Q). Hasil berbeda ditemukan pada penelitian yang dilakukan oleh
(Aisanafietal., 2024), (Hermawan et al., 2024), (Nuur & Komara, 2024), (Oktrima,
2024), (Noviarti & Stefhani, 2022), dan (Aditia et al., 2022) yang menunjukkan
bahwa terdapat pengaruh positif namun tidak signifikan dari leverage (DAR)
terhadap nilai perusahaan (Tobin’s Q). Perbedaan hasil juga terdapat pada
penelitian yang dilakukan oleh (Putri & Suseno, 2024), (Siregar et al., 2023),
(Angela & Yanti, 2022), dan (Sangadji et al., 2021) yang menyimpulkan bahwa

leverage (DAR) memiliki pengaruh negatif pada nilai perusahaan (Tobin’s Q).

Profitabilitas merupakan faktor lainnya yang bisa memengaruhi nilai
perusahaan. Profitabilitas merupakan rasio yang mengukur kemampuan perusahaan
dalam menghasilkan laba bersih melalui pemanfaatan aset yang dimilikinya serta
pengelolaan kegiatan operasinya (Ross et al., 2015). Nilai rasio profitabilitas yang
tinggi menunjukkan bahwa pengelolaan yang dilakukan oleh perusahaan efektif dan
efisien, di mana tingkat profitabilitas yang tinggi akan meningkatkan harga saham
sehingga investor tertarik untuk melakukan investasi pada perusahaan tersebut

(Latief & Fauziah, 2023).

Return on Asset (ROA) merupakan proksi yang digunakan dalam mengukur
profitabilitas. Return on Asset dapat didefinisikan sebagai rasio yang mengukur
seberapa efektif perusahaan menghasilkan laba dengan memakai aset yang
dimilikinya. Nilai rasio yang tinggi mengindikasikan bahwa laba yang dapat
dihasilkan perusahaan juga tinggi, sehingga dapat meningkatkan nilai perusahaan

(Aditia et al., 2022).
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Diperoleh berbagai perbedaan hasil penelitian pada penelitian terdahulu yang
menganalisis pengaruh profitabilitas (ROA) terhadap nilai perusahaan (Tobin’s Q).
Beberapa penelitian yang dilakukan oleh (Annisa & Zaretta, 2024), (Hermawan et
al., 2024), (Sari & Sudarsi, 2024), (Ghani et al., 2023), (Adhyasta & Sudarsi, 2023),
(Latief & Fauziah, 2023), (Harnida et al., 2023), (Ristiani & Sudarsi, 2022),
(Tripuspitorini et al., 2022), (Idris et al., 2022) dan (Iman et al., 2021) memiliki
hasil bahwa profitabilitas (ROA) berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan (Tobin’s Q). Hasil penelitian yang berbeda terdapat pada penelitian
yang dilakukan oleh (Aisanafi et al., 2024), (Putri & Suseno, 2024), (Ulya &
Sunarto, 2023) dan (Aditia et al., 2022) yang memperoleh hasil bahwa profitabilitas
(ROA) tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan (Tobin’s Q). Perbedaan hasil
juga terjadi pada penelitian (Mercyana et al., 2022) yang memiliki hasil bahwa

profitabilitas (ROA) memiliki pengaruh negatif pada nilai perusahaan (Tobin’s Q).

Peneliti memilih sektor pertambangan dalam menganalisis pengaruh
likuiditas, leverage dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan yang akan
diproksikan oleh Tobin’s Q. Sektor pertambangan merupakan sektor yang
melakukan sebagian maupun semua tahap kegiatan penyelidikan, eksplorasi,
penambangan, pengolahan, pengangkutan serta penjualan berbagai sumber daya.
Sumber daya tersebut dapat berupa batu bara, gas alam, logam, mineral, minyak
bumi, serta bahan tambang lainnya (Undang-undang Republik Indonesia Nomor 3
Tahun 2020 tentang Perubahan Atas Undang-undang Nomor 4 Tahun 2009 tentang

Pertambangan Mineral dan Batubara, 2020).

Pemilihan sektor pertambangan dikarenakan sektor ini membutuhkan

investasi yang tinggi pada aset dalam menjalankan kegiatannya seperti
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mengeksplorasi maupun penambangan sumber daya yang ada. Dengan demikian,
pengukuran profitabilitas dengan proksi Return on Asset diharapkan mampu
memberikan gambaran mengenai seberapa efisien perusahaan dalam memakai aset
tersebut. Kebutuhan akan investasi yang tinggi tersebut membuat perusahaan sektor
pertambangan membutuhkan pendanaan dari pihak eksternal. Di mana pengukuran
likuiditas dengan proksi Current Ratio dan leverage dengan proksi Debt to Asset
Ratio dapat memberikan gambaran kemampuan perusahaan dalam memenuhi

kewajiban jangka pendek maupun jangka panjangnya (Prasito & Supeno, 2022).

Berdasarkan uraian yang telah dijelaskan dan perbedaan hasil pada pengaruh
likuiditas, leverage dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan dari penelitian di
atas, maka peneliti ingin melakukan penelitian mengenai nilai perusahaan dengan
judul “Pengaruh Likuiditas, Leverage dan Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan

pada Perusahaan Sektor Pertambangan yang terdaftar di BEI Periode 2019-2023.”

1.2. Rumusan Masalah

Berdasarkan penjelasan yang telah dijelaskan pada latar belakang, maka dapat

dirumuskan beberapa permasalahan yaitu:

1. Apakah likuiditas memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan pada
Sektor Pertambangan yang tercatat di BEI Periode 2019-2023?

2. Apakah leverage memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan pada
Sektor Pertambangan yang tercatat di BEI Periode 2019-2023?

3. Apakah profitabilitas memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan pada

Sektor Pertambangan yang tercatat di BEI Periode 2019-2023?
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1.3. Tujuan Penelitian

Dengan demikian, penulis memiliki beberapa tujuan dalam melakukan

penelitian sebagai berikut:

1. Untuk menganalisis bagaimana pengaruh likuiditas terhadap nilai
perusahaan pada sektor pertambangan yang tercatat di BEI periode 2019-
2023.

2. Untuk menganalisis bagaimana pengaruh leverage terhadap nilai
perusahaan pada sektor pertambangan yang tercatat di BEI periode 2019-
2023.

3. Untuk menganalisis bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap nilai
perusahaan pada sektor pertambangan yang tercatat di BEI periode 2019-

2023.

1.4. Manfaat Penelitian
1.4.1. Manfaat Teoritis

Penelitian ini diharapkan bisa menambah wawasan mengenai pengaruh
antara likuiditas, leverage dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan. Selain itu
penelitian ini dapat dijadikan sebagai bahan referensi serta perbandingan untuk

penelitian selanjutnya mengenai nilai perusahaan.

8 Universitas Sriwijaya



1.4.2. Manfaat Praktis

1.4.2.1. Bagi Perusahaan

Diharapkan penelitian ini bisa menjadi referensi kepada perusahaan dalam
mengetahui bagaimana nilai perusahaan dapat dipengaruhi oleh likuiditas, leverage

dan profitabilitas dalam meningkatkan nilai perusahaan.

1.4.2.2. Bagi Investor

Penelitian ini diharapkan bisa menjadi bahan pertimbangan bagi investor

dalam pengambilan keputusan investasi terutama pada sektor pertambangan.
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