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ABSTRAK

PENGARUMN FINANCIAL DISTRESS, KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL,
DAN INVESTMENT OPPORTUNITY SET TERHADAP AUDIT REPORT
LAG PADA PERUSAHAAN PROPERTI DAN REAL ESTATE YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2021-2023

Oleh:
Metta Karuna Novita

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh financial distress,
kepemilikan institusional, dan investment opportunity set terhadap audit report
lag pada perusahaan sektor properti dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) selama periode 2021-2023. Penelitian ini menggunakan
pendckatan kuantitatif dengan data sckunder yang diperoleh dari laporan tahunan
auditan perusahaan. Populasi dalam penelitian ini mencakup seluruh perusahaan
properti dan real estate yang terdaftar di BEI pada periode 2019-2023 yang
dengan teknik purposive sampling berdasarkan kriteria tertentu menghasilkan 72
perusahaan selama tiga tahun penelitian, sehingga diperoleh 216 data sampel.
Proses analisis data dilakukan menggunakan software Eviews 13 dengan model
analisis regresi data panel. Hasil penelitian menunjukkan bahwa financial distress
dan kepemilikan institusional tidak berpengaruh signifikan terhadap audit report
lag. Sementara itu, investment opportunity set berpengaruh negatif signifikan
terhadap audit report lag, yang berarti semakin besar peluang investasi yang
dimiliki, semakin cepat proses penyelesaian audit dilakukan.

Kata Kunci: Financial Distress, Kepemilikan Institusional, Invesment
Opportunity Set, Audit Report Lag

Nur Khamisah, S.E.
NIP.199308182019032030

Dr. Hasni Yusrianti, S.E., MAAC., Ak., CA
NlP.1972J12152003l22001

Xi



ABSTRACT

THE INFLUENCE OF FINANCIAL DISTRESS, INSTITUTIONAL
OWNERSHIP, AND INVESTMENT OPPORTUNITY SET ON
AUDIT REPORT LAG IN PROPERTY AND REAL ESTATE
COMPANIES LISTED ON THE INDONESIA STOCK
EXCHANGE IN THE PERIOD 2021-2023

A By:
Metta Karuna Novita

This study aims to analyze the effect of financial distress, institutional ownership,
and investment opportunity set on audit report lag in property and real estate
sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 2021-
2023 period. This study uses a quantitative approach with secondary data
obtained from the company's audited annual report. The population in this study
includes all property and real estate companies listed on the IDX in the 2019-
2023 period which with a purposive sampling technique based on certain criteria
resulted in 72 companies during the three years of the study, thus obtaining 216
sample data. The data analysis process was carried out using Eviews 13 software
with a panel data regression analysis model. The results of the study show that
financial distress and institutional ownership do not have a significant effect on
audit report lag. Meanwhile, investment opportunity set has a significant negative
effect on audit report lag, which means that the greater the investment
opportunities owned, the faster the audil completion process is carried oul.

Keywords: Financial Distress, Institutional Ownership, Investment Opportunity
Set, Audit Report Lag

Dr. Hasni Yusrianti} S.E.. MAAC., Ak., CA
N]P.197212l152003122001
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Setiap tahun perusahaan go-public yang tercatat di Bursa Efek Indonesia
(BEI) wajib menyampaikan laporan tahunan yang berisi informasi keuangan
yang mudah dipahami, andal, dan akurat sesuai standar akuntansi yang berlaku
umum. Memastikan keandalan informasi yang diberikan dan membangun
kepercayaan para pemangku kepentingan bahwa laporan keuangan
mencerminkan kondisi nyata perusahaan tanpa adanya manipulasi dari pihak
internal maka perusahaan membutuhkan jasa audit untuk mengaudit laporan
keuangan yang telah disusun tersebut. Ketepatan waktu pelaporan laporan
keuangan perlu diperhatikan untuk meminimalkan kerugian atas keterlambatan
pelaporan keuangan auditan (Ikatan Akuntan Indonesia, 2015).

Salah satu faktor penting yang mempengaruhi keandalan laporan
keuangan adalah ketepatan waktu perusahaan dalam menyampaikan laporan
audit setelah akhir periode akuntansi. Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor
14/POJK.04/2022 mengenai laporan tahunan perusahaan publik, menetapkan
kewajiban bagi perusahaan untuk menyampaikan laporan tahunan audit kepada
Otoritas Jasa Keuangan maksimal pada akhir bulan ketiga setelah tahun buku
berakhir atau 90 hari sejak periode akuntansi berakhir. Perusahaan yang
terlambat menyampaikan laporan keuangan akan mendapat sanksi administratif

sesuai dengan ketentuan dalam Peraturan Pemerintah No. 45 Tahun 1995 tentang



Penyelenggaraan Kegiatan di Bidang Pasar Modal, Bab XII Pasal 63 huruf e.
Peraturan ini menetapkan setiap perusahaan publik yang tercatat di Bursa Efek
Indonesia dikenakan denda sebesar Rp 1.000.000 (satu juta rupiah) per hari
keterlambatan, dengan batas maksimum denda hingga Rp 500.000.000 (lima
ratus juta rupiah). Penetapan sanksi ini ditujukan untuk meningkatkan kesadaran
perusahaan akan pentingnya menyampaikan laporan keuangan auditan secara
tepat waktu. Lamanya waktu Audit report lag juga akan memberikan persepsi
penting mengenai berbagai isu terkait kualitas laporan keuangan dan praktik
audit yang diterapkan.

Berdasarkan data dari Bursa Efek Indonesia (BEI), jumlah perusahaan go
public yang terlambat menyampaikan laporan keuangan auditan mengalami
fluktuasi setiap tahunnya. Pada tahun 2019, tercatat ada 30 perusahaan yang
terlambat, jumlah ini meningkat menjadi 88 perusahaan pada tahun 2020, dan
bertambah lagi menjadi 91 perusahaan pada tahun 2021. Kenaikan jumlah
keterlambatan pelaporan audit selama 2019-2021 disebabkan oleh beberapa
faktor yang salah satunya yaitu pandemi COVID-19, yang menyebabkan
gangguan operasional, keterbatasan akses audit, serta ketidakpastian ekonomi
yang berpengaruh terhadap proses pelaporan keuangan. Meskipun terjadi
penurunan menjadi 61 perusahaan pada tahun 2022, jumlahnya kembali
meningkat secara signifikan menjadi 129 perusahaan pada tahun 2023. Kenaikan
jumlah keterlambatan pelaporan audit pada tahun 2023 dapat disebabkan oleh
masa transisi pemulihan pasca COVID-19. Banyak perusahaan masih mengalami

penyesuaian terhadap struktur operasional sistem pelaporan, dan strategi bisnis



yang terdampak selama masa krisis. D1 sisi lain, auditor menghadapi peningkatan
beban kerja karena harus menilai risiko dan kondisi keuangan perusahaan secara
lebih mendalam pasca-pandemi serta lonjakan permintaan audit di tengah
keterbatasan sumber daya juga memperpanjang proses penyelesaian audit. Hal
inilah yang menyebabkan proses pelaporan keuangan yang seharusnya berjalan
normal kembali menjadi terhambat disaat pandemi telah mereda. Tren
peningkatan ini menunjukkan adanya pelanggaran terhadap peraturan yang
ditetapkan oleh pihak regulator. Berikut ini peneliti sajikan grafik yang
menggambarkan fenomena keterlambatan pelaporan keuangan auditan pada
periode 2019-2023, berdasarkan data dari Bursa Efek Indonesia terkait Audit
Report Lag untuk tahun buku yang berakhir dari 31 Desember 2019 hingga 31

Desember 2023.

FENOMENA AUDIT REPORT LAG 2019-2023
129

61

30

2019 2020 2021 2022 2023

Gambar 1. 1 Grafik Fenomena Audit Report Lag 2019-2023
Sumber: Bursa Efek Indonesia



Bursa Efek Indonesia (BEI) mengenalkan /DX Industrial Classification
(IDX-IC) pada 25 Januari 2021 sebagai pembaruan dari sistem klasifikasi
sebelumnya, yaitu Jakarta Stock Industrial Classification (JASICA). IDX-IC
mengelompokkan perusahaan yang terdaftar ke dalam 12 sektor utama, masing-
masing dengan kode yang spesifik. Klasifikasi ini bertujuan untuk memberikan
struktur yang lebih jelas dan terorganisir dalam analisis pasar, serta memudahkan
investor dalam memahami dan mengidentifikasi sektor-sektor yang ada di pasar

modal Indonesia.

Tabel 1. 1 Daftar Sektor Perusahaan yang Terlambat Menyampaikan
Laporan Keuangan Auditan yang Berakhir per 31 Desember 2023

No Sektor Jumlah Persentase
1. Energi - Kode A 16 12%
2. Barang Baku - Kode B 10 8%
3. Perindustrian - Kode C 11 9%
4. Barang Konsumen Primer - Kode D 13 10%
5. Barang Konsumen Non-Primer - Kode E 21 16%
6. Kesehatan - Kode F 4 3%
7. Keuangan - Kode G 7 6%
8. Properti & Real Estate - Kode H 23 18%
9. Teknologi - Kode | 10 8%
10 Infrastruktur - Kode J 7 5%
11. Transportasi & Logistik - Kode K 7 5%

12. Produk Investasi Tercatat - Kode Z - -

Total 129 100%

Sumber: Bursa Efek Indonesia



Berdasarkan data diatas, perusahaan properti dan real estate menduduki
peringkat pertama perusahaan yang terlambat menyampaikan laporan keuangan
auditan periode 2023 dengan adanya 23 perusahaan properti dan real estate yang
terlambat menyampaikan laporan keuangan auditannya. Temuan fenomena
inilah yang menarik peneliti untuk menguji beberapa faktor yang berpotensi
mempengaruhi audit report lag dalam pelaporan keuangan auditan perusahaan
properti dan real estate yang terdaftar di BEI.

Salah satu faktor yang mempengaruhi audit report lag adalah financial
distress atau kondisi keuangan perusahaan mengalami kesulitan dalam
memenuhi kewajiban finansial yang mengancam keberlangsungan operasional
perusahaan. Beberapa indikator financial distress antara lain penurunan
pendapatan, peningkatan utang, dan kesulitan dalam memenuhi kewajiban
finansial. Perusahaan dengan financial distress cenderung memerlukan waktu
lebih lama untuk memperbaiki laporan keuangannya sehingga akan menghambat
proses publikasi laporan keuangan terkait (Laely, 2022). Menurut Altman (1968)
dalam jurnalnya yang berjudul "Financial Ratios, Discriminant Analysis, and the
Prediction of Corporate Bankruptcy," financial distress dapat diukur
menggunakan model Z-Score, yang berfungsi sebagai indikator potensi
kebangkrutan perusahaan. Kondisi ini menyebabkan auditor perlu melakukan
prosedur audit lebih mendalam, yang pada akhirnya dapat meningkatkan audit
report lag. Hal ini sejalan dengan temuan Rosali & Fachriyah (2023) yang

menemukan hubungan positif antara financial distress dengan audit report lag



yang artinya semakin tinggi tingkat financial distress, semakin lama waktu
penyelesaian audit. Namun bertentangan dengan temuan Sari et al. (2019) yang
menemukan bahwa tidak adanya pengaruh financial distress terhadap audit
report lag.

Kepemilikan institusional juga memainkan peran penting dalam
memengaruhi audit report lag. Kepemilikan institusional adalah proporsi saham
perusahaan yang dimiliki oleh berbagai investor institusi, seperti perusahaan
investasi, bank, perusahaan asuransi, institusi asing, dana perwalian, dan institusi
lainnya (Krisnawati & Elly (2024). Institusi cenderung memiliki pengawasan
yang lebih baik terhadap perusahaan yang dapat berkontribusi pada transparansi
dan efisiensi dalam pelaporan keuangan, serta mengurangi keterlambatan dalam
penyampaian laporan audit. Sementara, Siswanto & Suhartono (2022) dalam
penelitiannya menyatakan bahwa kepemilikan institusional ~mampu
meningkatkan efektifitas dalam mengawasi kinerja manajemen perusahaan yang
dapat menjadi indikator keterlambatan dalam penyampaian laporan audit karena
mereka cenderung mendorong manajer untuk meningkatkan kinerja perusahaan.
Hal ini bertentangan dengan temuan Gozali dan Harjanto (2020) yang
menunjukkan pengaruh pengawasan yang lebih efektif dari investor institusi
dapat mengurangi keterlambatan dalam penyampaian laporan audit.

Faktor lain yang memengaruhi audit report lag adalah investment
opportunity set yang merujuk pada kombinasi antara aset yang dimiliki oleh
perusahaan saat ini dan peluang investasi yang tersedia di masa depan untuk

sebuah keputusan investasi atau peluang investasi yang dimiliki perusahaan



untuk pertumbuhan dan ekspansi di masa depan (Yudhi et al., 2020). Perusahaan
dengan banyak peluang investasi cenderung lebih rumit dalam hal pelaporan
keuangan, yang dapat memengaruhi waktu penyelesaian audit. Hal ini sejalan
dengan temuan dari Azami & Salehi (2017) dalam penelitian mereka yang
berjudul "The Relationship Between Audit Report Delay and Investment
Opportunities," menemukan bahwa perusahaan dengan peluang investasi tinggi
cenderung dihadapi dengan laporan keuangan yang lebih kompleks dan
mempengaruhi semakin lamanya waktu yang diperlukan untuk audit. Namun,
perusahaan dengan prospek investasi yang baik juga cenderung memiliki insentif
untuk menyelesaikan laporan keuangan tepat waktu guna menarik investor.
Banyaknya penelitian yang telah dilakukan menguji pengaruh financial
distress, kepemilikan institusional, dan investment opportunity set terhadap audit
report lag secara terpisah dan menunjukkan inkonsistensi hasil penelitian.
Penelitian dengan variabel serupa seperti yang diteliti oleh Kristiana & Annisa
(2022), mengungkapkan kepemilikan institusional dan financial distress secara
signifikan berpengaruh negatif terhadap keterlambatan pelaporan audit. Di sisi
lain, penelitian yang dilakukan oleh Yuliastina et al. (2023), menemukan
kepemilikan institusional dan financial distress mempengaruhi audit report lag.
Sementara itu, penelitian Suhendi & Firmansyah (2022), menyatakan kesulitan
keuangan memiliki pengaruh positif terhadap keterlambatan pelaporan audit,
sementara peluang investasi memiliki pengaruh negatif terhadap keterlambatan
pelaporan audit, penelitian ini bertujuan untuk menguji kembali faktor-faktor

yang berpotensi mempengaruhi audit report lag dalam ruang lingkup yang



berbeda. Penelitian ini menggunakan perusahaan properti dan real estate yang
terdaftar di BEI periode 2021-2023 sebagai sampel yang diteliti dengan harapan
hasil penelitiannya dapat relevan dalam memahami permasalahan saat ini
sehingga dapat memberikan wawasan yang lebih mendalam mengenai
bagaimana meningkatkan efisiensi proses audit dan memperbaiki transparansi
laporan keuangan agar pelaporan mampu dilakukan secara tepat waktu.
Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan oleh peneliti sebelumnya serta
fenomena keterlambatan dalam pelaporan audit, peneliti termotivasi untuk
melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Financial Distress,
Kepemilikan Institusional, dan Investment Opportunity Set Terhadap Audit
Report Lag Pada Perusahaan Properti dan Real Estate Di Bursa Efek

Indonesia Periode 2021-2023”.

1.2 Perumusan Masalah

Berdasarkan isu keterlambatan pelaporan keuangan auditan yang terus
menjadi perhatian, maka peneliti merumuskan pokok permasalahan yang akan
dibahas dalam penelitian ini sebagai berikut :

1. Bagaimana pengaruh Financial Distress terhadap Audit Report Lag Pada
Perusahaan Properti dan Real Estate Di Bursa Efek Indonesia Periode 2021-
2023?

2. Bagaimana pengaruh Kepemilikan Institusional terhadap Audit Report Lag
Pada Perusahaan Properti dan Real Estate Di Bursa Efek Indonesia Periode

2021-20237?



3. Bagaimana pengaruh Investment Opportunity Set terhadap Audit Report Lag
Pada Perusahaan Properti dan Real Estate Di Bursa Efek Indonesia Periode

2021-20237?

1.3 Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah yang telah diuraikan, tujuan penelitian
yang ingin dicapai dalam penelitian ini adalah :

1. Menguji pengaruh Financial Distress terhadap Audit Report Lag Pada
Perusahaan Properti dan Real Estate Di Bursa Efek Indonesia Periode 2021-
2023.

2. Menguji pengaruh Kepemilikan Institusional terhadap Audit Report Lag Pada
Perusahaan Properti dan Real Estate Di Bursa Efek Indonesia Periode 2021-
2023.

3. Menguji pengaruh Investment Opportunity Set terhadap Audit Report Lag
Pada Perusahaan Properti dan Real Estate Di Bursa Efek Indonesia Periode

2021-2023.

14 Manfaat Penelitian

1.4.1. Manfaat Teoritis
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi sebagai
referensi pada penelitian-penelitian selanjutnya yang membahas tentang

financial distress, kepemilikan institusional, investment opportunity set dan audit



report lag dalam pelaporan laporan keuangan perusahaan properti dan real estate

di Bursa Efek Indonesia (BEI).

1.4.2. Manfaat Praktis

1.

Bagi perusahaan, hasil penelitian ini dapat dijadikan acuan untuk
meningkatkan transparansi dan kepercayaan dari investor dalam proses
pengambilan keputusan dengan meminimalkan audit report lag melalui
upaya yang lebih tepat waktu dalam mempublikasikan laporan keuangan
audit.

Bagi investor dan pengguna laporan keuangan, penelitian ini ditujukan dapat
menjadi sumber informasi yang berguna dalam menilai risiko financial
distress, kepemilikan institusional, dan peluang investasi (investment
opportunity set) sebagai pertimbangan dalam pengambilan keputusan
investasi pada perusahaan properti dan real estate di Bursa Efek Indonesia.
Bagi peneliti, diharapkan penelitian ini dapat bermanfaat untuk mengetahui
dan mempelajari lebih lanjut terkait financial distress, kepemilikan
institusional, investment opportunity set dan audit report lag dalam pelaporan
laporan keuangan perusahaan properti dan real estate di Bursa Efek

Indonesia (BEI).

10
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