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ABSTRAK

PENGARUH DEBT TO EQUITY RATIO (DER), RETURN ON
EQUITY (ROE), PRICE EARNING RATIO (PER) TERHADAP RETURN
SAHAM PADA PERUSAHAAN SUBSEKTOR FOOD AND BEVERAGE
YANG TERDAFTAR DI BEI PERIODE 2018-2022

Oleh :

Salma Jihan

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Debr to Equity Ratio
(DER), Return on Equity (ROE), dan Price Earning Ratio (PER) terhadap return
saham pada perusahaan subsektor food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia selama periode 2018-2022. Penelitian ini menggunakan pendekatan
kuantitatif dengan data sekunder yang diperoleh dari 12 perusahaan yang dipilih
melalui teknik purposive sampling. Analisis data dilakukan menggunakan regresi
linier berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa DER dan PER tidak
berpengaruh signifikan terhadap return saham, sementara ROE berpengaruh
positif dan signifikan.

Kata Kunci: Debt to Equity Ratio (DER), Return on Equity (ROE), Price
Earning Ratio (PER), Return Saham, Food and Reverage

viii



f

The Effect of Debt to Equity Ratio (DER), Return on Equity (ROE), and
Price Earning Ratio (PER) on Stock Returns of Food and Beverage Sub-sector
Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange During the 2018-2022
Period

By:
Salma Jihan, Nyimas Murnila Dewi Saputri

This study aims to examine the effect of the Debt to Equity Ratio (DER),
Return on Equity (ROE), and Price Earning Ratio (PER) on stock returns in food
and beverage sub-seclor companies listed on the Indonesia Slock Exchange
during the 2018-2022 period. A quantitative approach was employed using
secondary data from 12 companies selected through purposive sampling. Data
analysis was conducted using multiple linear regression. The findings indicate
that DER and PER do not significantly affect stock returns, while ROE has a
positive and significani effeci.
Keywords: Debt to Equity Ratio, Return on Equity, Price Earning Ratio, Stock
Return, Food and Beverage



ASLl

SURAT PERNYATAAN ABSTRAK

Kami dosen pembimbing skripsi menyatakan bahwa Abstrak Skripsi
dalam Bahasa Inggris dari mahasiswa :

Nama : Salma Jihan
NIM 1 01011381924170
Fakultas : Ekonomi
Jurusan : Manajemen

Bidang Kajian/Konsentrasi : Manajemen Keuangan

Judul Skripsi : Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER),
Return on Egquity (ROE), Price Earning
Ratio (PER) terhadap Return Saham pada
Perusahaan Subsektor Food and Beverage
yang Terdaftar di BEI 2018-2022

Telah kami periksa penulisan grammar, maupun susunan fenses nya dan

kami setuju untuk ditempatkan pada lembar Abstrak.

Mengetahui

Pembimbing Ketua Jurusan Manajemen

1B

Nyimas Murmnila Dewi Saputri, S.E.. M.S.M Dr. M. Ichsan Hadjri, S.T.. M.M
NIP. 199404112019032036 NIP. 198907112018031001




Nama

Jenis kelamin
Tempat/Tanggal Lahir
Agama

Status

Alamat

Alamat E-mail

Pendidikan Formal
TK

SD

SMP

SMA

S1

DAFTAR RIWAYAT HIDUP

Salma Jihan

Perempuan

Palembang, 7 Juni 2000

Islam

Belum Menikah

J1. Dr. M. Isa Lorong Gubah No.60 RT.021 RW.005,
Kel. Duku, Kec. Ilir Timur III, Palembang
jhanshahab2@gmail.com

TK Barunawati 1

MI Adabiyah II Palembang
SMP Adabiyah Palembang
SMA Negeri 5 Palembang

Manajemen Fakultas Ekonomi Universitas Sriwijaya

Xi


mailto:jhanshahab2@gmail.com

DAFTAR ISI

LEMBAR PERSETUJUAN PERBAIKAN UJIAN KOMPREHENSIF......... ii
LEMBAR PERSETUJUAN SKRIPSI iii
SURAT PERNYATAAN INTEGRITAS KARYA ILMIAH iv
KATA PENGANTAR \4
UCAPAN TERIMAKASIH vi
ABSTRAK ....ueevurvvercnensnrcennnes viii
ABSTARCT ....ucuueuuenevnnveunnnnnans ix
SURAT PERNYATAAN ABSTRAK . X
DAFTAR RIWAYAT HIDUP xi
DAFTAR ISLuuiiiiiiiicnicnnsecssicssisesssessssssssssssssisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss xii
DAFTAR TABEL XV
DAFTAR GAMBAR xvi
BAB I PENDAHULUAN 1
1.1.  Latar Belakang ........c.cccoceeviiiiiiiiiniiniciecicceectceeceee 1

1.2.  Rumusan Masalah ...........cccoociiiiiiiiiiiie e, 8

1.3, Tujuan penelitian.........c..cocceeierieienienieneeieeeeeneseeeeee e 8

1.4. Manfaat Penelitian ...........ccooceeieiniiniiiniiiiecececceeee 9

BAB II TINJAUAN PUSTAKA 10
2.1, Landasan Teorl.....ccocceeviiriiiiiiiieiiieeieeee et 10

2.1.1. Signaling Theory .....cccveeriieeiiieeieeceieeeee e 10

2.1.2. Return SaANam ..........ccoceiiiiiiiiiiienieeeeeeeeeee e 10

2.1.3. Debt to Equity Ratio (DER)......cccceeviiniieiiiieieeieeieeee, 12

2.1.4. Return on Equity (ROE)......ccccoeiriiiiiiiiiiieeeeeeeee, 13

2.1.5. Price Earning Ratio (PER) ........cccccoeiiiiiiiiiiiieee, 14

2.2, Penelitian Terdahulu .........ccccoooiniiiiniiniinieeee 15

2.3. Kerangka Konseptual...........ccceeviieeiiieniiieeieccee e, 24

2.4.  Hubungan antar variabel ............ccccoevvieriieiniieerie e, 25

2.4.1. Hubungan antara Debt to Equity Ratio terhadap Return Saham... 25
2.4.2. Hubungan antara Return on Equity terhadap Return Saham......... 26

Xii



2.4.3. Hubungan antara Price Eaning Ratio terhadap Return Saham.....27
BAB III METODE PENELITIAN .29
3.1.  Ruang Lingkup Penelitian..........c.cccccceeevvviiiiieeiiiieeieeeieeee, 29
3.2. Rancangan Penelitian...........ccccoecveiiviieeiiieiciie e 29
3.3.  Jenis dan Sumber Data..........ccccoeviiiiiiiiiiniiiee, 29
3.4. Teknik Pengumpulan Data...........cccoooveeiiieniiniiiiniieiieieeeeee, 30
3.5.  Populasi dan Sampel ..........cccooiieiieniiiiiiiiieeeeee e, 30
3.6.  Teknik Analisis Data.........ccccoevieviriiniiiniieneeeeeeee 31
3.6.1.  Statistik Deskriptif........cccooiiiiiieiiiniieieeee e, 31
3.6.2.  Uji Asumsi KIasiK........ccoeeviiiriieniiiiiieeiecieeie e 31
3.6.3. Analisis Regresi Berganda............ccocoeviiiiiininicinicceee, 33
3.6.4. Uji Koefisien Determinasi ..........coceeeeeverieneeneeicneenennenn 34
3.6.5. UJIF oo 35
3.6.6. UJIT oottt 35
3.7.  Definisi Operasional............cccoecvievrierieriiienieeiienieeeieeeee e 36
3.7.1. Variabel Dependen (Y) ..c.ccooeeeuverieeiiienieeieecieeeeeeee e 36
3.7.2. Variabel Independen (X).......cccoouereriieiniieiiiieeiee e 36
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN .39
4.1.  Hasil Penelitian .........ccccoooiiriiiiiieniieiieieeeee e 39
4.1.1.  Statistik Deskriptif.........ccoceeviriiniiiiniiicceceeen 39
4.1.2. Uji Asumsi KIasiK.......cocoviiiiniiniiiiiiciccccee, 43
4.1.3.  Uji Analisis Regresi Berganda..........cccccoceeveniiniincnncnnenne. 48
4.1.4. Uji Koefisien Determinasi ..........ccceeeevveercieeencieennieesiee e, 49
415, UJIF s 50
1.6, UJIUT et 51
4.2, Pembahasan..........ccccoiiiiiiiiiiii e 53
4.2.1. Pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Return saham....... 53
4.2.2. Pengaruh Return on Equity terhadap Return saham ............ 55
4.2.3. Pengaruh Price Earning Ratio terhadap Return saham ....... 57
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN 59
5.1 KeSIMPUIAN ....oeeeviieiiieiiecee e 59
5. 2. SATAN...ciiiiiiiie e e 59

xiil



5.3. Keterbatasan Penelitian
DAFTAR PUSTAKA
LAMPIRAN..otttuceerenneeereseecscses

Xiv



Tabel 2.
Tabel 3.
Tabel 3.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.

DAFTAR TABEL

1 Penelitian Terdahulu.........ccoocooviiiiniiniiie, 15
1 Kriteria Sampel Penelitian ............ccocoevieviienieniiiieeieeieee, 30
2 Definisi Operasional ...........ccceecvievieeiiienieniiienie e 36
1 Hasil Analisis Statistik Deskriptif...........cccoeevieriieiniieiiieeee, 39
2 Hasil Analisis Statistik Deskripif setelah dilakukan Outlier.... 42
3 Hasil Uji Normalitas K-S..........ccooveviiiiiiiiiiieieceeeeeeeeee, 44
4 Hasil Uji Normalitas K-S setelah dilakukan Outlier................ 45
5 Hasil Uji Multikolinearitas.........c.cccoceevuerieneencnicneeneeicneenne. 46
6 Hasil Uji Heteroskedastisitas Glesjer..........cccceevvieerienieeneennen. 47
7 Hasil Uji Autokorelasi Durbin-Watson ............ccceevveeveennnnne. 47
8 Hasil Analisis Regresi Berganda ...........cccoooeeiiiniiiiinncnnn, 48
9 Hasil Uji Koefisien Determinasi........c.ccecveeveneeneereeneeeeneenne. 49
1O Hasil UJi Foovvioieiieeceee e 51
11 HaSI UJi T 52

XV



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1.1 Rata-rata return saham Perusahaan food and beverages yang terdaftar

di BEI Periode 2018-2022.......cccoooiiiiiiiiieienieieeeeeee ettt 3

Gambar 2.1 Kerangka Konseptual ..........ccccocviieiiiiniiiiiiieceeee e 24

Xvi



BAB I
PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Perusahaan merupakan badan usaha yang dimiliki oleh perorangan atau
lembaga ataupun organisasi yang bertujuan untuk memperoleh keuntungan
(Siregar, 2022). Menurut Azis et al. (2015) untuk memperluas perusahaan,
biasanya perusahaan memiliki alternatif sumber pendanaan berupa saham
yang mekanismenya perusahaan akan menjual saham kepada masyarakat saat
perusahaan tersebut go-public yang dimana perusahaan ini akan tercatat pada
bursa efek.

Bursa efek atau pasar modal sama seperti pasar pada umumnya, namun
produk yang diperjual-belikan merupakan instrumen keuangan seperti saham,
obligasi, reksa dana dan lainnya. Bursa efek merupakan pihak yang
menyelenggarakan dan menyediakan sistem serta sarana untuk para pemilik
Perusahaan atau organisasi yang disebut sebagai pemegang efek akan
melakukan penawaran jual kepada pihak-pihak pemegang dana ataupun
lainya membeli instrument efek yang tujuannya adalah untuk
memperdagangkan efek diantara mereka (Dewi & Vijaya, 2019).

Menurut Dewi & Vijaya (2019), para investor yang membeli instrumen
keuangan yang berupa saham. Saham merupakan bukti kepemilikan
seseorang atau lembaga dalam suatu perusahaan atau perseroan terbatas yang
berupa selembar kertas yang menunjukkan kepemilikan dari pemilik kertas

adalah bagian dari pemilik perusahaan yang menerbitkan surat tersebut.



saham merupakan sebuah surat berharga yang keuntungannya bisa diperoleh
melalui imbal hasil investasi yang menjadi pilihannya, baik melalui kenaikan
harga saham maupun dividen.

Menurut Azis et al. (2015) Saham biasanya memiliki nilai, dalam satu
lembar saham terdapat nominal yang biasanya sudah ditetapkan oleh emiten
dalam sertifikat saham yang tercantum nilai penting dimana dividen akan
dibagikan berdasar nominalnya. Namun, saham juga memiliki harga saham
yang dimana harga jual saham akan mengalami perubahan saat saham sudah
masuk kedalam bursa efek. Perubahan harga saham memberikan efek pada
nilai pasar sehingga peluang yang akan diperoleh investor juga dapat berubah.
Salah satu faktor yang memengaruhi harga saham yakni tingkat risiko dan
tingkat pengembalian.

Biasanya investor mengharapkan pengembalian yang cukup tinggi dari
pembelian saham walaupun dengan risiko mereka akan kehilangan uang.
Pengembalian saham atau yang dapat disebut sebagai Return saham,
merupakan hasil yang diperoleh oleh investor dari kegiatan investasi dapat
berupa return realisasi ataupun return ekspektasi (Nurmayanti M & Indrawati,
2010). Imbal hasil atau return merupakan perolehan yang belum pasti dari
suatu aset keuangan, apabila risiko saham meningkat maka perolehan return
akan semakin besar begitupula sebaliknya apabila risiko semakin kecil maka
perolehan imbal hasil juga semakin kecil (Mardiyanto, 2009).

Sektor food and beverage merupakan sektor yang bergerak dalam

bidang kebutuhan pokok yang dimana sektor ini dianggap bisa bertahan



dalam situasi apapun karena tidak akan kehilangan konsumen (Widodo,
2020). Sektor food and beverage dianggap salah satu sektor yang dapat
memberikan tingkat imbal hasil yang tinggi karena sektor ini merupakan
sektor yang menyediakan kebutuhan sehari-hari untuk masyarakat (Sa’adah
& Nur’ainui, 2020). Dengan bertambahnya jumlah perusahaan tercatat pada
sektor food and beverage pada bursa efek Indonesia yang sebelumnya
berjumlah 33 perusahaan menjadi 35 perusahaan membuktikan bahwa sub-
sektor ini mengalami peningkatan dan dapat bertahan dalam menghadapi
krisis.

Berikut adalah data rata-rata refurn saham perusahaan food and

beverage yang terdaftar di BEI periode 2018-2022

Rata-rata Return Saham Perusahaan Food and Beverages
Tahun 2018-2022
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Gambar 1.1 Rata-rata return saham Perusahaan food and beverages
yang terdaftar di BEI Periode 2018-2022

Sumber : Laporan Keuangan Perusahaan di BEI (Data diolah)

Berdasarkan gambar diatas, secara garis besar dapat dilihat bahwa

fenomena yang terjadi pada return saham perusahaan food and beverage



mengalami fluktuasi. Pada tahun 2018 return saham perusahaan sebesar 0,20
kemudian mengalami kenaikan pada tahun 2019 yakni angka menunjukkan
nilai 0,18. Namun refurn saham mengalami penurunan sebesar 0,027 pada
tahun 2020, hal ini terjadi akibat pengaruh pandemi covid sehingga terjadi
penurunan yang signifikan dan hal ini dibuktikan oleh penelitian Herninta &
Rahayu (2021). Pada tahun 2021, refurn saham mengalami kenaikan yang
menunjukkan nilai sebesar 0,03. Kemudian terjadi peningkatan yang di tahun
2022 yang menunjukkan nilai refurn saham menjadi 0,06.

Oleh karena itu, untuk mendapatkan return saham yang diharapkan,
investor perlu melakukan suatu analisis sebelum mengambil keputusan
investasi. Dalam hal ini, analisis yang digunakan untuk melihat besaran
return dengan menggunakan analisis fundamental dimana para investor
melakukan penilaian dengan data keuangan perusahaan. Untuk melihat
kondisi keuangan perusahaan, dilakukan analisis rasio-rasio keuangan dimana
analisis ini melakukan perbandingan antar komponen yang terdapat pada
laporan keuangan. (Nurmayanti M & Indrawati, 2010). Menurut Hidayat
(2018) dengan menggunakan rasio keuangan yang didesain untuk
menganalisis laporan keuangan, investor dapat mengidentifikasi keuangan
perusahaan, dalam hal ini terdapat 5 rasio keuangan yakni rasio likuiditas,
rasio solvabitilas atau /everage, rasio aktivitas, rasio profitabilitas serta rasio
pasar. Dalam penelitian ini rasio yang digunakan yakni rasio solvabilitas,
rasio profitabilitas serta rasio pasar. Rasio likuiditas tidak dimasukkan dalam

penelitian ini karena rasio likuiditas tidak memiliki pengaruh terhadap return



saham karena rasio ini lebih berfokus dalam hutang jangka pendek
perusahaan serta rasio ini digunakan investor dalam menghitung besaran
dividen yang didapatkan namun tidak memproyeksikan tingkat imbal hasil
saham perusahaan, sedangkan untuk rasio aktivitas juga tidak dimasukkan
dalam penelitian ini karena rasio aktivitas megukur kemampuan perusahaan
dalam pengelolaan sumber dayanya, bahwa rasio aktvitas lebih berfokus
dalam manajemen perusahaan dan tidak berpengaruh terhadap return saham.
dapat diartikan bahwa rasio likuiditas dan aktivitas tidak berpengaruh
terhadap refurn saham dan hal ini didukung oleh penelitian Suandewi &
Sudana (2016) yang menyatakan bahwa rasio likuiditas dan aktivitas tidak
memiliki pengaruh terhadap refurn saham serta dalam penelitian Salsabillah
& Kharismar (2022) rasio yang mewakili rasio aktivitas dan likuiditas tidak
berpengaruh terhadap return saham.

Rasio solvabilitas merupakan rasio yang mengukur nilai perusahaan
dibiayai oleh hutang, salah satu rasio solvabilitas yakni Debt to Equity Ratio.
Debt to Equity ratio menunjukkan besaran jaminan yang disediakan oleh
kreditur. Sedangkan menurut Siregar & Khoerudin (2019), DER merupakan
rasio yang menunjukkan sejauh mana ekuitas sendiri menjamin nilai hutang.
Horne & Wachowicz (2019) menyatakan bahwa semakin rendah DER maka
semakin tinggi tingkat pendanaan yang disediakan oleh investor, semakin
tinggi nilai DER menunjukkan bahwa perusahaan mengalami kesulitan dalam
mengelola hutangnya yang mana ini berpengaruh pada pada investor yang

akan membeli saham. Sehingga dapat disimpulkan bahwa daya tarik investor



untuk melakukan pembelian saham dari perusahaan dengan nilai DER yang
tinggi akan semakin sedikit namun jika DER perusahaan rendah maka
semakin besar daya tarik investor untuk melakukan transaksi yang dimana ini
memengaruhi nilai saham yang berdampak juga pada return saham.

Hasil penelitian Wahasanah et al. (2020) bahwa DER berpengaruh
signifikan terhadap Return saham Wahasanah et al. (2020). Hal ini sejalan
dengan penelitian yang dilakukan oleh Hikmawati et al. (2022). Sedangkan
Budiharjo (2018) menyatakan bahwa DER tidak berpengaruh signifikan
terhadap Return saham dan pendapat yang sama juga dikemukakan oleh
Mangantar et al. (2020)

Return On Equity (ROE) merupakan salah satu rasio profitabilitas yang
menunjukkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba bersih dari
modal yang dimana semakin besar nilainya maka perusahaan semakin banyak
memperoleh profit namun sebaliknya semakin kecil nilainya maka semakin
kecil pula profitnya (Anwar, 2019). Sedangkan Siregar & Khoerudin (2019)
mengemukakan bahwa Return On Equity (ROE) merupakan salah satu rasio
yang mengukur efektivitas perusahaan dalam mendapatkan keuntungan
dengan jumlah memanfaatkan ekuitas yang tersedia di perusahaan.

Lukman (2018) mengemukakan bahwa ROE merupakan pengukuran
dari pendapatan (income) yang tersaji untuk pemilik perusahaan serta pemilik
saham atas modal yang di investasikan. Semakin tinggi pendapatan maka
semakin tinggi return yang diperoleh, maka semakin baik kondisi perusahaan.

Hal ini dapat menjadi acuan investor dalam melakukan pembelian saham



karena ROE menghasilkan laba bersih setelah pajak untuk perusahaan, maka
semakin tinggi nilai ROE maka semakin besar pendapatan bersih setelah
pajak yang akan diperoleh. Semakin tinggi pendapatan maka semakin baik
kondisi perusahaan sehingga semakin tinggi tingkat kepercayaan investor
terhadap perusahaan maka semakin tinggi pula tingkat refurn yang dapat
diperoleh.

Hasil penelitian yang dilakukan oleh Laulita & Yanni (2022) bahwa
ROE memiliki pengaruh terhadap refurn saham. Hal ini juga dikemukakan
oleh Dewi & Asroi (2022). Namun, berbeda pendapat dengan Anggraini S
(2018) yang mengemukakan bahwa ROE tidak berpengaruh signifikan
terhadap return saham. Hal yang sama juga dikemukakan oleh Sari &
Hermuningsih (2020).

Price Earning Ratio (PER) merupakan perbandingan antara harga
saham yang diperoleh dengan laba per lembar saham saham yang diperoleh
perusahaan (Sirait, 2017). Sedangkan Margaretha (2011) mengemukakan
bahwa Price Earning Ratio (PER) adalah rasio yang digunakan untuk menilai
saham berdasarkan kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba bersih
per saham.

PER menunjukkan harga suatu saham serta kepercayaan investor
terhadap saham, semakin tinggi nilainya maka semakin tinggi kepercayaan
investor (Anwar, 2019), Dapat dikatakan bahwa PER yang tinggi semakin
meningkatkan kepercayaan investor untuk melakukan investasi pada

perusahaan yang berpengaruh pada peningkatan harga saham, dengan



meningkatnya harga saham maka akan berdampak terhadap refurn saham.
Anggraini S (2018) mengemukakan bahwa PER berpengaruh terhadap return
saham, hal ini sejalan dengan penelitian Hikmawati et al. (2022). Namun,
Panjaitan & Tanjaya (2021) mengemukakan bahwa PER tidak berpengaruh
terhadap return saham dan pendapat yang sama juga dikemukakan oleh
Zayyinah & Firmansyah (2021).

Dari fenomena yang terjadi serta inkonsistensi dari penelitian
sebelumnya, maka dilakukan penelitian Pengaruh Debt To Equity Ratio
(DER), Return On Equity (ROE), Price Earning Ratio (PER) terhadap
Return Saham pada Perusahaan Subsektor Food And Beverage yang Terdaftar

di BEI Periode 2018-2022

1.2. Rumusan Masalah
Rumusan masalah penelitian, yakni :
1. Apakah Debt to Equity Ratio berpengaruh terhadap Return Saham?
2. Apakah Return on Equity berpengaruh terhadap Return Saham?

3. Apakah Price Eaning Ratio berpengaruh terhadap Return Saham?

1.3. Tujuan penelitian
Adapun Tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut :
1. Untuk mengetahui Pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Return
Saham

2. Untuk mengetahui Pengaruh Return on Equity terhadap Return Saham



3. Untuk mengetahui Pengaruh Price Eaning Ratio terhadap Return Saham

1.4. Manfaat Penelitian

Adapun manfaat yang diharapkan dari penelitian ini yaitu :

1.

Manfaat Teoritis

Penelitian ini diharapkan dapat menambah pemahamanan dan
wawasan untuk pemecahan masalah secara ilmiah juga dari materi
yang telah didapatkan selama pembelajaran terkhusus pada bagian
teori- teori keuangan.

Manfaat Praktis

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan gambaran serta
masukan untuk perusahaan yang terdapat pada sub-sektor Food
and Beverage yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI),
serta menjadi masukan untuk para investor dalam mengambil

keputusan untuk berinvestasi.
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