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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang 

Perusahaan merupakan badan usaha yang dimiliki oleh perorangan atau 

lembaga ataupun organisasi yang bertujuan untuk memperoleh keuntungan 

(Siregar, 2022). Menurut Azis et al. (2015) untuk memperluas perusahaan, 

biasanya perusahaan memiliki alternatif sumber pendanaan berupa saham 

yang mekanismenya perusahaan akan menjual saham kepada masyarakat saat 

perusahaan tersebut go-public yang dimana perusahaan ini akan tercatat pada 

bursa efek. 

Bursa efek atau pasar modal sama seperti pasar pada umumnya, namun 

produk yang diperjual-belikan merupakan instrumen keuangan seperti saham, 

obligasi, reksa dana dan lainnya. Bursa efek merupakan pihak yang 

menyelenggarakan dan menyediakan sistem serta sarana untuk para pemilik 

Perusahaan atau organisasi yang disebut sebagai pemegang efek akan 

melakukan penawaran jual kepada pihak-pihak pemegang dana ataupun 

lainya membeli instrument efek yang tujuannya adalah untuk 

memperdagangkan efek diantara mereka (Dewi & Vijaya, 2019).  

Menurut Dewi & Vijaya (2019), para investor yang membeli instrumen 

keuangan yang berupa saham. Saham merupakan bukti kepemilikan 

seseorang atau lembaga dalam suatu perusahaan atau perseroan terbatas yang 

berupa selembar kertas yang menunjukkan kepemilikan dari pemilik kertas 

adalah bagian dari pemilik perusahaan yang menerbitkan surat tersebut. 
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saham merupakan sebuah surat berharga yang keuntungannya bisa diperoleh 

melalui imbal hasil investasi yang menjadi pilihannya, baik melalui kenaikan 

harga saham maupun dividen. 

Menurut Azis et al. (2015) Saham biasanya memiliki nilai, dalam satu 

lembar saham terdapat nominal yang biasanya sudah ditetapkan oleh emiten 

dalam sertifikat saham yang tercantum nilai penting dimana dividen akan 

dibagikan berdasar nominalnya. Namun, saham juga memiliki harga saham 

yang dimana harga jual saham akan mengalami perubahan saat saham sudah 

masuk kedalam bursa efek. Perubahan harga saham memberikan efek pada 

nilai pasar sehingga peluang yang akan diperoleh investor juga dapat berubah. 

Salah satu faktor yang memengaruhi harga saham yakni tingkat risiko dan 

tingkat pengembalian. 

Biasanya investor mengharapkan pengembalian yang cukup tinggi dari 

pembelian saham walaupun dengan risiko mereka akan kehilangan uang. 

Pengembalian saham atau yang dapat disebut sebagai Return saham, 

merupakan hasil yang diperoleh oleh investor dari kegiatan investasi dapat 

berupa return realisasi ataupun return ekspektasi (Nurmayanti M & Indrawati, 

2010). Imbal hasil atau return merupakan perolehan yang belum pasti dari 

suatu aset keuangan, apabila risiko saham meningkat maka perolehan return 

akan semakin besar begitupula sebaliknya apabila risiko semakin kecil maka 

perolehan imbal hasil juga semakin kecil (Mardiyanto, 2009). 

Sektor food and beverage merupakan sektor yang bergerak dalam 

bidang kebutuhan pokok yang dimana sektor ini dianggap bisa bertahan 
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dalam situasi apapun karena tidak akan kehilangan konsumen (Widodo, 

2020). Sektor food and beverage dianggap salah satu sektor yang dapat 

memberikan tingkat imbal hasil yang tinggi karena sektor ini merupakan 

sektor yang menyediakan kebutuhan sehari-hari untuk masyarakat (Sa’adah 

& Nur’ainui, 2020). Dengan bertambahnya jumlah perusahaan tercatat pada 

sektor food and beverage pada bursa efek Indonesia yang sebelumnya 

berjumlah 33 perusahaan menjadi 35 perusahaan membuktikan bahwa sub-

sektor ini mengalami peningkatan dan dapat bertahan dalam menghadapi 

krisis. 

Berikut adalah data rata-rata return saham perusahaan food and 

beverage yang terdaftar di BEI periode 2018-2022 

 

Gambar 1.1 Rata-rata return saham Perusahaan food and beverages 

yang terdaftar di BEI Periode 2018-2022 

Sumber : Laporan Keuangan Perusahaan di BEI (Data diolah) 

Berdasarkan gambar diatas, secara garis besar dapat dilihat bahwa 

fenomena yang terjadi  pada return saham perusahaan food and beverage 
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mengalami fluktuasi. Pada tahun 2018 return saham perusahaan sebesar 0,20 

kemudian mengalami kenaikan pada tahun 2019 yakni angka menunjukkan 

nilai 0,18. Namun return saham mengalami penurunan sebesar 0,027 pada 

tahun 2020, hal ini terjadi akibat pengaruh pandemi covid sehingga terjadi 

penurunan yang signifikan dan hal ini dibuktikan oleh penelitian Herninta & 

Rahayu (2021). Pada tahun 2021, return saham mengalami kenaikan yang 

menunjukkan nilai sebesar 0,03. Kemudian terjadi peningkatan yang di tahun 

2022 yang menunjukkan nilai return saham menjadi 0,06.   

Oleh karena itu, untuk mendapatkan return saham yang diharapkan, 

investor perlu melakukan suatu analisis sebelum mengambil keputusan 

investasi. Dalam hal ini, analisis yang digunakan untuk melihat besaran 

return dengan menggunakan analisis fundamental dimana para investor 

melakukan penilaian dengan data keuangan perusahaan. Untuk melihat 

kondisi keuangan perusahaan, dilakukan analisis rasio-rasio keuangan dimana 

analisis ini melakukan perbandingan antar komponen yang terdapat pada 

laporan keuangan. (Nurmayanti M & Indrawati, 2010). Menurut Hidayat 

(2018) dengan menggunakan rasio keuangan yang didesain untuk 

menganalisis laporan keuangan, investor dapat mengidentifikasi keuangan 

perusahaan, dalam hal ini terdapat 5 rasio keuangan yakni rasio likuiditas, 

rasio solvabitilas atau leverage, rasio aktivitas, rasio profitabilitas serta rasio 

pasar. Dalam penelitian ini rasio yang digunakan yakni rasio solvabilitas,  

rasio profitabilitas serta rasio pasar. Rasio likuiditas tidak dimasukkan dalam 

penelitian ini karena rasio likuiditas tidak memiliki pengaruh terhadap return 
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saham karena rasio ini lebih berfokus dalam hutang jangka pendek 

perusahaan serta rasio ini digunakan investor dalam menghitung besaran 

dividen yang didapatkan namun tidak memproyeksikan tingkat imbal hasil 

saham perusahaan, sedangkan untuk rasio aktivitas juga tidak dimasukkan 

dalam penelitian ini karena rasio aktivitas megukur kemampuan perusahaan 

dalam pengelolaan sumber dayanya, bahwa rasio aktvitas lebih berfokus 

dalam manajemen perusahaan dan tidak berpengaruh terhadap return saham. 

dapat diartikan bahwa rasio likuiditas dan aktivitas tidak berpengaruh 

terhadap return saham dan hal ini didukung oleh penelitian Suandewi & 

Sudana (2016) yang menyatakan bahwa rasio likuiditas dan aktivitas tidak 

memiliki pengaruh terhadap return saham serta dalam penelitian Salsabillah 

& Kharismar (2022) rasio yang mewakili rasio aktivitas dan likuiditas tidak 

berpengaruh terhadap return saham. 

Rasio solvabilitas merupakan rasio yang mengukur nilai perusahaan 

dibiayai oleh hutang, salah satu rasio solvabilitas yakni Debt to Equity Ratio.  

Debt to Equity ratio menunjukkan besaran jaminan yang disediakan oleh 

kreditur. Sedangkan menurut Siregar & Khoerudin (2019), DER merupakan 

rasio yang menunjukkan sejauh mana ekuitas sendiri menjamin nilai hutang. 

Horne & Wachowicz (2019) menyatakan bahwa semakin rendah DER maka 

semakin tinggi tingkat pendanaan yang disediakan oleh investor, semakin 

tinggi nilai DER menunjukkan bahwa perusahaan mengalami kesulitan dalam 

mengelola hutangnya yang mana ini berpengaruh pada pada investor  yang 

akan membeli saham. Sehingga dapat disimpulkan bahwa daya tarik investor 
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untuk melakukan pembelian saham dari perusahaan dengan nilai DER yang 

tinggi akan semakin sedikit namun jika DER perusahaan rendah maka 

semakin besar daya tarik investor untuk melakukan transaksi yang dimana ini 

memengaruhi nilai saham yang berdampak juga pada return saham. 

Hasil penelitian Wahasanah et al. (2020) bahwa DER berpengaruh  

signifikan terhadap Return saham Wahasanah et al. (2020). Hal ini sejalan 

dengan penelitian yang dilakukan oleh Hikmawati et al. (2022). Sedangkan 

Budiharjo (2018) menyatakan bahwa DER tidak berpengaruh signifikan 

terhadap Return saham dan pendapat yang sama juga dikemukakan oleh  

Mangantar et al. (2020) 

Return On Equity (ROE) merupakan salah satu rasio profitabilitas yang 

menunjukkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba bersih dari 

modal yang dimana semakin besar nilainya maka perusahaan semakin banyak 

memperoleh profit namun sebaliknya semakin kecil nilainya maka semakin 

kecil pula profitnya (Anwar, 2019). Sedangkan Siregar & Khoerudin (2019) 

mengemukakan bahwa Return On Equity (ROE) merupakan salah satu rasio 

yang mengukur efektivitas perusahaan dalam mendapatkan keuntungan 

dengan jumlah memanfaatkan ekuitas yang tersedia di perusahaan.  

Lukman (2018) mengemukakan bahwa ROE merupakan pengukuran 

dari pendapatan (income) yang tersaji untuk pemilik perusahaan serta pemilik 

saham atas modal yang di investasikan. Semakin tinggi pendapatan maka 

semakin tinggi return yang diperoleh, maka semakin baik kondisi perusahaan. 

Hal ini dapat menjadi acuan investor dalam melakukan pembelian saham 
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karena ROE menghasilkan laba bersih setelah pajak untuk perusahaan, maka 

semakin tinggi nilai ROE maka semakin besar pendapatan bersih setelah 

pajak yang akan diperoleh. Semakin tinggi pendapatan maka semakin baik 

kondisi perusahaan sehingga semakin tinggi tingkat kepercayaan investor 

terhadap perusahaan maka semakin tinggi pula tingkat return yang dapat 

diperoleh. 

Hasil penelitian yang dilakukan oleh Laulita & Yanni (2022) bahwa 

ROE memiliki pengaruh terhadap return saham. Hal ini juga dikemukakan 

oleh Dewi & Asroi (2022). Namun, berbeda pendapat dengan Anggraini S 

(2018) yang mengemukakan bahwa ROE tidak berpengaruh signifikan 

terhadap return saham. Hal yang sama juga dikemukakan oleh Sari & 

Hermuningsih (2020). 

Price Earning Ratio (PER) merupakan perbandingan antara harga 

saham yang diperoleh dengan laba per lembar saham saham yang diperoleh 

perusahaan (Sirait, 2017). Sedangkan Margaretha (2011) mengemukakan 

bahwa Price Earning Ratio (PER) adalah rasio yang digunakan untuk menilai 

saham berdasarkan kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba bersih 

per saham.  

PER menunjukkan harga suatu saham serta kepercayaan investor 

terhadap saham, semakin tinggi nilainya maka semakin tinggi kepercayaan 

investor (Anwar, 2019), Dapat dikatakan bahwa PER yang tinggi semakin 

meningkatkan kepercayaan investor untuk melakukan investasi pada 

perusahaan yang berpengaruh pada peningkatan harga saham, dengan 
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meningkatnya harga saham maka akan berdampak terhadap return saham. 

Anggraini S (2018) mengemukakan bahwa PER berpengaruh terhadap return 

saham, hal ini sejalan dengan penelitian Hikmawati et al. (2022). Namun, 

Panjaitan & Tanjaya (2021) mengemukakan bahwa PER tidak berpengaruh 

terhadap return saham dan pendapat yang sama juga dikemukakan oleh 

Zayyinah & Firmansyah (2021). 

Dari fenomena yang terjadi serta inkonsistensi dari penelitian 

sebelumnya, maka dilakukan penelitian Pengaruh Debt To Equity Ratio 

(DER),  Return On Equity (ROE), Price Earning Ratio (PER) terhadap 

Return Saham pada Perusahaan Subsektor Food And Beverage yang Terdaftar 

di BEI Periode 2018-2022 

 

1.2. Rumusan Masalah  

Rumusan masalah penelitian, yakni :  

1. Apakah Debt to Equity Ratio berpengaruh terhadap Return Saham? 

2. Apakah Return on Equity berpengaruh terhadap Return Saham? 

3. Apakah Price Eaning Ratio berpengaruh terhadap Return Saham? 

 

1.3. Tujuan penelitian  

Adapun Tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Untuk mengetahui Pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Return 

Saham 

2. Untuk mengetahui Pengaruh Return on Equity terhadap Return Saham 
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3. Untuk mengetahui Pengaruh Price Eaning Ratio terhadap Return Saham 

 

1.4. Manfaat Penelitian 

Adapun manfaat yang diharapkan dari penelitian ini yaitu : 

1. Manfaat Teoritis  

Penelitian ini diharapkan dapat menambah pemahamanan dan 

wawasan untuk pemecahan masalah secara ilmiah juga dari materi 

yang telah didapatkan selama pembelajaran terkhusus pada bagian 

teori- teori keuangan. 

2. Manfaat Praktis 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan gambaran serta 

masukan untuk perusahaan yang terdapat pada sub-sektor Food 

and Beverage yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI), 

serta menjadi masukan untuk para investor dalam mengambil 

keputusan untuk berinvestasi. 

  



61 

 

DAFTAR PUSTAKA 
 

Anggraini S, L. H. V. (2018). Pengaruh Current Ratio (CR), Debt To Equity Ratio 

(DER), Earning Per Share (EPS), Return On Equity (ROE), dan Price 

Earning Share (PER) terhadap Return Saham Pada Perusahaan Food and 

Beverage yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Bilancia : Jurnal Ilmiah 

Akuntansi. 

Anwar, M. (2019). Dasar-dasar Manajemen Keuangan. Prenada Media Group. 

Aryaningsih, Y. N., Fathoni, A., & Cicik, H. (2018). Pengaruh Return On Asset  

(ROA), Return On Equity (ROE) dan Earning Per Share (EPS) Terhadap 

Return Saham pada Perusahaan Consumer Good (Food and Beverages) yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2013-2016. Journal of 

Management: Jurnal Ilmiah Mahasiswa S1 Manajemen Universitas 

Pandanaran, 4. 

Azis, M., Minarti, S., & Nadir, M. (2015). Manajemen Investasi: Fundamental, 

Teknikal, Perliaku Investor dan Return Saham. Dee Publish. 

Brigham, E. F., & Houston, J. F. (2013). Dasar-Dasar Manajemen Keuangan 

(Edisi Ke-11). Salemba Empat. 

Budiharjo, R. (2018). Pengaruh Profitabilitas dan Leverage Keuangan Terhadap 

Return Saham pada Perusahaan Industri Konsumsi Makanan dan Minuman 

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Jurnal Profita, 11(3), 464–485. 

https://doi.org/10.22441/profita.2018.v11.03.008 

Devi, N. N. S. J. P., & Artini, L. G. S. (2019). Pengaruh ROE, DER, PER, dan 

Nilai Tukar Terhadap Return Saham. E-Jurnal Manajemen Universitas 

Udayana, 8(7), 4183. https://doi.org/10.24843/ejmunud.2019.v08.i07.p07 

Dewi, A. A. W. C., & Asroi, A. (2022). Pengaruh Earning Per Share  (EPS), Price 

Earning Ratio  (PER), Net Profit Margin (NPM), Return On Asset  (ROA), 

dan Return on Equity (ROE) terhadap Return Saham pada Perusahaan Food 

And Beverage yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode Tahun 2015-

2019. Bandung Conference Series: Business and Management, 2(1). 

https://doi.org/10.29313/bcsbm.v2i1.2462 

Dewi, G. A. K. R. S., & Vijaya, D. P. (2019). Investasi dan Pasar Modal 

Indonesia. PT RajaGrafindo Persada. 

Fahmi, I. (2015). Pengantar Teori Portofolio dan Analisis Investasi (S. Idris, Ed.; 

Edisi Kesatu). Alfabeta. 

Fauziah, F. (2017). Kesehatan Bank, Kebijakan Dividen dan Nilai Perusahaan: 

Teori dan Kajian Empiris. Pustaka Horizon. 



62 

 

Ghozali, I. (2021). Aplikasi Analisis Multivariate dengan Program IBM SPSS 26 

(Edisi 10). Badan Penerbit Universitas Diponegoro. 

Gitman, L. J., & Zutter, C. J. (2012). Prinsip-Prinsip Manajemen Keuangan 

(Edisi Ke-13). Salemba Empat. 

Gultom, E., & Lubis, K. S. (2021). Analisis Pengaruh Current Ratio, Return on 

Equity dan Debt to Equity Ratio Terhadap Return Saham Pada Perusahaan 

Sub Sektor Telekomunikasi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 

2015-2019. ARBITRASE: Journal of Economics and Accounting, 2(1), 12. 

www.finance.yahoo.com 

Halim, A. (2015). Analisis Investasi di Aset Keuangan. Mitra Wacana Media. 

Hendra, & Adjani, S. A. (2022). Pengaruh Rasio Keuangan Terhadap Return 

Saham Perusahaan Subsektor Automotive and Component. 2(1), 143–150. 

http://jurnaltsm.id/index.php/EJMTSM 

Herninta, T., & Rahayu, R. A. (2021). Dampak Pandemi Covid-19 Terhadap 

Harga Saham Perusahaan Sektor Industri Barang Konsumsi yang Terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia. ESENSI: Jurnal Manajemen Bisnis, 24(1). 

www.money.kompas.com 

Hidayat, W. W. (2018). Dasar-dasar Analisa Laporan Keuangan. Uwais Inspirasi 

Indonesia. 

Hikmawati, M. M., Dwi Lestari, H., & Rizky Herawati, N. (2022). Analisis 

Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Return Saham Pada Perusahaan 

Industri Barang Konsumi Sektor Pangan. Jurnal Ekobistek, 397–402. 

https://doi.org/10.35134/ekobistek.v11i4.445 

Horne, J. C. Van, & Wachowicz, Jr. , J. M. (2019). Prinsip-Prinsip Manajemen 

Keuangan (13th ed.). Salemba Empat. 

Laulita, N. B., & Yanni. (2022). Pengaruh Return On Asset (ROA), Return On 

Equity (ROE), Debt To Equity Ratio (DER), Earning Per Share (EPS) dan 

Net Profit Margin (NPM) terhadap Return Saham pada Perusahaan Yang 

Terdaftar Di Indeks LQ45. YUME : Journal of Management, 5(1), 232–244. 

https://doi.org/10.37531/yume.vxix.467 

Lukman, M. (2018). Keuangan Korporat (Teori dan Praktik di Indonesia). PT 

Bumi Aksara. 

Mangantar, A. A., Mangantar, M., Baramuli, D. N., Ekonomi Dan Bisnis, F., & 

Manajemen Universitas Sam Ratulangi Manado, J. (2020). Pengaruh Return 

On Asset, Return On Equity dan Debt To Equity Ratio  terhadap Return 

Saham pada Subsektor Food and Beverage di Bursa Efek Indonesia. 272 

Jurnal EMBA, 8(1), 272–281. 



63 

 

Mardiyanto, H. (2009). Inti Sari Manajemen Keuangan: Teori, Soal dan 

Jawaban. Grasindo. 

Margaretha, F. (2011). Manajemen Keuangan untuk Manajer NonKeuangan. 

Penerbit Erlangga. 

Muchtar, E. H. (2021). Corporate Governance: Konsep dan Implementasinya 

Pada Emiten Saham Syariah. Penerbit Adab. 

Musallam, S. R. (2018). Exploring the Relationship between Financial Ratios and 

Market Stock Returns. Eurasian Journal of Business and Economics, 11(21), 

101–116. https://doi.org/10.17015/ejbe.2018.021.06 

Nandayani, D. A. D., & Suarjaya, A. A. G. (2021). The Effect Of Profitability On 

Stock Return. American Journal of Humanities and Social Sciences 

Research, 5, 695–703. www.ajhssr.com 

Nugroho, B., & Daljono. (2013). Pengaruh Kinjerja Keuangan Terhadap Return 

Saham (Studi Empiris Perusahaan Automotive and Component yang Listing 

di Bursa Efek Indonesia Periode 2005-2011). DIPONEGORO JOURNAL OF 

ACCOUNTING, 2(1), 1–11. http://ejournal-

s1.undip.ac.id/index.php/accounting 

Nurmayanti M, P., & Indrawati, N. (2010). Dasar-Dasar Analisis Investasi dan 

Portofolio. Citrabooks Indonesia. 

Pangestu, S. P., & Wijayanto, A. (2020). Pengaruh Return On Assets (ROA), 

Return On Equity (ROE), Earning Per Share (EPS), Price Earning Ratio 

(PER), dan Debt To Equity Ratio (DER) Terhadap Return Saham. Jurnal 

Ilmu Administrasi Bisnis, 9. 

https://doi.org/https://doi.org/10.14710/jiab.2020.26220 

Panjaitan, H. P., & Tanjaya, F. (2021). Analisis Return Saham pada Perusahaan 

Manufaktur yang Terdaftar di BEI Tahun 2014-2019 (Vol. 9, Issue 3). 

http://www.ejournal.pelitaindonesia.ac.id/ojs32/index.php/PROCURATIO/in

dex 

Purba, R. B. (2023). Teori Akutansi: Sebuah Pemahaman untuk Mendukung 

Penelitian di Bidang Akuntansi. CV. Merdeka Kreasi Group. 

Purnomo, R. A. (2016). Analisis Statistik Ekonomi dan Bisnis Dengan SPSS. CV. 

WADE GROUP bekerjasama dengan UNMUH Ponorogo Press. 

Riyanto, S., & Hatmawan, A. A. (2020). Metode Riset Penelitian Kuantitatif 

Penelitian Di Bidang Manajemen, Teknik, Pendidikan Dan Eksperimen. Dee 

Publish. 

Sa’adah, L., & Nur’ainui, T. (2020). Implementasi Pengukuran Current Ratio, 

Debt to Equity Ratio dan Return on Equity serta Pengaruhnya terhadap 

Return. LPPM Universitas KH. A. Wahab Hasbullah. 



64 

 

Safira, L., & Budiharjo, R. (2021). Pengaruh Return on Asset, Earning Per Share, 

Price Earning Ratio Terhadap Return Saham. AKURASI: Jurnal Riset 

Akuntansi Dan Keuangan, 3(1), 57–66. 

https://doi.org/10.36407/akurasi.v3i1.325 

Salsabillah, S. R., & Kharismar, E. (2022). Analisis Pengaruh Rasio-rasio 

Keuangan Terhadap Return Saham. 2(2), 295–302. 

http://jurnaltsm.id/index.php/EJMTSM 

Sari, A. N., & Hermuningsih, S. (2020). Pengaruh Earning Per Share (EPS), 

Return On Equity (ROE) dan Debt To Equity Ratio (DER) Terhadap Return 

Saham dengan Kebijakan Dividen sebagai Variabel Intervening pada 

Perusahaan Industri Barang Konsumsi yang Terdaftar Di BEI. Derivatif : 

Jurnal Manajemen, 14(1). 

Sekaran, U., & Bougie, R. (2019). Metode Penelitian untuk Bisnis (6th ed.). 

Salemba Empat. 

Sirait, P. (2017). Analisis Laporan Keuangan. Ekuilibria. 

Siregar, H. S., & Khoerudin, K. (2019). Fikih Muamalah Teori dan Implementasi. 

PT Remaja Rosdakarya Offset. 

Siregar, S. A. (2022). Pengantar Akuntansi Dasar (Perusahaan Jasa, Dagang, 

Manufaktur). UMSU Press. 

Suandewi, I. G. A. A. S., & Sudana, I. P. (2016). Rasio-rasio Keuangan dan 

Return Saham. E-Jurnal Akuntansi Universitas Undayana, 16, 756–780. 

Syamsuddin, L. (2007). Manajemen Keuangan Perusahaan : Konsep Aplikasi 

dalam Perencanaan, Pengawasan, dan Pengambilan Keputusan (9th ed.). 

PT RajaGrafindo Persada. 

Tandelilin, E. (2010). Portofolio dan Investasi : Teori dan Aplikasi. Kanisius. 

Wahasanah, I., Program, S. N., Manajemen, S., Ekonomi, F., & Bisnis, D. (2020). 

The Effect Of Return On Equity, Price Earning Ratio And Debt To Equity 

Ratio On Return Of Shares Of Food And Beverages Companies Registered 

In Indonesia Stock Exchange For 2012-2014. Jurnal Ekonomi, 20. 

https://ejournal.worldconference.id/index.php/eko 

Widagdo, B., Jihadi, M., Bachitar, Y., Safitri, O. E., & Singh, S. K. (2020). 

Financial Ratio, Macro Economy, and Investment Risk on Sharia Stock 

Return. Journal of Asian Finance, Economics and Business, 7(12), 919–926. 

https://doi.org/10.13106/JAFEB.2020.VOL7.NO12.919 

Widodo, A. (2020). Pemulihan Ekonomi Akibat Pandemi Covid-19. Guepedia. 

Zalewska, J., & Nehrebecka, N. (2019). Liquidity and solvency of a company and 

the rate of return – an analysis of the Warsaw Stock Exchange. Central 



65 

 

European Economic Journal, 6(53), 199–220. https://doi.org/10.2478/ceej-

2019-0013 

Zayyinah, & Firmansyah, F. (2021). Pengaruh Return On Equity (ROE), Debt To 

Equity Ratio (DER), dan Price Earning Ratio (PER) Terhadap Return 

Saham Pada Perusahaan Infrastruktur, Utilitas dan Transportasi di Daftar 

Efek Syariah Periode 2017-2018. 

  

 

 

 

  


