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ABSTRAK

PENGARUH RETURN ON INVESTMENT, INTENSITAS ASET, DAN
TINGKAT UTANG PERUSAHAAN TERHADAP TARIF
PAJAK EFEKTIF DENGAN UKURAN PERUSAHAAN
SEBAGAI VARIABEL MODERASI.

(Studi pada Perusahaan Sektor Keuangan Sub Sektor Perbankan yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2023)

Oleh:
Bayu Febrian

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Return On Investment
(ROI), intensitas aset, dan tingkat utang terhadap tarif pajak efektif (Effective Tax
Rate/ETR) serta menguji peran ukuran perusahaan sebagai variabel moderasi.
Objek penelitian adalah perusahaan sektor keuangan sub sektor perbankan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2019-2023. Data yang digunakan
merupakan data sekunder berupa laporan keuangan tahunan, dengan metode
purposive sampling yang menghasilkan 24 perusahaan sebagai sampel. Teknik
analisis yang digunakan adalah regresi linier berganda dan Moderated Regression
Analysis (MRA) dengan bantuan perangkat lunak SPSS. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa ROI dan tingkat utang berpengaruh negatif signifikan
terhadap tarif pajak efektif, sedangkan intensitas aset tidak berpengaruh
signifikan. Selain itu, ukuran perusahaan terbukti mampu memoderasi pengaruh
ROI dan tingkat utang terhadap ETR, namun tidak memoderasi pengaruh
intensitas aset. Temuan ini memberikan kontribusi terhadap literatur perpajakan
serta memberikan implikasi praktis bagi perusahaan dan regulator dalam
merancang strategi pengelolaan pajak yang lebih efisien.

Kata kunci: Return On Investment, Intensitas Aset, Tingkat Utang, Tarif
Pajak Efektif, Ukuran Perusahaan, Perpajakan, Perbankan.
Pembjmbing
Meita Rahmawati, S.E., M.Acc., Ak., CA
NIP. 198605132015042002

Mengetahui,
Ketua J Akuntansi

Dr. Hasni Yusrianfi, S.E.. M.Acc., Ak., CA
NIP. 197212152003122001

xi



ABSTRACT

THE INFLUENCE OF RETURN ON INVESTMENT, ASSET INTENSITY,
AND COMPANY DEBT LEVEL ON EFFECTIVE TAX RATE WITH
COMPANY SIZE AS A MODERATING VARIABLE
(A Study on Financial Sector Companies in the Banking Sub-Sector Listed on
the Indonesia Stock Exchange for the 2019-2023 Period)

By:
Bayu Febrian

This study aims to analyze the influence of Return on Investment (ROI), asset
intensity, and debt level on the effective tax rate (ETR), as well as to examine the
moderating role of company size. The research object comprises financial sector
companies in the banking sub-sector listed on the Indonesia Stock Exchange
(IDX) for the 2019-2023 period. The data used are secondary data in the form of
annual financial reports, with purposive sampling resulting in a sample of 24
companies. The analytical methods employed are multiple linear regression and
Moderated Regression Analysis (MRA), assisted by SPSS software. The results
show that ROI and debt level have a significant negative effect on the effective tax
rate, while asset intensity has no significant effect. Furthermore, company size is
proven to moderate the effect of ROI and debt level on ETR but does not moderate
the effect of asset intensity. These findings contribute to the taxation literature and
provide practical implications for companies and regulators in designing more
efficient tax management strategies.

Keywords: Return on Investment, Asset Intensity, Debt Level, Effective Tax
Rate, Company Size, Taxation, Banking.

Pembimbing
Meita Rahmawati,\S.E., M.Acc., Ak., CA

NIP. 198605132015042002
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Ketua an Akuntansi

Dr. Hasni Yusrianti, S.E., M.Acc., Ak., CA
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Isu tarif pajak efektif (Effective Tax Rate/ETR) perusahaan telah menjadi
perhatian utama dalam beberapa tahun terakhir, terutama dalam sektor perbankan
yang sering menghadapi pengawasan ketat dari pemerintah. Berbagai kebijakan
fiskal yang bertujuan meningkatkan kepatuhan dan penerimaan pajak di sektor ini
menimbulkan tantangan bagi perusahaan dalam mengelola pajak secara efisien.
Salah satu fenomena yang terlihat adalah adanya perbedaan tarif pajak efektif
yang diterapkan oleh perusahaan berdasarkan tingkat pengembalian investasi
(Return On Investment/ROI), intensitas aset, dan tingkat utang. Perusahaan
dengan ROI yang tinggi dan intensitas aset yang tinggi dapat mengelola ETR
perusahaan dengan cara yang lebih strategis melalui penggunaan insentif pajak
seperti depresiasi (Darmawati et al., 2018). Tingkat utang yang tinggi
memungkinkan perusahaan memanfaatkan potongan bunga sebagai pengurang
beban pajak, yang pada akhirnya berpotensi menurunkan ETR (Erawati &
Novitasari, 2021). Selain itu, ukuran perusahaan diduga dapat memoderasi
hubungan tersebut karena perusahaan besar memiliki lebih banyak sumber daya
untuk mengelola strategi perpajakan dibandingkan perusahaan kecil. Penelitian ini
dilakukan untuk mengidentifikasi sejauh mana faktor ROI, intensitas aset, dan
tingkat utang memengaruhi tarif pajak efektif dan apakah ukuran perusahaan

memperkuat atau memperlemah pengaruh tersebut. Fenomena ini menunjukkan



bahwa faktor-faktor keuangan tertentu dapat memengaruhi bagaimana perusahaan
mengelola tarif pajak efektif.

Salah satu fenomena yang mencerminkan ketidaksesuaian antara tarif
pajak nominal dan tarif pajak efektif di sektor perbankan Indonesia adalah kasus
yang melibatkan PT Bank Danamon Indonesia Tbk. yang menjadi ilustrasi nyata
bagaimana berbagai faktor internal perusahaan dapat memengaruhi tarif pajak
efektif. =~ Putusan =~ Mahkamah  Agung Nomor  1256/B/PK/PJK/2015,
mengungkapkan bahwa Bank Danamon menerima pinjaman subordinasi dari
afiliasinya yang berbasis di Cayman Islands. Pinjaman ini menimbulkan beban
bunga yang signifikan, yang kemudian dibebankan dalam laporan keuangan Bank
Danamon di Indonesia. Akibatnya, laba kena pajak bank tersebut mengalami
penurunan, sehingga tarif pajak efektif yang dibayarkan menjadi lebih rendah
dibandingkan tarif pajak nominal yang berlaku. Direktorat Jenderal Pajak
melakukan koreksi atas beban bunga pinjaman subordinasi sebesar Rp16,8 milyar,
karena dianggap tidak sesuai dengan prinsip kewajaran dan kelaziman usaha
(Mahkamah Agung Republik Indonesia, 2015). Di sisi lain, sebagai bank besar
dengan struktur aset yang kompleks dan ROI yang tinggi, Danamon juga
menunjukkan bahwa perusahaan berskala besar dengan intensitas aset yang
signifikan memiliki kapasitas lebih dalam mengelola kewajiban pajaknya, baik
melalui depresiasi aset tetap maupun optimalisasi struktur pembiayaan. Fenomena
ini menunjukkan bahwa struktur keuangan perusahaan dapat dimanfaatkan untuk
menekan beban pajak perusahaan, yang pada akhirnya mempengaruhi tarif pajak

efektif.



Beberapa penelitian sebelumnya telah mengkaji hubungan antara ROI,
intensitas aset, dan tingkat utang terhadap tarif pajak efektif, namun dengan
temuan yang bervariasi. Penelitian oleh Saragih & Yang (2022) menyatakan
bahwa perusahaan yang memiliki ROI tinggi membayar pajak lebih besar, karena
pajak penghasilan perusahaan dikenakan sesuai dengan jumlah pendapatan yang
diperoleh. Berbeda dengan penelitian oleh Dayanti et al. (2022) menunjukkan
bahwa ROI perusahaan yang tinggi justru memiliki beban pajak yang rendah,
karena perusahaan mampu memanfaatkan insentif pajak dan pengurangan pajak
lainnya, ROI yang tinggi dengan tarif pajak rendah mencerminkan manajemen
keuangan yang baik. Penelitian oleh Afifah & Hasymi (2020) menyatakan bahwa
intensitas aset berpengaruh positif terhadap ETR, semakin tinggi intensitas aset
suatu perusahaan maka tarif pajak efektif juga akan meningkat, karena perusahaan
menghadapi biaya operasional dan beban pajak properti yang tinggi yang
meningkatkan total beban pajak terhadap laba sebelum pajak. Sementara
penelitian oleh Permata et al., (2019) menyatakan sebaliknya, intensitas aset dapat
menurunkan pajak karena adanya depresiasi yang melekat pada aset tersebut.
Beban depresiasi berperan dalam pengurangan pajak dengan berfungsi sebagai
pengurang pajak. Penelitian oleh Erawati & Novitasari (2021) menemukan bahwa
tingkat utang yang tinggi memiliki hubungan positif dengan ETR, di mana
perusahaan dengan utang lebih besar akan memaksimalkan aktivitas
operasionalnya untuk memperoleh laba, laba yang besar akan berpengaruh
terhadap besarnya pajak yang akan dibayarkan. Sementara itu, penelitian oleh

Erlitasari et al. (2022) menyatakan bahwa tingkat utang tidak berpengaruh



terhadap tarif pajak efektif, Ketidakberpengaruhan tingkat utang terhadap tarif
pajak efektif disebabkan oleh besarnya utang perusahaan belum mampu
mendorong manajer untuk memanfaatkan beban bunga dalam menetapkan tarif
pajak efektif.

Terkait dengan ukuran perusahaan sebagai variabel moderasi, beberapa
penelitian menunjukkan bahwa ukuran perusahaan dapat memoderasi hubungan
antara faktor keuangan dan ETR. Penelitian oleh Athalia & Machdar (2023)
menunjukkan bahwa perusahaan besar dengan sumber daya yang lebih besar
cenderung memiliki kemampuan lebih baik dalam merancang strategi pajak yang
lebih efisien, sehingga mengurangi ETR perusahaan. Selain itu, perusahaan besar
memiliki kemampuan lebih dalam memanfaatkan skala ekonomi dan akses
terhadap perencanaan pajak yang lebih kompleks. Sebaliknya, perusahaan kecil
lebih terhambat dalam meraih keuntungan dari strategi pajak yang efisien, karena
keterbatasan dalam sumber daya dan akses ke penasihat pajak profesional.

Sektor keuangan sub sektor perbankan dipilih dalam penelitian ini karena
sektor perbankan memiliki peran krusial dalam perekonomian suatu negara
termasuk investasi dan pengelolaan risiko, kebijakan pajak yang tepat dapat
mendorong pertumbuhan ekonomi dan stabilitas keuangan. Perusahaan-
perusahaan perbankan ini tidak hanya menghadapi tantangan dalam pengelolaan
risiko finansial, tetapi juga dalam memenuhi kewajiban pajak perusahaan.
Meskipun pentingnya pengelolaan pajak yang efisien sudah diakui, penelitian
terkait tarif pajak efektif di sektor perbankan masih terbatas, dikarenakan

penelitian terkait tarif pajak efektif lebih banyak mengkaji sektor manufaktur.



Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi signifikan dalam
pengembangan teori perpajakan serta menyediakan rekomendasi praktis bagi
perusahaan perbankan untuk mengelola pajak perusahaan secara lebih efektif dan
sesuai dengan peraturan yang berlaku. Oleh karena itu, peneliti akan melakukan
penelitian dengan judul “Pengaruh Return On Investment, Intensitas Aset, dan
Tingkat Utang, terhadap Tarif Pajak Efektif dengan Ukuran Perusahaan sebagai
Variabel Moderasi (Studi Pada Perusahaan Sektor Keuangan Sub Sektor

Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023)”.

1.2.  Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan, rumusan masalah dalam
penelitian ini adalah sebagai berikut:
a. Bagaimana pengaruh Return On Investment (ROI) terhadap tarif pajak
efektif?
b. Bagaimana pengaruh intensitas aset terhadap tarif pajak efektif?
c. Bagaimana pengaruh tingkat utang terhadap tarif pajak efektif?
d. Apakah ukuran perusahaan dapat memoderasi pengaruh Return On
Investment terhadap tarif pajak efektif?
e. Apakah ukuran perusahaan dapat memoderasi pengaruh intensitas aset
terhadap tarif pajak efektif?
f. Apakah ukuran perusahaan dapat memoderasi pengaruh tingkat utang

terhadap tarif pajak efektif?



1.3.

Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah yang telah diuraikan, tujuan penelitian ini adalah

sebagai berikut:

1.4.

Untuk menguji bagaimana Return On Investment (ROI) memengaruhi tarif
pajak efektif.

Untuk menguji bagaimana intensitas aset memengaruhi tarif pajak efektif.
Untuk menguji bagaimana tingkat utang memengaruhi tarif pajak efektif.
Untuk menguji apakah ukuran perusahaan mampu memoderasi pengaruh
antara Return On Investment (ROI) dan tarif pajak efektif.

Untuk menguji apakah ukuran perusahaan mampu memoderasi pengaruh
antara intensitas aset dan tarif pajak efektif.

Untuk menguji apakah ukuran perusahaan berperan sebagai moderator

dalam pengaruh tingkat utang terhadap tarif pajak efektif.

Manfaat Penelitian

Adapun manfaat yang diharapkan terdapat pada penelitian ini yaitu:

a.

Manfaat Teoritis

Penelitian ini diharapkan dapat berkontribusi pada pemahaman yang lebih
mengenai hubungan antara struktur keuangan dan kebijakan perpajakan,
dengan mengkaji peran moderasi ukuran perusahaan. Penelitian ini dapat
memperkaya literatur yang ada mengenai pajak dan keuangan, serta
menunjukkan bahwa efek dari tingkat pengembalian investasi, intensitas

aset, dan utang terhadap tarif pajak efektif tidak selalu bersifat langsung,



melainkan dapat pula dipengaruhi oleh karakteristik ukuran perusahaan.
penelitian ini diharapkan mampu memberikan kontribusi pada
pengembangan studi akuntansi dan perpajakan serta dapat menjadi
referensi bagi penelitian di masa yang akan datang.

Manfaat Praktis

Penelitian mengenai pengaruh Return On Investment, intensitas aset dan
tingkat utang terhadap tarif pajak efektif dengan ukuran perusahaan yang
memoderasi diharapkan dapat memberikan wawasan kepada pemangku
kepentingan dalam membuat keputusan strategis. Perlunya memahami
bagaimana variabel-variabel ini berinteraksi adalah agar perusahaan dapat
merancang strategi pengelolaan aset dan utang yang lebih efektif untuk
meminimalkan beban pajak. Selain itu, perusahaan dapat menggunakan
ukuran perusahaan sebagai variabel moderasi untuk mengidentifikasi
pendekatan yang lebih tepat dalam perencanaan pajak, sehingga
meningkatkan efisiensi pajak dan mendukung pertumbuhan profitabilitas.
Lebih lanjut, hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi panduan bagi
regulator dalam merumuskan kebijakan perpajakan yang lebih baik, yang
dapat mendukung pertumbuhan ekonomi di sektor keuangan sub sektor

perbankan.
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