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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Dilansir dari investments indonesia (2024) Industri pertambangan saat ini 

menjadi salah satu sektor penggerak perekonomian Indonesia yang paling penting. 

Pendapatan pemerintah dari sektor pertambangan begitu besar sehingga berdampak 

pada perkembangan dan pertumbuhan perekonomian Indonesia. Salah satu sektor 

pertambangan yang ada di Indonesia yaitu batu bara. Potensi sumber daya batu bara 

di Indonesia bisa dikatakan sangat melimpah, terutama berada di Pulau Kalimantan 

dan Pulau Sumatera. Menurut Badan Geologi Nasional, berspekulasi bahwa 

Indonesia masih mempunyai 160 miliar ton cadangan batu bara yang belum 

dieksplorasi. Selain itu juga Indonesia adalah salah satu produsen dan eksportir 

terbesar di dunia.

Sektor batubara merupakan sumber daya primer yang sangat berharga. 

Hampir 40 pembangkit listrik di seluruh  dunia menggunakan batu bara. Batu bara 

terkenal dengan berbagai manfaatnya, salah  satunya yaitu sebagai sumber bahan 

bakar  pembangkit listrik. Dan melihat adanya peningkatan permintaan batubara 

yang signifikan dari tahun 2015 hingga 2021, hal ini menandakan bahwa Indonesia 

masih membutuhkan batubara sebagai sumber energi utama khususnya untuk 

pembangkit listrik (Tan & Purwana, 2023).

Dalam konteks perekonomian yang semakin berkembang, persaingan antar 

dunia usaha semakin kuat. Oleh karena itu, perusahaan harus lebih berhati-hati dan 
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maksimal untuk mendapatkan keuntungan yang diharapkan (Nurhikmawaty et al., 

2020). Dengan adanya keuntungan tersebut maka perusahaan dapat 

mengembangkan usahanya dan menghasilkan keuntungan dari uang yang 

ditanamkan investor pada perusahaan tersebut yang disebut dengan dividen (Susilo 

et al., 2022).

Salah satu pendapatan anggaran dan belanja negara adalah batu bara. Tetapi 

selama empat tahun terakhir pendapatan batu bara mencapai rata-rata IDR 31 triliun 

(USD $2.17 miliar) atau mendekati rata-rata 80% dari total pendapatan non minyak 

dan gas. Namun, konstribusi pendapatan batu bara untuk anggaran negara relative 

rendah, sekitar 1,5 hingga 2% dari total pendapatan. Industri pertambangan 

menyumbang sekitar 5-8% dari PDB Indonesia dalam 10 tahun terakhir, dan sekitar 

80% berasal dari batu bara (Deon, 2019).

Bahan bakar fosil dan sumber energi terbarukan sangat penting bagi 

peradaban modern. Batubara dengan cepat menjadi salah satu sumber energi 

terpopuler didunia. Menurut Badan Energi Internasional (IEA), negara konsumen 

batubara terbesar adalah negara-negara dikawasan Asia atau setara dengan 70% 

konsumsi batubara global. Hal ini tentu membawa prospek yang baik bagi 

perusahaan batubara di Indonesia (Dawwas & Sundari, 2023).

Menurut amanda (2020) Permintaan energi Indonesia didominasi oleh 

konsumsi listrik dan diperkirakan akan meningkat didorong oleh pembangunan 

ekonomi dan populasi yang tumbuh cepat. Untuk dapat menyeimbangkan 

permintaan energi ini, pemerintah Indonesia telah menetapkan target untuk 

pembangkit listrik hingga 135,5 GW pada tahun 2025, dan dituangkan dalam 
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Peraturan Presiden (PerPres) No.22 / 2017. Pasokan energi primer di Indonesia 

terutama didasarkan pada bahan bakar fosil seperti minyak, gas, dan batubara. 

Kebijakan energi nasional menetapkan proporsi sumber energi pada tahun 2025 

yaitu minyak (20%), gas (30%), batubara (33%), dan energi baru-terbarukan (17%). 

Sektor pembangkit listrik adalah konsumen batubara terbesar di Indonesia. 

Peningkatan konsumsi batubara sangat signifikan di sektor pembangkit listrik, yaitu 

dari 56 juta ton pada 2006 dan diperkirakan menjadi 123,2 ton pada 2025. 

Sementara Indonesia sendiri memiliki sumberdaya Batubara sebesar 149,009 miliar 

ton dan cadangan sebesar 37,604 miliar ton yang tercatat pada data Badan Geologi 

pada tahun 2018.

Grafik 1. Rata-rata laba tahun berjalan pada perusahaan sub sektor batu 
bara yang terdaftar di BEI

Sumber: idx.co.id (data diolah penulis 2024)
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Berdasarkan dari grafik 1 diatas dapat dilihat rata-rata laba yang di peroleh 

selama periode 2018-2022 pada perusahaan sub sektor batu bara yang terdaftar di 

BEI, mempunyai tingkat laba rata-rata yang berfluktuasi. Misalnya, pada tahun 

2018 rata-rata laba tahun berjalan mencapai 10 triliun, sedangkan pada tahun 2019 

rata-rata laba tahun berjalan mengalami penurunan menjadi 3 triliun. Begitu pula 

pada tahun 2020 mengalami penurunan yang mana mencapai angka negatif sekitar 

81 juta dan meningkat lagi pada tahun 2021 menjadi 525 juta, kemudian turun 

kembali pada tahun 2022 menjadi 401 juta dan pada tahun 2023 meningkat kembali 

secara signifikan sebanyak 31 triliun. Menurut Wangsawinangun Rizki et al., 

(2019), fluktuasi laba dapat mengakibatkan para investor tidak mendapatkan 

kepastian tentang keuntungan yang akan dimiliki di masa yang akan datang, 

kemudian hal tersebut dapat berdampak pada perusahaan. 

Grafik 2. Rata-rata Dividen dan Penjualan tahun berjalan pada perusahaan 
sub sektor batu bara yang terdaftar di BEI

Sumber : idx.co.id (data diolah penulis 2024)



5

Berdasarkan dari grafik 2 diatas dapat dilihat, rata-rata dividen dan 

penjualan yang di peroleh perusahaan selama periode 2018-2022 pada perusahaan 

sub sektor batu bara yang terdaftar di BEI. Misalnya, pada tahun 2018 rata-rata 

dividen yang diperoleh kurang lebih sekitar Rp15 serta penjualan sekitar 77 miliyar, 

dan meningkat pada tahun 2019 sebanyak Rp47 dan penjualan sebesar 100 miliyar, 

lalu kemudian pada tahun 2020 dividen yang diterima perusahaan semakin 

meningkat sekitar Rp60 tetapi dalam penjualan mengalami penurunan sekitar 95 

miliyar, lalu dividen kembali turun drastis pada tahun 2021 sebanyak Rp38 dengan 

penjualan yang meningkat sekitar 150 miliyar. Tetapi pada tahun berikutnya 

dividen yang diterima perusahaan semakin naik, yaitu dari tahun 2022 sampai 2023 

sebanyak Rp71 dan Rp81 sedangkan dalam hal penjualan mengalami kenaikan dan 

penurunan sebanyak 236 miliyar dan 210 miliyar. 

Menurut Arizki et al. (2019), Kebijakan dividen merupakan bagian integral 

dari keputusan pendanaan perusahaan. Kebijakan  pembayaran dividen merupakan 

kebijakan  penting bagi perusahaan. Kebijakan ini  melibatkan dua pihak dengan 

kepentingan berbeda: pemegang saham dan manajemen. Kebijakan dividen 

umumnya mengacu pada pembayaran keuntungan perusahaan kepada pemegang 

saham. Pengaruh keputusan investasi, keputusan pendanaan dan kebijakan dividen 

terhadap saham. Selain itu juga, perusahan tersebut masing-masing memiliki 

kebijakan dividen tersendiri dalam hal pembagian dividen, apakah akan dibagikan 

secara keseluruhan atau hanya sebagian saja. 

Beberapa faktor dapat mempengaruhi nilai suatu perusahaan. Faktor pertama 

yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan adalah kebijakan dividennya. 
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Profitabilitas merupakan faktor kedua yang dapat mempengaruhi nilai suatu 

perusahaan. Serta faktor ketiga yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan adalah 

ukuran perusahaan (Oktaviarni, 2019).

Berdasarkan penelitian terdahulu yang dilakukan (Marisa et al., 2022) dalam 

jurnalnya yang berjudul “Pengaruh Kebijakan Dividen, Profitabilitas Dan Ukuran 

Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Sub Sektor Perkebunan 

Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia” ditemukan bahwa kebijakan dividen 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, begitupun juga 

penelitian yang dilakukan (Prasetya & Gantino, 2021) dalam jurnalnya yang 

berjudul “Influence Of Firm Size, Leverage, Profitability, And Dividend Policy On 

Firm Value Of Companies In Indonesia Stock Exchange” menunjukkan bahwa 

kebijakan dividen berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Sedangkan (Sondakh, 2019) melakukan penelitian dalam jurnalnya yang berjudul 

“ The Effect Of Dividend Policy, Liquidity, Profitability And Firm Size On Firm 

Value In Financial Service Sector Industries Listed In Indonesia Stock Exchange 

2015-2018 Period” dan (Lioni & Dharmadiaksa, 2021) melakukan penelitian 

dalam jurnalnya yang berjudul “The Effect of Dividend Policy, Profitability, and 

Leverage on Firm Value banking companies listed on the Indonesia Stock Exchange 

for the 2017-2019” semuanya menunjukkan hasil yang berbanding terbalik yaitu 

kebijakan dividen berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Penelitian yang dilakukan oleh (Saputri & Bahri, 2021) dalam jurnalnya yang 

berjudul “The Effect Of Leverage, Profitability, And Dividend Policy Variables On 

Firm Value In Property And Real Estate Companies Listed On The Indonesia Stock 
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Exchange For The 2018-2020 Period”, (Yuwono & Aurelia, 2021) dalam jurnalnya 

yang berjudul “The Effect Of Profitability, Leverage, Institutional Ownership, 

Managerial Ownership, And Dividend Policy On Firm Value Of Manufacturing 

Companies Listed On The Indonesian Stock Exchange From 2014 To 2018”, dan 

(Devi & Suardana, 2022) dalam jurnalnya yang berjudul “Dividend Policy 

Moderated The Influence Of Profitability, Company Size, Liquidity On The Value 

Of Banking Companies 2016–2020” semuanya menunjukkan hasil bahwa 

profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Sedangkan penelitian yang dilakukan (Chen et al., 2021) dengan jurnalnya yang 

berjudul “Influence Of Company Size, Profitability, Dividend Policy, And Liquidity 

On Company Value In Manufacturing Companies” dan (Oktaviana et al., 2024) 

dengaan jurnalnya yang berjudul “The Effect Of Profitability, Liquidity, And 

Company Size On Dividend Policy And Company Value (Case Study On Property 

And Real Estate Sector Companies Listed On The Indonesia Stock Exchange For 

The 2015-2020 Period)” semuanya menunjukkan hasil yang berbanding terbalik 

yaitu, profitabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Dan penelitian 

yang dilakukan oleh (Anggraeni & Rahyuda, 2020) dalam jurnalnya yang berjudul 

“The Influence Of Company Size And Capital Structure On Company Profitability 

And Value In Food And Beverage Companies In Indonesia Stock Exchange” dan 

(Rezeki et al., 2023) dalam jurnalnya yang berjudul “The Effect Of Capital 

Structure, Company Size, Profitability, And Company Growth On Company Value 

Of Energy Sector Companies Listed On The Indonesia Stock Exchange For The 

2017-2021 Period” semuanya menunjukkan hasil bahwa ukuran perusahaan 
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berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, sedangkan penelitian yang 

dilakukan oleh (Aprilyani et al., 2021) dalam jurnalnya yang berjudul “The Effect 

Of Erm, Firm Size, Leverage, Profitability And Dividend Policy On Firm Value 

(Evidence From Food & Beverage Sub Sector Companies Listed In Idx 2015-

2019)” dan (Leman et al., 2020) dengan jurnalnya yang berjudul “The Effect Of 

Capital Structure, Profitability And Company Size On Value Of Companies In The 

Automotive Industry Sector Listed On IDX 2014-2018” semuanya menunjukkan 

hasil bahwa ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Berdasarkan fenomena dan research gap di atas, maka peneliti tertarik untuk 

melakukan penelitian yang berjudul “Pengaruh Kebijakan Dividen, Profitabilitas 

Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Sub Sektor 

Batu Bara Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia”.

1.2 Perumusan masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan, terdapat beberapa rumusan 

masalah sebagai berikut :

1. Apakah pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan pada sub sektor 

batu bara yang terdaftar di BEI?

2. Apakah pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada sub sektor batu 

bara yang terdaftar di BEI?

3. Apakah pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan pada sub sektor 

pertambangan batu bara yang terdaftar di BEI?

1.3 Tujuan Penelitian 
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1. Untuk mengetahui dan menganalisa pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai 

perusahaan pada sub sektor batu bara yang terdaftar di BEI.

2. Untuk mengetahui dan menganalisa pengaruh profitabilitas terhadap nilai 

perusahaan pada sub sektor batu bara yang terdaftar di BEI.

3. Untuk mengetahui dan menganalisa bagaimana pengaruh ukuran perusahaan 

terhadap nilai perusahaan pada sub sektor batu bara yang terdaftar di BEI.

1.4 Manfaat penelitian

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai berikut :

1. Manfaat Teoritis

Dalam bidang akademis penelitian ini diharapkan dapat meningkatkan 

perkembangan ilmu pengetahuan, terkhusus dalam bidang manajemen 

keuangan. Serta sebagai refrensi apabila dilakukan penelitian lebih lanjut 

terutama dalam kajian tentang pengaruh kebijakan dividen, profitabilitas dan 

ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor batu 

bara yang terdaftar di bursa efek indonesia.

2. Manfaat Praktis

Penelitian ini diharapkan mampu dijadikan sebagai bahan masukan yang 

dapat menambah informasi dalam pengambilan keputusan untuk menentukan 

nilai perusahaan didalam suatu perusahaan.
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