ASLI/

.k pemaancunan 4~ - lol8

FAKULTAS EKONOMIUNSRI L..ooovviiinninnniens

PENGARUH DPK PERBANKAN SYARIAH, PEMBIAYAAN BAGI
HASIL, PENYALURAN DANA ZIS, DAN SUKUK TERHADAP

PERTUMBUHAN EKONOMI INDONESIA

LMy A|AT PENGABDIAN

Skripsi Oleh :

ANISYA SASINURJANAH
NIM 01021282126085
Ekonomi Pembangunan

Diajukan Sebagai Salah Satu Syarat Untuk Meraih Gelar Sarjana Ekonomi

KEMENTRIAN PENDIDIKAN TINGGI, SAINS, DAN TEKNOLOGI
UNIVERSITAS SRIWIJAYA
FAKULTAS EKONOMI

2025



LEMBAR PERSETUJUAN UJIAN KOMPREHENSIF

“PENGARUH DPK PERBANKAN SYARIAH, PEMBIAYAAN BAGI HASIL,

PENYALURAN DANA ZIS, DAN SUKUK TERHADAP PERTUMBUHAN

EKONOMI INDONESIA”
Disusun Oleh :
Nama : Anisya Sasi Nurjanah
NIM 01021282126085
Fakultas : Ekonomi
Jurusan : Ekonomi Pembangunan
Bidang Kajian/Konsentrasi : Ekonomi Syariah

Disetujui untuk digunakan dalam ujian seminar proposal.

TANGGAL PERSETUJUAN DOSEN PEMBIMBING

Tanggal : 25 April 2025 Ichsan’Hamidi, S.H.I, M.Si
NIP. 199105012019031019



LEMBAR PERNYATAAN SKRIPSI

PENGARUH DPK PERBANKAN SYARIAH, PEMBIAYAAN BAGI HASIL,
PENYALURAN DANA ZIS DAN SUKUK TERHADAP PERTUMBUHAN

EKONOMI INDONESIA
Disusun oleh
Nama : Anisya Sasi Nurjanah
Nim 01021282126085
Fakultas : Ekonomi
Jurusan : Ekonomi Pembangunan
Bidang Kajian/Konsentrasi : Ekonomi Syariah

Telah diuji dalam ujian komprehensif pada tanggal 14 Mei 2025 dan telah memenuhi
syarat untuk diterima.
Panitia Ujian Komprehensif

Indaralaya, 27 Mei 2025

Pembimbing Penguji
Ichsan Hamidi, S.H.I., M.Si Fera Widyanata, S.E., M.Si
NIP. 199105012019031019 NIP. 198512182023212031
Mengetahui,

Ketua Jurusan Ekonomi Pembangunan

ASLY, i

- yi_.
k. ek pemsancunan -} 'Tﬁl)
FAKULTAS EKONOMI UNSRI ....oovvvniirnnrinnaanns Dr. Mukhlis, S.E., M.Si
NIP. 197304062010121001




SURAT PERNYATAAN INTEGRITAS KARYA ILMIAH

Yang bertanda tangan di bawah ini:

Nama Mahasiswa : Anisya Sasi Nurjanah
NIM 01021282126085
Jurusan : Ekonomi Pembangunan
Bidang Kajian : Ekonomi Syariah
Fakultas : Ekonomi

Menyatakakan dengan sesunguhnya bahwa skripsi yang berjudul:

Pengaruh DPK Perbankan Syariah, Pembiayaan Bagi Hasil, Penyaluran Dana ZIS
dan Sukuk terhadap Pertumbuhan Ekonomi Indonesia

Pembimbing : Ichsan Hamidi, S.H.I., M.Si
Tanggal Ujian : 14 Mei 2025

Adalah benar hasil karya sendiri, dalam skripsi ini tidak ada kutipan hasil karya orang lain
yang tidak disebutkan sumbernya. Demikianlah pernyataan ini saya buat dengan
sebenarnya, dan apabila pernyataan saya ini tidak benar dikemudian hari, saya bersedia

dicabut predikat kelulusan dan gelar kesarjanaan.

Indralaya, 04 Juli 2025

Pembuat Pernyataan,
-

ASLI/

JUR.EK. PEMBANGUNAN H—}'?ﬁu- Anisya Sasi Nurjanah

FAKULTAS EKONOMIUNSRI L..coovviiiinnnnnins NIM 01021282126085




MOTTO DAN PERSEMBAHAN

Motto:

“Hatiku tenang karena mengetahui bahwa apa yang melewatkanku tidak akan pernah

menjadi takdirku, dan apa yang ditakdirkan untukku tidak akan pernah melewatkanku”

(Ummar bin Khattab)

“Maka sesungguhnya bersama kesulitan itu ada kemudahan. Sesungguhnya bersama

kesulitan itu ada kemudahan”

(Q.S Al-Insyirah : 5-6)

Persembahan :

Segala puji dan syukur di ucapkan kepada Allah SWT, penulis mempersembahkan
penulisan ini kepada semua orang yang terlibat dalam proses penulisan skripsi ini, yang
memberikan dukungan, nasihat, dan doa dalam perjalanan penyusunan skripsi ini, orang

tua, sahabat, dan Bapak Ibu Dosen yang telah membimbing dan mengajar.



KATA PENGANTAR

Segala puji dan Syukur penulis panjatkan kepada Allah SWT yang telah
melimpahkan rahmat dan karunia-Nya kepada penulis, sehingga dapat menyelesaikan
skripsi yang berjudul ‘“Pengaruh DPK Perbankan Syariah, Pembiayaan Bagi Hasil,
Penyaluran Dana ZIS dan Sukuk terhadap Pertumbuhan Ekonomi Indonesia”. Skripsi ini
disusun sebagai salah satu syarat untuk menyelesaikan program sarjana di Fakultas
Ekonomi, Program Studi Ekonomi Pembangunan.

Penulis menyadari sepenuhnya bahwa masih terdapat kekurangan dan kelemahan
dalam penulisan skripsi. Untuk itu, penulis memohon maaf apabila terdapat kesalahan dan
kekurangan dalam penulisan skripsi. Kritik dan saran yang membangun sangat penulis
harapkan untuk perbaikan di masa mendatang. Semoga skripsi ini dapat memberikan

manfaat untuk pembaca yang memiliki minat di bidang ini.

Indaralay, 04 Juli 2025

Penulis,

Anisya Sasi Nurjanah

NIM. 01021282126085

vi



UCAPAN TERIMAKASIH

Selama proses penelitian dan penyusunan skripsi ini penulis mendapat motivasi dan

bimbingan serta bantuan dari banyak pihak. Maka dari itu dengan kesempatan ini penulis

ingin menyampaikan rasa syukur dan ucapan terima kasih banyak kepada semua peran

yang terlibat:

1.

Allah SWT atas petunjuk, karunia, kasih sayang, nikmat hidup, nikmat sechat dan
berkah yang selalu Engkau berikan. Terimakasih untuk seluruh doa yang selalu
Engkau dengar dan Engkau kabulkan.

Prof. Dr. Taufig Marwa, S.E., M.Si. selaku Rektor Universitas Sriwijaya

Bapak Prof. Dr. Azwardi, S.E., M.Si. selaku Dekan Fakultas Ekonomi Universitas
Sriwijaya.

Bapak Dr. Mukhlis, S.E., M.Si. selaku Ketua Jurusan Ekonomi Pembangunan
Fakultas Ekonomi Universitas Sriwijaya.

Bapak Dr. Sukanto, S.E., M.Si. selaku Sekretaris Jurusan Ekonomi Pembangunan
Fakultas Ekonomi Universitas Sriwijaya

Bapak Ichsan Hamidi, S.H.I., M.Si. selaku Dosen Pembimbing yang telah bersedia
membimbing, mengarahkan dan memberikan masukan kepada saya dalam penelitian
dan penyusunan skripsi saya sehingga skripsi ini selesai.

Ibu Fera Widyanata, S.E., M.Si. selaku Dosen Penguji Skripsi saya yang telah
membantu memberikan kritik serta saran yang membangun sehingga saya dapat
menyelesaikan skripsi ini.

Seluruh Dosen Ekonomi Pembangunan yang telah memberikan ilmu yang bermanfaat

kepada saya selama perkuliahan berlangsung.

vii



10.

11.

Seluruh staff dan Tata Usaha Fakultas Ekonomi Universitas Sriwijaya Kampus
Indralaya

Kedua orang tua tersayang, Bapak Sidiq Nugroho dan Ibu Saripah yang telah menjadi
cahaya dalam setiap langkah saya. Terimakasih atas segala upaya, pengorbanan,
ketulusan dan doa-doa yang tak pernah putus, peluh yang tak pernah diperhitungkan.
Senantiasa memberikan yang terbaik, mengusahakan, memberikan dukungan, dan
perhatian baik secara moral maupun finansial, hingga saya mampu menyelesaikan
studi meraih gelar sarjana.

Seluruh teman-teman dan sahabat yang telah membersamai selama proses pembuatan
skripsi ini, Ditak, Andre, Ayu, Manda, Renval, Azza, Ama, Abid, Desvi, Intan.
Terimakasih atas dukungan, kebersamaan dan kehangatan yang diberikan dari awal

perkuliahan hingga pada penulisan ini selesai.

Indralaya, 04 Juli 2025

Penulis,

Anisya Sasi Nurjanah

NIM. 01021282126085

viii



ABSTRAK
PENGARUH DPK PERBANKAN SYARIAH, PEMBIAYAAN BAGI HASIL,
PENYALURAN DANA ZIS, DAN SUKUK TERHADAP PERTUMBUHAN
EKONOMI INDONESIA
Oleh:
Anisya Sasi Nurjanah, Ichsan Hamidi

Pertumbuhan ekonomi dapat menggambarkan kondisi perekonomian suatu negara.
Pertumbuhan ekonomi Indonesia mengalami fluktuasi di setiap tahunnya, di ukur melalui
Produk Domestik Bruto (PDB) dengan konsep pendapatan nasional. Penelitian ini
bertujuan untuk menganalisis pengaruh DPK perbankan syariah, pembiayaan bagi hasil,
penyaluran dana ZIS, dan sukuk terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia selama periode
2004-2023 dengan menggunakan teknik analisis regresi linear berganda. Data yang
digunakan dalam penelitian ini bersifat kuantitatif, dengan menggunakan data sekunder
yang diperoleh dari BPS, OJK, dan BAZNAS. Berdasarkan hasil analisa diketahui bahwa
DPK perbankan syariah, pembiayaan bagi hasil, penyaluran dana ZIS memiliki pengaruh
positif dan signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia. Namun, sukuk memiliki
pengaruh negatif dan signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia.

Kata Kunci : Dana Pihak Ketiga, Pembiayaan Bagi Hasil, ZIS, Sukuk
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ABSTRACT
THE IMPACT OF SHARIA BANKING DPK, PROFIT-SHARING FINANCING, ZIS
FUND DISTRIBUTION, AND SUKUK ON INDONESIA ECONOMIC GROWTH
By:
Anisya Sasi Nurjanah, Ichsan Hamidi

Economic growth can reflect the economic condition of a country. Indonesia economic
growth experiences fluctuations each year, measured through Gross Domestic Product
(GDP) with the concept of national income. This study aims to analyze the influence of
DPK in Islamic banking, profit-sharing financing, the distribution of ZIS funds, and sukuk
on Indonesia economic growth during the period 2004-2023 using multiple linear
regression analysis techniques. The data used in this research is quantitative, utilizing
secondary data obtained from BPS, OJK, and BAZNAS. Based on the analysis results, it is
known that the DPK of Islamic banking, profit-sharing financing, and the distribution of
ZIS funds have a positive and significant impact on Indonesia economic growth. However,
sukuk has a negative and significant impact on Indonesia economic growth.

Keywords: Third Party Funds, Profit Sharing Financing, ZIS, Sukuk
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BAB1

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Kondisi perekonomian suatu negara dapat di ukur menggunakan indikator
pertumbuhan ekonomi. Pada umumnya pertumbuhan ekonomi menjadikan Produk
Domestik Bruto (PDB) dengan konsep pendapatan nasional sebagai alat ukur. Nilai
keseluruhan semua barang dan jasa yang diproduksi di wilayah tersebut dalam
jangka waktu teretentu disebut PDB. Tingkat produksi barang dan jasa yang
meningkat dari tahun ke tahun dan dapat menghasilkan pendapatan dan
kesejahteraan dalam jangka waktu tertentu dapat dianggap sebagai pertumbuhan
ekonomi. Pertumbuhan ekonomi dapat diartikan sebagai proses kenaikan output

per kapita dalam jangka panjang menurut Boediono (2012).

63 61 61 > 62

5.6 55 5.7

5.1 5 5 5 52 g 53 51
4.5 4.7
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Gambar 1.1 Pertumbuhan Ekonomi 2004-2023
Sumber : World Bank, 2004-2023



Pertumbuhan ekonomi per kapita di Indonesia mengalami fluktuasi selama
20 tahun terakhir, diawali pada tahun 2004 sejumlah 5.0% dan terus bergerak naik
sampai tahun 2007 sebesar 6.3% dan terus berubah pada tahun berikutnya. Pada
tahun 2009 pertumbuhan ekonomi mengalami penurunan yang cukup signifikan di
bandingkan dengan tahun sebelumnya sebesar 4.6% hal ini dikarenakan dampak
dari setelah krisis keuangan global yang mengakibatkan kontraksi perekonomian
diseluruh belahan dunia (BPS, 2009). Empat tahun secara berturut mengalami
penurunan pertumbuhan ekonomi hal ini diakibatkan dari pelemahan ekonomi
global dan krisis ekonomi, yang berdampak pada pertumbuhan ekonomi Indonesia
(Anggraini et al., 2018).

Empat tahun berikutnya pertumbuhan ekonomi cenderung stabil dengan
angka rata-rata 5%. Tahun 2020, pertumbuhan ekonomi Indonesia mengalami
penurunan yaitu -2.1% karena adanya pandemi COVID-19 yang melanda dunia,
sehingga perekonomian Indonesia menjadi terganggu (Basmar, 2021). Dua tahun
kemudian pertumbuhan ekonomi terdapat pemulihan dilihat dari peningkatannya
setiap tahun. Namun, pada tahun 2023 pertumbuhan ekonomi mengalami
penurunan kembali sebesar 5% dikarenakan oleh perlambatan pertumbuhan
ekonomi global yang berdampak ke negara Indonesia, ditambah dengan fenomena
El Nino yang berdampak pada usaha pertanian, serta penurunan harga komoditas
ekspor unggulan (BPS, 2024).

Sektor ekonomi dapat dipengaruhi oleh pertumbuhan di ditingkat regional
maupun nasional menurut OJK. Karena sektor keuangan bertanggung jawab untuk

menghimpun dan menyalurkan dana kepada pihak-pihak yang membutuhkan dana



dalam bentuk tabungan, kredit, saham dan investasi lainnya (Sumiyati et al., 2020).
Keuangan syariah adalah bagian dari industri keuangan Indonesia. Ini terdiri dari
perbankan syariah dan pasar modal syariah, yang merupakan bagian nonbank.
Salah satu fungsi perbankan syariah yaitu mengumpulkan dana dari masyarakat
dalam bentuk Dana Pihak Ketiga (DPK) kemudian akan dilanjutkan dengan
penyaluran kepada pihak yang membutuhkan pembiayaan.

Perbankan syariah mendorong pertumbuhan sektor rill dan ekonomi karena
fokusnya pada meningkatkan produktivitas. Lembaga keuangan syariah adalah
lembaga yang menekankan ide sistem yang bergantung pada aset dan produksi.
Pembiayaan mudharabah dan musyarakah menggambarkan konsep ini. Keuangan
dan sektor rill akan bergerak seimbang melalui pola pembiayaan (Widyastuti &
Arinta, 2020). Sehingga mengakibatkan kontribusi yang besar terhadap kinerja
pertumbuhan ekonomi jika perbankan syariah terus tumbuh.

Tahun 2019 hingga 2023 total DPK dan pembiayaan bagi hasil terjadi
peningkatan secara positif setiap tahunnya berdasarkan laporan keuangan statistik
perbankan syariah yang dirilis oleh OJK. Jika pembiayaan yang disalurkan besar,
ini berbanding lurus dengan tingginya jumlah DPK (Ayyubi et al., 2018).
Peningkatan modal pada usaha-usaha dampak dari semakin tingginya pembiayaan
yang disalurkan, kemudian hal tersebut dapat mendorong pertumbuhan ekonomi
(Rifai et al,. 2021).

Zumaidah & Soelistyo (2018) mengatakan bahwa DPK berpengaruh terhadap
pertumbuhan ekonomi, karena melalui saluran pertumbuhan, sektor keuangan

mempengaruhi pertumbuhan ekonomi. Saluran pertumbuhan ini terdiri dari



akumulasi modal dan inovasi teknologi. Saluran akumulasi modal akan
memengaruhi keinginan masyarakat untuk menyimpan uang, yang berdampak pada
tingkat dana bank, yang akan mendorong investasi dan akhirnya meningkatkan
pertumbuhan ekonomi. Ketika kondisi ekonomi tidak stabil, masyarakat lebih suka
menyimpan uang mereka pada fasilitas simpanan yang likuid (Saudah & Nuryadin,
2022).

Pembiayaan syariah melalui proses yang panjang dan tidak secara langsung,
membantu pertumbuhan ekonomi suatu negara, sehingga sesuai hasil penelitian
Ardina (2021) bahwa pertumbuhan ekonomi Indonesia didorong oleh pembiayaan
syariah hanya dalam jangka panjang dan tidak dalam jangka pendek. Menurut
Hayati (2014) bank syariah seharusnya berkonsentrasi pada produk berbasis bagi
hasil dengan fokus kepada pembiayaan daripada pinjaman atau kredit. Pembiayaan
dengan sistem bagi hasil memiliki visi pertumbuhan ekonomi, pertumbuhan
ekonomi, memilih proyek yang berpotensi baik, melacak investasi secara dekat, dan
menyalurkan risiko dari aset ke liabilitas untuk menjaga stabilitas bank (Wahyudi,
2013).

Penggunaan keuangan syariah dan perbankan syariah, termasuk penyaluran
dana ZIS adalah salah satu komponen yang memengaruhi pertumbuhan ekonomi
menurut perspektif ekonomi Islam. Menurut Ryandono (2008), distribusi dana ZIS
sebagai katalisator pertumbuhan ekonomi harus melibatkan pengeluaran zakat,
yang berfungsi untuk menjaga harta seseorang tetap produktif dan berpotensi
meningkatkan output, seperti pertumbuhan dan perkembangan ekonomi,

penyerapan tenaga kerja, pemerataan pendapatan, dan kesejahteraan masyarakat.



Badriyaha & Munandar (2021) ZIS akan secara bertahap menghilangkan
kemiskinan dan mengurangi perputaran harga pada beberapa individu dalam
studinya. Sehingga akan berdampak pada peningkatan jumlah pekerjaan dan
pendapatan perekonomian, yang pada gilirannya akan meningkatkan standar hidup
masyarakat. Pada akhirnya, ini akan menghasilkan peningkatan total ZIS yang
terkumpul, yang akan berdampak positif pada laju pertumbuhan ekonomi dalam hal
pengentasan, pengurangan pengangguran dan mengekang laju peningkatan inflasi
(Bank Indonesia, 2016). Menurut Anggraini et al., (2018) Konsumsi orang yang
menerima zakat atau mustahik akan meningkat sebagai hasil dari peningkatan ZIS
yang dihimpun. Pada akhirnya, ini akan menghasilkan peningkatan PDB riil
nasional.

Peningkatan distribusi ZIS, dana ZIS disalurkan ke sektor produktif melalui
pemberian modal usaha, yang kemudian dapat mendorong mustahik untuk
memperluas usaha mereka, sehingga hal tersebut dapat menghasilkan investasi baru
(Sumiyati et al., 2020). Investasi dibagi dalam beberapa jenis. Salah satunya adalah
sukuk, surat berharga jangka panjang yang didasarkan pada prinsip syariah yang
diberikan oleh emiten kepada pemegang sukuk. Sukuk terbagi dari dua jenis yakni
sukuk ritel yang diterbitkan oleh negara dan sukuk korporasi yang diterbitkan oleh
perusaan atau korporasi (Andiansyah et al., 2022).

Perkembangan sukuk korporasi mengalami kenaikan dari tahun 2019 hingga
2023. Perkembangan dari nilai akumulasi penerbitan terus mengalami kenaikan,
pada tahun 2019 nilai akumulasi penerbitan di angka Rp. 48,24 T dan berhasil

meningkat di angka Rp. 99,86 T pada tahun 2023. Hal ini menandakan bahwa sukuk



sering digunakan sebagai pembiayaan investasi, ini menunjukkan bahwa sukuk
adalah instrumen yang sangat penting. Menurut Munir & Rosyidah (2021) sebagai
produk pembiayaan, investasi, dan pasar uang, sukuk memainkan peran penting
dalam industri keuangan syariah. Akibatnya, sukuk memiliki kemampuan untuk
mempengaruhi pertumbuhan ekonomi.

Sukuk mempengaruhi pertumbuhan ekonomi melalui PDB dengan mendanai
penerbitan sukuk korporasi. Ketika suatu perusahaan menerbitkan surat utang atau
sukuk, maka perusahaan tersebut akan mendapatkan dana ketika surat utang
tersebut telah terjual (Sumiyati et al., 2020). Dengan adanya dana tambahan dari
penerbitan sukuk, kapasitas produksi dapat ditingkatkan. Produksi yang lebih besar
diharapkan akan meningkatkan perekonomian, sehingga peningkatan output akan
mendorong pertumbuhan ekonomi.

Peneliti ingin melihat pertumbuhan ekonomi Indonesia dari sisi ekonomi
syariah berdasarkan fenomena, dengan variabel yang dapat mendukung
pertumbuhan ekonomi Indonesia seperti variabel DPK, pembiayaan bagi hasil,
penyaluran dana ZIS, dan sukuk. Maka peneliti melakukan penelitian dengan judul
“Pengaruh DPK, Pembiayaan Bagi Hasil, Penyaluran Dana ZIS, dan Sukuk
Terhadap Perumbuhan Ekonomi Indonesia .

1.2 Rumusan Masalah

Penelitian ini memiliki fokus masalah pertumbuhan ekonomi yang

dipengaruhi oleh DPK perbankan syariah, pembiayaan bagi hasil, penyaluran dana

ZIS dan sukuk. Kesimpulan dari masalah yang dibahas adalah :



1. Bagaimanakah pengaruh DPK perbankan syariah, pembiayaan bagi hasil,
penyaluran dana ZIS, dan sukuk terhadap pertumbuhan ekonomi di Indonesia ?
1.3 Tujuan Penelitian
Tujuan penelitian ini, berdasarkan rumusan masalah, adalah sebagai berikut :
1. Untuk mengetahui pengaruh DPK perbankan syariah, pembiayaan bagi hasil,
penyaluran dana ZIS, dan sukuk terhadap pertumbuhan ekonomi di Indonesia ?
1.4 Manfaat Penelitian
1. Aspek Teoritis
Dapat digunakan sebagai referensi pemahaman mengenai pengaruh DPK
perbankan syariah, pembiayaan bagi hasil, penyaluran dana ZIS dan sukuk terhadap
pertumbuhan ekonomi di Indonesia dan sebagai referensi penelitian pada masa
yang akan datang serta memperkuat penelitian sebelumnya.
2. Aspek Praktis
Dapat berfungsi sebagai sumber informasi yang bermanfaat, sekaligus
memperluas pengetahuan bagi penulis serta pembaca terkait DPK, pembiayaan bagi

hasil, ZIS, dan sukuk.
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