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ABSTRAK

ANALISIS DU PONT SYSTEM UNTUK MENILAI KINERJA KEUANGAN
PERUSAHAAN PT TIGA PILAR SEJAHTERA FOOD TBK
DAN PT MAYORA INDAH TBK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui perbandingan kinerja keuangan PT Tiga
Pilar Sejahtera Food Tbk dan PT Mayora Indah Tbk dengan menggunakan du
pont system tahun 2016-2017. Kinerja keuangan perusahaan dilihat dari return on
investment beserta komponen penyusunnya yang terdiri dari fotal asset turn over
dan net profit margin. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data
sekunder yaitu laporan neraca dan laporan laba rugi periode tahun 2016-2017.
Data yang diolah merupakan data sekunder dan teknik analisis data menggunakan
analisis du pont system. Hasil penelitian menunjukkan bahwa PT Tiga Pilar
Sejahtera Food Tbk terus mengalami penurunan, refurn on investment PT Mayora
Indah Tbk di atas rata-rata industri sedangkan return on investment PT Tiga Pilar
Sejahtera Food Tbk berada di bawah rata-rata industri. PT Mayora Indah Tbk
memiliki kinerja yang lebih baik dari pada PT Tiga Pilar Sejahtera Food.

Kata Kunci : Refurn on Investment, Du Pont System, Kinerja Keuangan.
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ABSTRACT

ANALYSIS OF DU PONT SYSTEM TO ASSESS THE COMPANY'S
FINANCIAL PERFORMANCE OF PT TIGA PILAR SEJAHTERA
FOOD TBK AND PT MAYORA INDAH TBK

This study aims to compare the financial performance of PT Tiga Pilar Sejahtera
Food Tbk and PT Mayora Indah Tbk by using the du pont system in 2016-2017.
The company's financial performance can be seen from the return on investment
and its constituent components consisting of total asset turnover and net profit
margin. The data used in this study are secondary data, namely the balance sheet
and income statement for the period of 2016-2017. The processed data is
secondary data and the data analysis technique uses du pont system analysis. The
results showed that PT Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk continued to decline, the
return on investment of PT Mayora Indah Tbk was above the industry average
while the return on investment of PT Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk was below the
industry average. PT Mayora Indah Tbk has a better performance than PT Tiga
Pilar Sejahtera Food.

Keywords: Return on Investment, Du Pont System, Financial Performance.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Perusahaan adalah suatu badan atau organisasi yang dibangun dengan
tujuan untuk mencari keuntungan melalui peningkatan kinerja keuangannya.
Kinerja keuangan suatu perusahaan merupakan gambaran kegiatan yang
dilakukan untuk mencapai tujuan bisnis pada suatu periode tertentu. Kinerja
perusahaan dapat diukur dengan menganalisa dan mengevaluasi laporan keuangan
di masa lalu dan digunakan untuk memprediksi posisi keuangan dan kinerja di
masa depan. Tujuan perusahaan adalah memaksimalkan laba dalam jangka
panjang dengan menggunakan sumber daya secara efektif dan efisien, untuk
mencapai tujuan tersebut dibutuhkan strategi perusahaan dalam mengelola
manajemennya serta penilaian kinerja dengan melakukan analisis keuangan
perusahaan. Perusahaan perlu memperhatikan kinerja keuangannya karena dengan
mengetahui kinerja keuangan bisa menentukan strategi apa yang digunakan untuk
bersaing agar perusahaan tersebut dapat terus bertahan. Oleh karena itu, pihak
manajemen  dituntut untuk mampu meningkatkan kemampuan dan
profesionalismenya. Semakin baik kinerja perusahaan, maka akan semakin baik

pula nilai perusahaan di mata investor.

Salah satu cara untuk menilai kinerja keuangan adalah dengan cara
menganalisis laporan keuangan perusahaan yang terdiri dari neraca dan laporan

laba rugi. Alat analisis yang digunakan untuk mengetahui kinerja keuangan adalah



rasio keuangan. Analisis rasio keuangan mencakup tingkat efisiensi perusahaan
dalam penggunaan aktivanya dan dapat mengukur tingkat keuntungan yang
dihasilkan perusahaan. Transaksi yang dilakukan akan tercatat pada laporan
keuangan perusahaan. Analisis rasio keuangan merupakan metode yang paling
sering digunakan untuk mengetahui kinerja keuangan sebuah perusahaan. Salah
satu jenis rasio keuangan yang sering digunakan oleh perusahaan adalah rasio
profitabilitas. Rasio profitabilitas merupakan salah satu jenis rasio keuangan yang
digunakan untuk menilai kinerja keuangan perusahaan, dengan mengukur tingkat
laba yang diperoleh pada suatu periode, sehingga perusahaan dapat menilai besar
kecilnya produktifitas dari usaha yang dilakukan oleh perusahaan tersebut
(Handayani,2013). Rasio profitabilitas digunakan untuk mengukur efektifitas
manajemen secara keseluruhan yang ditunjukan oleh besar kecilnya tingkat
keuntungan yang diperoleh dalam hubungannya dengan penjualan maupun
investasi. Semakin baik rasio profitabilitas maka semakin baik menggambarkan
kemampuan tingginya perolehan keuntungan perusahaan. Tingkat profitabilitas
perusahaan yang tinggi akan meningkatkan daya saing perusahaan. Perusahaan
yang memiliki profitabilitas yang tinggi akan melakukan ekspansi usaha sehingga
membuka kesempatan investasi yang baru. Rasio profitabilitas dapat diukur

dengan Net Profit Margin (NPM).

Net Profit Margin (NPM) menunjukkan kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba dari tingkat volume usaha tertentu. Net Profit Margin dapat
diinterpretasikan sebagai tingkat efisiensi perusahaan, yaitu sejauh mana

kemampuan menekan biaya-biaya yang ada di perusahaan. Semakin tinggi Net



Profit Margin maka suatu perusahaan semakin efektif dalam menjalankan

operasinya (Munawir, 2008).

Dalam penelitian ini juga menggunakan analisis Du Pont System terhadap
Return on Investment untuk menganalisa laporan keuangan tersebut. Analisis Du
Pont System ini bersifat menyeluruh karena mencakup tingkat efisiensi
perusahaan dalam penggunaan aktivanya dan dapat mengukur tingkat keuntungan

atas penjualan produk yang dihasilkan oleh perusahaan tersebut.

Dengan mengetahui tingkat profitabilitas serta didukung dengan analisis
Du Pont System suatu perusahaan, akan dapat diketahui kinerja perusahaan yang
mencerminkan kondisi dan posisi perusahaan tersebut diantara perusahaan

industri sejenis lainnya.

Perusahaan makanan dan minuman merupakan salah satu kategori sektor
industri di Bursa Efek Indonesia (BEI) yang mempunyai peluang untuk tumbuh
dan berkembang. Industri makanan dan minuman diprediksi akan membaik
kondisinya. Hal ini terlihat semakin banyaknya industri makanan dan minuman di
negara ini khususnya semenjak memasuki krisis berkepanjangan. Kondisi ini
membuat persaingan semakin ketat sehingga para manajer perusahaan mencari
investor untuk menginvestasikan dananya di perusahaan makanan dan minuman
tersebut.

Jumlah populasi perusahaan yang bergerak dibidang makanan dan
minuman vyang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) cukup banyak

dibandingkan dengan perusahaan dibidang lainnya. Perusahaan yang digunakan



dalam sampel penelitian adalah PT Tiga Pilar Sejahtera Food Thk dan PT Mayora
Indah Tbk guna menentukan profitabilitas perusahaan yaitu Net Profit Margin
(NPM) sebagai dasar dalam penilaian kinerja keuangan perusahaan. Adapun
alasan memilih perusahaan manufaktur dibidang makanan dan minuman sebagai
objek penelitian karena bergerak disektor riil dan perusahaan manufaktur lebih
membutuhkan sumber dana jangka panjang untuk membiayai operasi perusahaan,
salah satunya dengan investasi saham oleh para investor. Berikut merupakan
posisi keuangan perusahaan PT Tiga Pilar Sejahtera Food Thk dan PT Mayora
Indah Tbk periode 2016-2017 :

Tabel 1.1 Posisi keuangan perusahaan

PT Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk

Tahun Penjualan Laba Bersih Total Asset
2016 Rp. 6.545.680 Rp. 719.228 Rp. 9.254.539
2017 Rp. 4.920.632 Rp. (846.809) | Rp. 8.724.734

PT Mayora Indah Tbhk

Tahun Penjualan Laba Bersih Total Asset
2016 Rp. 18.349.959 Rp. 1.388.676 Rp. 12.922.421
2017 Rp. 20.816.673 Rp. 1.630.953 Rp. 14.915.849

Sumber: Bursa Efek Indonesia (BEI)

Berdasarkan tabel diatas, kondisi PT Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk
mengalami penurunan dari 2016-2017 pada penjualannya, ini menyebabkan
penurunan juga pada laba bersih bahkan PT Tiga Pilar Sejahtera Food Thbk
mengalami kerugian besar pada tahun 2017.

Kondisi PT Mayora Indah Tbk sangat baik karena selalu mengalami

peningkatan pada penjualan maupun laba bersihnya sehingga menyebabkan total



assetnya juga mengalami peningkatan. PT Mayora Indah Tbk tidak mengalami
kerugian pada tahun 2016 maupun 2017.

Berdasarkan uraian di atas, maka penulis tertarik untuk melakukan
penelitian mengenai  “Analisis Du Pont System Untuk Menilai Kinerja
Keuangan Perusahaan PT Tiga Pilar Sejahtera Food Thk dan PT Mayora

Indah Tbk (Periode 2016-2017)”

1.2. Rumusan Masalah Penelitian
Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan diatas, maka rumusan

masalah dalam penelitian ini sebagai berikut :

1. Bagaimana kinerja keuangan PT Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk (Periode

2016-2017) dengan menggunakan analisis Du Pont System.

2. Bagaimana kinerja keuangan PT Mayora Indah Thk (Periode 2016-2017)
dengan menggunakan analisis Du Pont System.

3. Kinerja keuangan manakah yang lebih baik antara PT Tiga Pilar Sejahtera
Food Tbk dan PT Mayora Indah Thk (Periode 2016-2017) yang dianalisis

dengan Du Pont Sytem.

1.3. Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah yang disebutkan di atas, tujuan dari

penelitian ini sebagai berikut :

1. Untuk mengetahui kinerja keuangan PT Tiga Pilar Sejahtera Food Thk

(Periode 2016-2017) dengan menggunakan analisis Du Pont System.



2. Untuk mengetahui kinerja keuangan PT Mayora Indah Thk (Periode
2016-2017) dengan menggunakan analisis Du Pont System.

3. Untuk mengetahui kinerja keuangan manakah yang lebih baik antara
PT Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk dan PT Mayora Indah Tbk (Periode

2016-2017) yang dianalisis dengan Du Pont Sytem.

1.4. Manfaat Penelitian

Adapun manfaat yang dapat di ambil adalah sebagai berikut :

a. Bagi Penulis

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan mengenai
metode penelitian yang menyangkut masalah keuangan, serta menilai Kinerja
perusahaan, dan profitabilitas berdasarkan teori-teori yang diperoleh dan

mengaplikasikannya pada kenyataan bisnis.

b. Bagi Perusahaan

Hasil penelitian ini diharapkan dapat membantu perusahaan yang akan
berinvestasi kepada suatu perusahaan, agar tidak salah langkah dalam

menginvestasikan modalnya.

c. Bagi Penelitian Selanjutnya

Hasil penelitian ini diharapkan dapat berbagi maupun tambahan informasi
serta untuk menjadikan bahan masukan dan informasi guna melakukan

penelitian selanjutnya.
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