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BAB I  

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang 

Pasar modal tidak pernah luput dari informasi yang disajikan di media, tidak 

jarang bahwa informasi yang disajikan di bursa mempengaruhi tingkat harga, 

keuntungan saham, bahkan terjadi abnormal return yang sangat tinggi yang dapat 

mempengaruhi tingkat efesiensi pasar (Susianti & Rahmawati, 2020). Pasar modal 

bersifat peka terhadap keadaan global yang berpengaruh terhadap perekonomian 

negara (Kennedy, 2023). Keadaan ini berupa berita buruk (bad news) atau berita 

baik (good news) yang dapat dipertimbangkan investor saat pengambilan keputusan 

(Lukman & Rura, 2023). 

Informasi yang timbul dari suatu peristiwa yang menyebar di pasar modal 

akan mengakibatkan pergeseran keseimbangan harga saham karena pasar akan 

menyesuaikan keseimbangan yang baru setelah adanya informasi yang muncul. 

Jika harga keseimbangan baru dicapai dengan akurat dan cepat oleh pasar modal, 

maka pasar modal dapat disebut pasar efisien. Sebaliknya, jika informasi diproses 

secara lambat oleh pasar, maka pasar tersebut disebut sebagai pasar tidak efisien 

(Hartono, 2019). Dengan informasi, investor mengerakkan harga sekuritas melalui 

mekanisme permintaan dan penawaran. Hal ini terjadi karena adanya perbedaan 

persepsi atau sentimen antar investor dalam mengolah informasi baru yang relevan 

(Reski et al., 2021). 
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Keputusan investasi yang dilakukan oleh investor merupakan reaksi atas 

informasi yang mereka terima atas suatu peristiwa yang terjadi yang mampu 

mempengaruhi keputusan berinvestasi (Talumewo et al., 2021). Pengambilan 

informasi yang relevan sebagai pertimbangan untuk mengambil keputusan dalam 

melakukan investasi di pasar modal. Informasi dibutuhkan untuk menetapkan harga 

saham sehingga mencerminkan suatu hubungan antara tingkat risiko dan 

keuntungan yang akan diperoleh sebagai imbalan atas investasi yang telah 

dilakukan, dan bagi para investor untuk memperoleh portofolio sebagai preferensi 

dalam mendapatkan tingkat return maksimum dengan tingkat risiko tertentu. Harga 

saham terpengaruh terhadap semua jenis informasi, baik informasi masa lalu, 

informasi publik, pembagian dividen, pemecahan saham, pengumuman  merger dan 

akuisisi, dan analisis dari para analis (Fitriaty & Saputra, 2021) . 

Informasi dapat berupa informasi baik (good news) maupun informasi buruk 

(bad news). Informasi yang dapat mempengaruhi pasar modal dibagi menjadi dua 

yaitu, informasi yang bersifat ekonomi dan nonekonomi. Informasi ekonomi yang 

mempengaruhi bursa efek diantaranya adalah pengumuman laporan keuangan atau 

deviden perusahaan, perubahan suku bunga, inflasi, dan regulasi pemerintah. 

Sedangkan informasi nonekonomi yang dapat mempengaruhi bursa efek adalah isu 

kepedulian lingkungan hidup, hak asasi manusia, dan peristiwa-peristiwa politik 

(Reski et al., 2021). 
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Sumber : stockbit.com (2025) 

Gambar 1. 1 Rata-rata harga tahunan saham manufaktur dan IHSG rentang 

tahun 2019 – 2024 

 Berdasarkan Gambar 1.1 dapat dilihat bahwa terjadi peningkatan IHSG 

selama rentang 2019 – 2024 (6 tahun) dari harga 6.329 menjadi 7.079 atau sebesar 

10,59%, namun dalam rentang waktu 2019 - 2021 IHSG mengalami penurunan 

sebesar 5,85% yang diakibatkan karena adanya pandemi Covid-19 yang melanda 

Indonesia pada rentang tahun tersebut. Pada rentang waktu tersebut, media penuh 

dengan berita-berita negatif yang disebabkan oleh peristiwa ini. Oleh karena itu 

banyak sekali investor yang mempertimbangkan untuk tidak mempertahankan 

sahamnya dan menarik sahamnya keluar untuk menghindari risiko yang lebih besar 

jika keadaan yang disebabkan oleh virus corona menjadi lebih besar sehingga 

berdampak pada penurunan IHSG (Lee & Setiawati, 2021). Pada tahun 2022 mulai 

terjadi penguatan IHSG sebesar 10,1% dibandingkan harga tahun 2021, hal ini 

terjadi karena telah berakhirnya pandemi Covid-19, media—media penuh dengan 

berita-berita positif, pemulihan ekonomi, peningkatan vaksinasi mendorong 
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optimisme pelaku pasar meningkat sehingga meningkatkan harga saham. Haryanto 

& Mawardi, (2021) menyebutkan bahwa Informasi tentang Covid-19 terbukti 

secara statistik memberikan tekanan besar terhadap IHSG serta volume 

perdagangan harian. Hal ini mengindikasikan betapa pentingnya informasi terhadap 

IHSG dan return saham.  

Salah satu sektor yang ada pada Bursa Efek adalah sektor manufaktur. Sektor 

manufaktur mengalami penurunan harga yang signifikan selama rentang 2019 – 

2024 yaitu sebesar 30,40%, bahkan selama pandemi sektor ini mengalami 

penurunan sebesar 13,5%, hal ini menunjukkan bahwa ada sesuatu yang salah pada 

saham-saham pada sektor manufaktur sehingga mengalami penurunan pada rentang 

waktu 2019 – 2024. Penelitian Malfrita & Sari, (2022) menyimpulkan bahwa rata-

rata harga saham pada perusahaan manufaktur yang ada di Bursa Efek Indonesia 

mengalami penurunan tajam setelah diumumkan pandemi Covid-19, dikarenakan 

kepanikan yang disebabkan oleh berita masuknya virus covid-19, banyak investor 

asing yang memilih untuk melarikan modalnya pada aset-aset safe heaven seperti 

emas dan surat utang sehingga menyebabkan tekanan pada pergerakan pasar modal 

di Indonesia maupun pada perekonomian. Setelah pandemi, sektor manufaktur juga 

mendapat katalis negatif dengan adanya berita mengenai perang, kebijakan dalam 

dan luar negeri, serta stagnansi PMI juga menjadi penyebab turunnya harga saham 

pada sektor ini. 

Penelitian yang dilakukan oleh Vu et al, (2024) berjudul "ESG News and 

Long-Run Stock Returns" mendapat temuan bahwa pasar menunjukkan reaksi yang 

tidak signifikan terhadap berita ESG (baik bad news maupun good news). Berita 
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ESG hanya memiliki dampak sementara pada perhatian pasar dan bukan pada nilai 

fundamental perusahaan apalagi return saham dalam jangka panjang. Artinya berita 

terkait ESG (baik bad news maupun good news) tidak berpengaruh terhadap return 

saham. Penelitian ini cenderung berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh 

Nyakurukwa & Seetharam, (2023) yang meneliti reaksi investor terhadap sentimen 

berita ESG di bursa Afrika Selatan. Didapat temuan, return saham merespons 

secara positif dan signifikan terhadap berita positif ESG (Good News) pada hari 

kejadian (event day) dan hingga tiga hari setelahnya. Berita negatif (Bad News) 

ESG tidak menghasilkan reaksi yang signifikan terhadap return saham selama 

periode jendela kejadian (event window). Artinya, berita positif ESG lebih 

memengaruhi harga saham daripada berita negatif ESG.  

Penelitian yang dilakukan oleh Surya et al, (2020) mendapat hasil tidak ada 

perbedaan yang signifikan pada return saham antara sebelum dan sesudah perilisan 

berita buruk (bad news). Sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Utami & 

Purbawangsa, (2021) juga mendapat hasil tidak terdapat AR yang signifikan 

sebelum, saat, dan sesudah pengumuman penurunan harga BBM (good news). 

Sejalan juga dengan penelitian yang dilakukan oleh Chesa & Prasetyo, (2024) yang 

mendapat hasil tidak ditemukan perbedaan yang signifikan pada abnormal return 

sebelum dan sesudah pengumuman kenaikan harga BBM di Indonesia. 

Penelitian yang dilakukan Wu & Wang, (2024) mendapat hasil bahwa saham 

dengan liputan media & informasi yang lebih banyak akan meningkatkan return 

dibanding saham dengan liputan media & informasi sedikit. Penelitian yang 

dilakukan Basilone, (2021) memberikan hasil bahwa berita memiliki pengaruh 
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signifikan pada pasar saham dan perilaku investor, terutama jika berita tersebut 

beredar dalam durasi panjang dan memiliki visibilitas tinggi. Ditemukan bahwa 

berita yang positif mendorong harga saham naik dan memberikan pengaruh positif 

signifikan terhadap return saham. Berita yang negatif menyebabkan penurunan 

harga saham dan memberikan pengaruh negatif signifikan terhadap return saham. 

Berita yang lebih lama beredar dalam siklus berita cenderung memiliki dampak 

yang lebih besar dan lebih lama terhadap harga saham. Maka, pengaruh berita 

terhadap return saham bergantung pada durasi & visibilitas berita. 

Penelitian yang dilakukan oleh Avinuari et al, (2024) mendapat hasil terdapat 

perbedaan signifikan negatif dalam AR sebelum dan sesudah bad news 

(Pengumuman fatwa MUI No. 83 tahun 2023 tentang boikot produk afiliasi israel). 

Penelitian lain yang dilakukan Kadyan & Tushir, (2024) mendapatkan hasil bahwa 

good news (pengumuman dividen) memiliki pengaruh positif terhadap AAR & 

CAAR pada hari pengumuman (D0). Namun, dampak ini bersifat sementara karena 

AAR & CAAR setelah hari pengumuman tidak menunjukkan signifikan yang 

konsisten. Penelitian lain yang dilakukan Talumewo et al, (2021) mendapat hasil 

bahwa terdapat perbedaan yang signifikan positif pada abnormal return sebelum 

dan sesudah good news (Pengumuman pemberlakuan new normal). Penelitian yang 

dilakukan Jin et al, (2024) menerangkan hasil Sentimen berita positif memiliki 

dampak lebih signifikan terhadap harga saham dibandingkan dengan sentimen 

negatif. Berita positif cenderung memengaruhi sentimen pasar secara signifikan 

dengan meningkatkan harga saham. Berita negatif memiliki pengaruh terhadap 
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sentimen pasar, tetapi dampaknya lebih sulit diprediksi dan seringkali tidak sebesar 

berita positif. 

Headline sebuah berita juga dapat berdampak langsung pada kenaikan atau 

penurunan harga saham. Kata-kata dan kalimat-kalimat tertentu dapat diikuti oleh 

penurunan Return saham (negatif), misalnya arabia, price dip, earning rise, profit 

taking NSE. Sentimen berita harian cenderung memiliki dampak langsung terhadap 

keputusan investor dan fluktuasi pasar pada hari yang sama atau dalam beberapa 

hari setelah berita tersebut muncul (Ayantse et al., 2024). Bahkan, berita palsu (fake 

news) memiliki dampak terhadap return saham, Berita palsu dengan informasi 

negatif memiliki dampak negatif yang signifikan pada return saham dalam jangka 

pendek. Berita palsu dengan informasi positif atau netral tidak menunjukkan 

dampak yang konsisten pada return saham (Arcuri et al., 2023). 

Dari uraian di atas dapat dilihat bahwa masih terdapat perbedaan hasil 

penelitian antar peneliti pengaruh good news dan bad news terhadap return saham, 

sehingga peneliti tertarik untuk melakukan penelitian lebih lanjut. Penelitian ini 

akan fokus pada melakukan pengujian pengaruh dari banyaknya berita baik (good 

news) dan berita buruk (bad news) terhadap return saham subsektor manufaktur 

industri dalam jangka panjang yaitu rentang waktu 2019 – 2024. Berdasarkan latar 

belakang masalah tersebut, maka penulis ingin membahas judul “PENGARUH 

GOOD NEWS DAN BAD NEWS TERHADAP RETURN SAHAM 

PERUSAHAAN MANUFAKTUR DI BURSA EFEK INDONESIA”. 
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1.2. Rumusan Masalah 

 Berdasarkan uraian di atas, maka perumusan masalah pada penelitian ini 

yaitu untuk menganalisa apakah berita baik (good news) dan berita buruk (bad 

news) berpengaruh terhadap return saham subsektor manufaktur? 

1.3. Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh 

publikasi berita baik (good news) dan berita buruk (bad news) terhadap return 

saham subsektor manufaktur. 

1.4. Manfaat Penelitian 

a. Manfaat Teoritis 

Melalui kegiatan penelitian ini, penulis akan memperoleh pengetahuan 

tentang ilmu keuangan khususnya mengenai pengaruh publikasi berita baik (good 

news) dan berita buruk (bad news) terhadap return saham. 

b. Manfaat Praktis 

Melalui penelitian ini, diharapkan dapat memberikan manfaat bagi peneliti 

selanjutnya agar dapat dijadikan referensi  dalam penelitian-penelitian selanjutnya. 

Selain itu penelitian ini juga diharapkan dapat dijadikan acuan bagi perusahaan, 

investor, dan pelaku pasar modal lain dalam pengambilan keputusan.  
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