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ABSTRAK

ANALISIS FINANCIAL STABILITY, EXTERNAL PRESSURE, DAN AUDIT QUALITY
TERHADAP FINANCIAL STATEMENT FRAUD (PERBANDINGAN MODEL BENEISH
M-SCORE DAN F-SCORE) PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2021-2023

Oleh:
Tsaniya Saffana

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Financial Stability, External Pressure, dan Audit
Quality tethadap Financial Statement Fraud Deteksi kecurangan laporan keuangan diukur dengan
dua pendekatan model, yaitu Mode! Beneish M-Score dan F-Score untuk melihat perbandingan
hasil antara keduanya. Objek penclitian ini adalah perusahaan manufaktur selama periode 2021-
2023. Mctode pengambilan sampel menggunakan purposive sampling yang mclibatkan 81
perusahaan. Pendekatan kuantitatif digunakan dengan teknik analisis regresi data panel
mengggunakan soffware Eviews versi 12. Hasil menunjukkan bahwa pada pengukuran Beneish
M-Score, variabel audit quality berpengaruh negatif terhadap financial statement fraud, sedangkan
financial stability dan external pressure tidak berpengaruh terhadap financial siatement fraud.
Pada pengukuran F-Score, variabel external pressure berpengaruh negatif terhadap financial
statement fraud, sementara financial stability dan audit quality tidak berpengaruh terhadap
financial statement fraud.
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ABSTRACT

ANALYSIS OF FINANCIAL STABILITY, EXTERNAL PRESSURE, AND AUDIT QUALITY
ON FINANCIAL STATEMENT FRAUD (COMPARISON OF BENEISH M-SCORE AND F-
SCORE MODELS) IN MANUFACTURING COMPANIES LISTED ON THE INDONESIA
STOCK EXCHANGE FOR THE PERIOD 202]1-2023

By:
Tsaniya Saffana

This study aims 1o examine the effect of Financial Stability, External Pressure, and Audit Quality
on Financial Statement Fraud. The detection of fraudulent financial reporting is measured using
two model approaches, namely the Beneish M-Score Model and the F-Score Model, to compare
the results of both. The object of this study is manufacturing companies during the 2021-2023
periad. The sampling method used is purposive sampling, involving 81 companies. A quantitative
approach was employed with panel data regression analysis using EViews version 12 software.
The results show that based on the Beneish M-Score measurement, the audit quality variable has
a negative effect on financial statement fraud, while financial stability and external pressure have
no effect. In contrast, under the F-Score measurement, the external pressure variable has a
negative effect on financial statement fraud, whereas financial stability and audit quality have no
effect.

Keywords: Financial Statement Fraud, Financial Stability, External Pressure, Audit Quality, M-
Score, F-Score
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Kecurangan laporan keuangan telah menjadi isu serius dalam konteks global,
yang dapat mengakibatkan dampak negatif yang signifikan terhadap kepercayaan
pasar, stabilitas ekonomi, dan reputasi perusahaan. Dalam era globalisasi yang
semakin berkembang, perusahaan menghadapi tekanan besar untuk menunjukkan
kinerja keuangan yang positif. Tekanan ini sering kali memicu perilaku tidak etis,
di mana perusahaan melakukan manipulasi dalam laporan keuangan untuk
menciptakan gambaran yang lebih menguntungkan dari keadaan keuangan mereka
(Suheni et al., 2020). Menurut laporan dari Association of Certified Fraud
Examiners (2024) pada tahun 2024, lebih dari 50% kasus kecurangan laporan
keuangan yang teridentifikasi berasal dari manipulasi pendapatan, menunjukkan
bahwa fenomena ini bukan hanya masalah individu, tetapi juga tantangan sistemik
yang membutuhkan perhatian serius.

Di Indonesia, isu kecurangan laporan keuangan tidak kalah serius. Berbagai
faktor, seperti regulasi yang kurang ketat, lemahnya pengawasan dari lembaga
terkait, dan tingginya tingkat korupsi, menjadi pendorong utama terjadinya
kecurangan di sektor bisnis. Laporan dari Komisi Pemberantasan Korupsi (KPK)
(2023) menunjukkan bahwa praktik kecurangan di sektor bisnis, khususnya dalam
pengadaan barang dan jasa, masih sangat tinggi. Data KPK mencatat bahwa hampir

90 persen dari kasus korupsi yang ditangani berhubungan dengan pengadaan barang



dan jasa. Pada tahun 2024, tercatat sebanyak 339 kasus korupsi terkait sektor ini.
Modus yang sering terjadi melibatkan suap dan gratifikasi dari pihak kontraktor
atau penyedia barang yang berusaha mendapatkan proyek, seringkali dengan
manipulasi dokumen lelang atau kesepakatan di luar proses formal yang sudah ada.

Selain itu, pengawasan terhadap transaksi dalam pengadaan barang dan jasa
melalui platform digital juga mengungkapkan sejumlah indikasi kecurangan,
seperti peningkatan harga secara mendadak sebelum transaksi atau pengulangan
transaksi yang melibatkan penyedia yang sama berkali-kali. Hal ini menunjukkan
bahwa meskipun ada upaya pencegahan seperti e-procurement, masih banyak celah
yang dimanfaatkan oleh pihak-pihak tertentu untuk melakukan kecurangan.

Salah satu kasus yang terjadi pada perusahaan manufaktur di Indonesia pada
tahun 2023, PT Kimia Farma, perusahaan farmasi milik negara terkemuka di
Indonesia, mengalami penurunan keuangan yang signifikan, dengan kerugian
meningkat menjadi Rp 1,48 triliun, dibandingkan dengan Rp 190,4 miliar pada
tahun sebelumnya. Meskipun penjualan meningkat 8%, perusahaan menghadapi
tantangan besar karena kenaikan tajam 25% dalam biaya barang yang dijual,
mencapai Rp 6,86 triliun. Masalah tersebut terutama terkait dengan anak
perusahaannya, Kimia Farma Apotek, di mana ditemukan penyimpangan keuangan,
termasuk biaya yang meningkat dan pelaporan pendapatan yang tidak akurat, yang
menunjukkan potensi penipuan. Sebagai tanggapan, perusahaan menjanjikan kerja
sama penuh dengan pihak berwenang, dan penyelidikan sedang dilakukan untuk
meningkatkan transparansi dan tata kelola Perusahaan, dilansir oleh (Rahmawati,

2024).



Kecurangan laporan keuangan (financial statement fraud) telah menjadi isu
penting dalam akuntansi dan tata kelola perusahaan, khususnya pada sektor
manufaktur yang memiliki kompleksitas tinggi dalam pelaporan keuangan.
Berbagai teori dan model telah dikembangkan untuk mendeteksi indikasi
kecurangan, termasuk Model Beneish M-Score dan F-Score. Alasan dipilihnya
model beneish M-Score dan F-Score karena dua model ini dikhususkan untuk
mendeteksi kecurangan dalam laporan keuangan. Beneish M-Score dirancang untuk
mendeteksi manipulasi laporan keuangan melalui analisis rasio keuangan,
sedangkan F-Score menilai risiko kecurangan berdasarkan faktor-faktor
fundamental perusahaan. Penelitian terdahulu menunjukkan bahwa stabilitas
keuangan dan tekanan eksternal adalah faktor utama yang berkontribusi terhadap
manipulasi laporan keuangan, seperti yang ditemukan dalam penelitian oleh
(Novita, 2022). Namun, adopsi kedua model ini di Indonesia masih relatif terbatas,
khususnya untuk perusahaan manufaktur, yang menjadikannya topik penting untuk
diteliti lebih lanjut.

Peran variabel independen seperti stabilitas keuangan, tekanan eksternal, dan
target keuangan menjadi perhatian utama dalam literatur terkait kecurangan laporan
keuangan. Stabilitas keuangan mencerminkan kemampuan perusahaan untuk
bertahan di bawah tekanan ekonomi dan sering diukur melalui rasio seperti Debt to
Asset Ratio, sementara tekanan eksternal melibatkan kewajiban membayar utang
serta ekspektasi dari kreditur dan investor. Di sisi lain, kualitas audit berfungsi

sebagai mekanisme pengawasan yang efektif untuk mendeteksi dan mencegah



tindakan kecurangan, dengan auditor yang berkualitas cenderung lebih mampu
mengidentifikasi potensi manipulasi dalam laporan keuangan.

Kestabilan keuangan (financial stability) adalah salah satu elemen kunci yang
mencerminkan kemampuan perusahaan untuk bertahan dan berkembang dalam
jangka panjang. Perusahaan yang stabil secara finansial biasanya memiliki
likuiditas dan solvabilitas yang memadai, sehingga mampu memenuhi kewajiban
jangka pendek maupun jangka panjang tanpa mengalami kesulitan. Penelitian yang
dilakukan oleh Mudamakin, Rupilu, & Tanan, (2024) menyatakan bahwa financial
stability tidak memiliki pengaruh terhadap kecurangan laporan keuangan.
Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh (Novita, 2022) menyatakan bahwa
financial stability memiliki pengaruh signifikan terhadap kecurangan laporan
keuangan.

Tekanan eksternal (external pressure) juga dapat memengaruhi perilaku
manajemen dalam menyusun laporan keuangan. Tekanan ini bisa datang dari
berbagai pihak, seperti kreditur, investor, dan regulator. Perusahaan yang berada di
bawah tekanan untuk memenuhi ekspektasi kinerja, baik dalam hal profitabilitas
maupun pemenuhan kewajiban utang, mungkin tergoda untuk mengambil tindakan
ekstrem guna mencapai target yang diharapkan. Penelitian terdahulu yang
dilakukan oleh (Novita, 2022) menyatakan bahwa external pressure memiliki
pengaruh signifikan terhadap kecurangan laporan keuangan. Pada penelitian yang
dilakukan oleh (Richmayati,2020) bahwa external pressure tidak memiliki

pengaruh terhadap kecurangan laporan keuangan.



Kualitas Audit adalah tingkat kemampuan auditor untuk mendeteksi,
melaporkan, dan memberikan pendapat yang sesuai terhadap laporan keuangan
yang diaudit. Kualitas audit yang tinggi menjadi salah satu faktor penting dalam
meningkatkan kepercayaan pemangku kepentingan terhadap laporan keuangan.
Penelitian yang dilakukan oleh Wahfiuddin & Subekti, (2023) menunjukkan bahwa
kualitas audit tidak memiliki pengaruh terhadap kecurangan laporan keuangan.
Sebaliknya, penelitian yang dilakukan oleh Jauhari & Mulyani, (2024) menyatakan
bahwa kualitas audit memiliki pengaruh positif terhadap kecurangan laporan
keuangan.

Kecurangan laporan keuangan merupakan bentuk manipulasi yang dilakukan
oleh manajemen dengan tujuan untuk memberikan gambaran yang tidak sesuai
dengan realitas kondisi keuangan Perusahaan Basmar & Ruslan, (2021). Tindakan
ini dapat merugikan pemangku kepentingan, seperti investor, kreditur, dan
regulator, karena keputusan yang diambil berdasarkan informasi yang
menyesatkan. Berbagai faktor dapat memengaruhi munculnya kecurangan ini,
termasuk stabilitas keuangan, tekanan eksternal, dan quality audit. Stabilitas
keuangan mencerminkan kemampuan perusahaan bertahan di tengah tekanan
ekonomi, tekanan eksternal berhubungan dengan ekspektasi pihak luar seperti
kreditur dan investor, Kualitas audit, di sisi lain, berperan penting dalam
mengurangi risiko manipulasi laporan keuangan, karena audit yang berkualitas
tinggi dapat mencegah atau mendeteksi tindakan tidak etis yang dilakukan oleh
manajemen untuk memenuhi ekspektasi tertentu (Basmar & Ruslan, 2021).

Penelitian ini secara khusus berfokus pada bagaimana ketiga faktor tersebut



berkontribusi terhadap kecurangan laporan keuangan, yang dalam konteks ini
diukur menggunakan kombinasi model Beneish M-Score dan F-Score, guna
memberikan pemahaman yang lebih mendalam tentang pola dan determinan
kecurangan dalam sektor manufaktur di Indonesia.

Salah satu alat yang sering digunakan untuk mendeteksi kecurangan laporan
keuangan adalah Beneish M-Model, sebuah model statistik yang dirancang untuk
mendeteksi manipulasi laporan keuangan dengan menggunakan delapan rasio
keuangan. Model ini telah digunakan secara luas dalam berbagai penelitian dan
terbukti efektif dalam beberapa kondisi. Beneish M-Model memanfaatkan rasio
seperti Days Sales in Receivables Index (DSRI), Gross Margin Index (GMI), Asset
Quality Index (AQI), Sales Growth Index (SGI), Depreciation Index (DEPI), Sales,
General and Administrative Expenses Index (SGAI), Leverage Index (LVGI), i
(TATA) untuk mendeteksi kemungkinan manipulasi (Hugo, 2019). Namun,
meskipun Beneish M-Model banyak digunakan, beberapa penelitian menunjukkan
adanya keterbatasan dalam model ini, terutama dalam mendeteksi kecurangan pada
sektor-sektor tertentu yang memiliki kompleksitas akuntansi tinggi.

Seiring berjalannya waktu, model-model baru seperti F-Model mulai muncul
untuk menjawab keterbatasan dari Beneish M-Model. F-Model, yang relatif lebih
baru, dirancang untuk meningkatkan akurasi dalam mendeteksi kecurangan laporan
keuangan dengan pendekatan yang berbeda terhadap analisis rasio keuangan.
Namun, hingga saat ini, penelitian yang membandingkan efektivitas Beneish M-
Model dengan F-Model masih sangat terbatas, meninggalkan celah dalam literatur

terkait keandalan model-model ini di berbagai sektor, khususnya di perusahaan



manufaktur (Wahyu et al., 2023). Penelitian ini dilakukan karena kurangnya studi
yang membandingkan keakuratan kedua model ini dalam mendeteksi kecurangan
laporan keuangan di sektor manufaktur, yang terkenal memiliki sifat keuangan yang
kompleks.

Dalam konteks Indonesia, perusahaan manufaktur juga menghadapi berbagai
tekanan, baik dari segi ekonomi maupun persaingan pasar. Fluktuasi nilai tukar,
perubahan regulasi, serta volatilitas harga bahan baku sering kali menjadi faktor
pendorong terjadinya manipulasi laporan keuangan (Suheni et al., 2020). Oleh
karena itu, diperlukan alat yang mampu mendeteksi potensi kecurangan dengan
lebih akurat. fenomena ini menekankan pentingnya penelitian yang tidak hanya
mengandalkan satu model, tetapi juga membandingkan beberapa model deteksi
kecurangan yang berbeda, untuk memberikan gambaran yang lebih komprehensif
mengenai perilaku manipulasi di sektor ini.

Penelitian terdahulu menunjukkan berbagai hasil yang beragam atau tidak
konsisten, sehingga peneliti menemukan fenomena bahwa kecurangan laporan
keuangan merupakan masalah signifikan dalam dunia bisnis dan perlu
ditindaklanjuti. Tidak menutup kemungkinan kasus serupa akan kembali terjadi di
perusahaan lain pada masa mendatang. Penelitian ini merupakan replikasi atau
pengembangan dari Hugo (2019) yang berjudul “Efektivitas Model Beneish M-
Score dan Model F-Score dalam Mendeteksi Kecurangan Laporan
Keuangan”. Perbedaan penelitian ini dengan penelitian sebelumnya adalah
variabel yang digunakan, yaitu financial stability, external pressure, dan audit

quality dalam mendeteksi kecurangan laporan keuangan. Dalam objek penelitian,



penelitian ini fokus pada perusahaan sektor manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia dalam rentang waktu 2021-2023. Pemilihan populasi pada perusahaan
manufaktur didasarkan pada fenomena kecurangan laporan keuangan yang
melibatkan PT Kimia Farma Tbk, di mana perusahaan tersebut terindikasi
melakukan manipulasi laporan keuangan, sehingga relevan dengan penelitian ini.
Berdasarkan permasalahan yang telah di uraikan, peneliti tertarik untuk meneliti
perbandingan pengukuran dalam menghadapi kecurangan laporan keuangan
dengan memasukkan variabel-variabel seperti financial stability, external pressure,
dan Audit Quality. Melalui penelitian ini, diharapkan dapat diketahui model mana
yang lebih akurat dalam mendeteksi kecurangan di sektor manufaktur, serta
memberikan kontribusi yang signifikan bagi akademisi dan praktisi dalam
memahami karakteristik kecurangan laporan keuangan di sektor tersebut. Penelitian
ini berjudul “Analisis Financial Stability, External Pressure, dan Audit Quality
terhadap Financial Statement Fraud (Perbandingan Pengukuran Model
Benish M-Score dan F-Score) pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di

Bursa Efek Indonesia Tahun 2021-2023”.

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan, dapat disimpulkan bahwa
kecurangan laporan keuangan berdampak signifikan terhadap kepercayaan investor
dan stabilitas pasar. Faktor seperti financial stability, external pressure, dan audit
quality sering menjadi pemicu manipulasi laporan keuangan, terutama pada
perusahaan yang menghadapi tekanan eksternal atau standar kualitas audit tertentu.

Penggunaan model seperti Beneish M-score dan F-Score memungkinkan analisis



mendalam dan perbandingan efektivitas dalam mendeteksi kecurangan. Kualitas
audit yang baik dapat membantu mencegah atau mendeteksi manipulasi laporan
keuangan., maka dapat disimpulkan beberapa rumusan masalah berikut:
1. Apakah financial stability memiliki pengaruh terhadap financial statement
fraud?
2. Apakah external pressure memiliki pengaruh terhadap financial statement
fraud?
3. Apakah audit quality memiliki pengaruh terhadap financial statement
fraud?
4. Apakah terdapat perbedaan efektivitas antara model Beneish M-Score dan

F-Score dalam mendeteksi financial statement fraud?

1.3 Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah tersebut dapat dirumuskan tujuan dalam
penelitian ini adalah sebagai berikut:
1. Menganalisis pengaruh financial stability terhadap financial statement
fraud.
2. Menganalisis pengaruh external pressure terhadap financial statement
fraud.
3. Menganalisis pengaruh audit quality terhadap financial statement fraud.
4. Membandingkan efektivitas model Beneish M-Score dan F-Score dalam

mendeteksi financial statement fraud.



1.4 Manfaat Penelitian
Sebagaimana manfaat yang diharapkan dari penelitian ini adalah sebagai

berikut:

a. Kontribusi Teoritis

Hasil penelitian ini berkontribusi pada pengembangan teori keagenan
dengan menunjukkan bagaimana faktor-faktor tertentu dapat memengaruhi
terjadinya kecurangan laporan keuangan. Secara keseluruhan, penelitian ini
memperkaya literatur terkait metode deteksi fraud dalam konteks akuntansi
forensik. Penelitian ini juga diharapkan memberikan kontribusi teoritis dalam
bidang akuntansi dan audit, khususnya dalam evaluasi efektivitas model deteksi
kecurangan laporan keuangan. Penelitian ini memperluas wawasan tentang
keefektifan kedua model dalam mengidentifikasi manipulasi laporan keuangan

melalui perbandingan antara model Beneish M-Score dan F-Score.

b. Kontribusi Praktis

Penelitian ini membantu perusahaan dalam mendeteksi dini potensi
manipulasi laporan keuangan dengan menggunakan model yang terbukti efektif.
Dengan hasil penelitian ini, perusahaan dapat lebih waspada dan memperbaiki
pengawasan internal mereka, sehingga meminimalkan risiko kecurangan.
penelitian ini menawarkan panduan dalam memilih metode yang lebih andal untuk
mendeteksi indikasi kecurangan menggunakan Beneish M-Score atau F-Score,

sehingga memudahkan deteksi dini dan mencegah kerugian yang lebih besar. Hal
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ini juga membantu perusahaan meningkatkan transparansi dan kepercayaan

pemangku kepentingan.
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