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ABSTRAK 

 

PENGARUH MODAL KERJA TERHADAP PROFITABILITAS PADA 

PERUSAHAAN SEKTOR INDUSTRI DASAR DAN KIIA YANG 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh perputaran modal kerja, 

perputaran kas, perputaran piutang dan perputaran persediaan terhadap 

profitabilitas pada perusahaan sektor Industri Dasar dan Kimia yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2013-2017. Jenis penelitian ini adalah kuantitatif 

dengan teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling 

sebanyak 20 perusahaan. Teknik analisis data yang digunakan adalah regresi data 

panel dengan metode fixed effect. Penelitian ini menggunakan uji asumsi klasik 

dan uji hipotesis. Hasil pengujian secara parsial menunjukkan bahwa perputaran 

modal kerja tidak berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas, perputaran kas 

berpengaruh negatif dan signifikan terhadap profitabilitas, perputaran piutang dan 

perputaran persediaan berpengaruh positif dan signifikan terhadap profitabilitas.   

Kata Kunci :a Perputaran modal kerja, perputaran kas, perputaran piutang, 

perputaran persediaan, profitabilitas. 
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ABSTRACT 
 

PENGARUH MODAL KERJA TERHADAP PROFITABILITAS PADA 

PERUSAHAAN SEKTOR INDUSTRI DASAR DAN KIMIA YANG 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

Iwitri Devi 

 

This study aims to determine the effect of working capital turnover, cash turnover, 

receivable turnover and inventory turnover on the profitability of the company of 

Basic Industry and Chemistry sectors listed in Indonesia Stock Exchange in 2013-

2017. This type of study was quantitative with the sampling technique used is 

purposive sampling as many as 20 companies. The data analysis techniques used 

is panel data regression with fixed effect method. This study was used classic 

assumptions test and hypothesis test. The test result partially showed that working 

capital turnover had no significant effect on profitability, cash turnover had 

significant negative effect on profitability, receivable turnover and inventory 

turnover had significant positive effect on profitability.  

Keywords : WCTO, CTO, RTO, ITO, Profitability. 
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BAB 1 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Keberhasilan manajemen dalam mengelola perusahaan adalah dengan 

menggunakan modal kerja, kas, piutang dan persediaan untuk mencapai 

profitabilitas. Jumingan (2011:62) mengemukakan bahwa modal kerja 

merupakan investasi dalam aktiva lancar seperti kas, piutang dan persediaan 

yang sangat penting bagi kegiatan operasional perusahaan. Modal kerja dalam 

suatu perusahaan sebaiknya tersedia dengan cukup agar perusahaan dapat 

beroperasi secara ekonomis dan efisien sehingga dapat menutup kerugian serta 

mengatasi keadaan krisis yang membahayakan keuangan perusahaan 

(Djarwanto, 2011:89). 

Menurut Horne dan Wachowicz (2009:214), terdapat dua konsep modal 

kerja yaitu, modal kerja neto dan modal kerja bruto. Modal kerja neto 

merupakan pengurangan antara aktiva lancar dengan utang lancar. Modal 

kerja bruto merupakan investasi yang dimiliki perusahaan dalam aset lancar 

seperti kas, sekuritas, piutang, dan persediaan.  

Setiap perusahaan selalu memiliki tujuan yang sama yaitu, meningkatkan 

profitabilitas. Profitabilitas adalah kemampuan perusahaan untuk memperoleh 
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laba dengan hubungannya dengan penjualan, total aktiva maupun modal 

sendiri (Sartono, 2011:122). Rasio profitabilitas adalah keuntungan yang 

merupakan hasil dari kebijakan yang diambil manajemen. Rasio profitabilitas 

digunakan untuk mengukur seberapa besar keuntungan yang dapat diperoleh 

perusahaan. Semakin besar tingkat keuntungan menunjukkan semakin baik 

manajemen dalam mengelola perusahaan (Sutrisno, 2009:237).  

Working Capital Turnover atau perputaran modal kerja merupakan salah 

satu rasio yang digunakan untuk mengukur atau menilai keefektifan modal 

kerja yang dimiliki perusahaan dalam menghasilkan penjualan selama periode 

tertentu (Hery, 2015:218). Perputaran modal kerja merupakan hal yang 

penting dalam aktiva yang harus dikelola oleh perusahaan dengan efektif dan 

efisien.  

Cash Turnover atau perputaran kas”menggambarkan kamampuan kas 

dalam menghasilkan penjualan sehingga dapat dilihat perputaran kas dalam 

suatu periode tertentu (Riyanto, 2010:92). Adapun Martono dan Harjito 

(2010:28) yang menyatakan bahwa perusahaan dapat mengatasi kebangkrutan 

atau kerugian adalah dengan melakukan perhitungan perputaran kas yang 

bertujuan untuk mengukur tingkat modal kerja perusahaan yang dibutuhkan 

untuk membayar tagihan dan biaya penjualan.   

Receivable Turnover atau“perputaran piutang”adalah rasio perputaran 

yang diperoleh dari penjualan dibagi dengan rata-rata piutang dalam satu 

periode perusahaan dimana rata-rata piutang dihitung dari piutang awal 
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ditambah piutang akhir periode lalu dibagi dua (Martani, 2014:232). Rasio ini 

digunakan untuk mengukur berapa lama penagihan piutang. Semakin cepat 

periode berputarnya piutang menunjukkan semakin cepat penjualan kredit 

dapat kembali menjadi kas (Sartono, 2010:119).  

Inventory Turnover atau perputaran persediaan adalah rasio antara harga 

pokok penjualan dengan nilai persediaan rata-rata yang dimiliki suatu 

perusahaan. Perputaran ini menunjukkan berapa kali jumlah persediaan barang 

yang diganti dalam satu tahun. Dalam mengevaluasi posisi persediaan, maka 

prosedur yang sama seperti dalam mengevaluasi piutang dapat digunakan 

yaitu dengan menghitung turnover atau tingkat perputaran dari persediaan 

Menurut Munawir (2012:77), rata-rata persediaan yang tersimpan dalam 

gudang dapat diketahui dengan membagi jumlah hari-hari dalam satu tahun 

dengan perputaran persediaan tersebut. Persediaan merupakan aktiva yang 

selalu mengalami perputaran dimana persediaan memiliki dampak langsung 

terhadap keuntungan perusahaan (Riyanto, 2011:69). 
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Tabel 1.1 Data NPM Perusahaan Sektor Industri Dasar dan Kimia yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2013-2017. 

No. Nama Emiten Net Profit Margin (%) 

2013 2014 2015 2016 2017 
1. PT Indocement 

Tunggal Prakasa Tbk 
26,8 26,3 24,4 25,1 12,8 

2. PT Wijaya Karya Beton 

Tbk 
9,1 8,8 5,1 7,3 6,3 

3. PT Holcim Indonesia Tbk 9,8 6,3 1,8 -3,0 -8,0 
4. PT Asahimas Flat Glass 

Tbk 
10,5 3,3 9,3 6,9 0,9 

5. PT Inti Keramik Alam 

Asri Industri Tbk 
121,4 -10,1 -77,1 -173,5 -327,7 

6. PT Alumindo Light Metal 

Industry Tbk 
0,9 0,05 -1,6 -4,0 0,2 

7. PT Saranacentral Bajatama 

Tbk 
-7,3 1,1 -0,7 3,5 -1,8 

8. PT Barito Pasific Tbk -0,8 -0,04 0,3 14,2 11,4 
9. PT Duta Pertiwi Nusantara 

Tbk 
50,8 10,9 8,3 8,3 5,2 

10. PT Indopoly Swakarsa 

Industry Tbk 
4,0 1,7 1,3 3,3 1,2 

11. PT Charoen Pokphand 

Indonesia Tbk 
2,9 1,5 2,0 8,0 3,7 

12. PT Malindo Feedmill Tbk 5,7 -1,8 -1,3 5,5 0,8 
13. PT Lotte Chemical Titan 

Tbk 
-1,0 -1,0 0,6 0,5 -0,4 

14. PT Impack Pratama 

Industri Tbk 
14,9 20,0 11,3 11,0 7,6 

15. PT Kertas Basuki Rachmat 

Indonesia Tbk 
10,4 -47,7 -6,4 -63,6 -87,2 

16. PT Alkindo Naratama Tbk 5,6 4,2 4,4 3,7 4,0 
17. PT Toba Pulp lestari Tbk 4,1 1,3 2,8 44,5 0,3 
18. PT Indah Kiat Pulp & 

Paper Tbk 
8,3 4,7 7,8 7,4 13,2 

19. PT Pabrik Kertas Tjiwi 

Kimia Tbk 
2,5 1,7 0,1 0,7 2,6 

20. PT Suparma Tbk -1,7 4,2 -3,5 4,1 4,4 

Sumber : data diolah, 2019 

Berdasarkan tabel 1.1, menunjukkan nilai Net Profit Margin pada 

perusahaan sektor Industri Dasar dan Kimia tahun 2013-2017 yang terdiri dari 

sub sektor semen, sub sektor keramik, sub sektor logam, sub sektor kimia, sub 

sektor plastik, sub sektor pakan ternak dan sub sektor pulp dan kertas. Pada 

sub sektor pulp dan kertas terdapat beberapa perusahaan yang mengalami 
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peningkatan nilai Net Profit Margin selama periode penelitian 2013-2017, 

diantaranya PT Alkindo Naratama Tbk, PT Indah Kiat Pulp & Paper Tbk, PT 

Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk dan PT Suparma Tbk. Adapun perusahaan 

seperti PT Holcim Indonesia Tbk, PT Inti Keramik Alam Asri Industri Tbk,  

PT Saranacentral Bajatama Tbk, PT Lotte Chemical Titan Tbk dan PT Kertas 

Basuki Rachmat Indonesia Tbk yang mengalami kerugian (loss profitability) 

di tahun 2017. 

Grafik 1.1 

Nilai Rata- rata NPM Perusahaan Sektor Industri Dasar dan 

Kimia yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2013-2017. 

      

      Sumber: Data diolah, 2019 

 

Berdasarkan grafik 1.1 diatas, diketahui bahwa nilai rata – rata NPM pada 

tahun 2013 adalah sebesar 13,84%. Tahun 2014 persentase nilai rata-rata NPM 

turun drastis yaitu sebesar 1,77%. Sedangkan, di tahun 2015-2017 nilai rata-

rata NPM Perusahaan Sektor Industri Dasar dan Kimia mengalami kerugian 

13.84

1.77
-0.55

-4.5

-17.52

2013 2014 2015 2016 2017

Net Profit Margin (%)
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(loss profitability) dengan perolehan sebesar -0,55%, -4,50% dan -17,52%. 

Dengan demikian, dapat disimpulkan bahwa nilai rata-rata NPM Perusahaan 

Sektor Industri Dasar dan Kimia tahun 2013-2017 mengalami penurunan dari 

tahun ke tahun.  

Net Profit Margin digunakan untuk menghitung kemampuan perusahaan 

sektor industri dasar dan kimia dalam menghasilkan laba bersih pada tingkat 

penjualan tertentu. Adapun hubungan antara tingkat penjualan dengan laba 

bersih yaitu apabila volume penjualan naik maka laba bersih akan terdorong 

untuk naik pula. Sebaliknya, apabila volume penjualan turun maka laba bersih 

akan ikut menurun. Laba akan timbul jika penjualan produk lebih besar 

dibandingkan dengan biaya – biaya yang dikeluarkan (Ikatan Akuntasi 

Indonesia, 2012:12). 

Perputaran modal kerja, perputaran kas, perputaran piutang, dan 

perputaran persediaan dapat berpengaruh terhadap profitabilitas suatu 

perusahaan. Hal ini dibuktikan oleh penelitian terdahulu yang dilakukan 

dengan mengungkapkan adanya pengaruh signifikan dan tidak adanya 

pengaruh yang signifikan, diantaranya penelitian yang dilakukan oleh Putra 

(2012), melakukan penelitian dengan menggunakan tiga faktor – faktor yang 

mempengaruhi profitabilitas yaitu Cash turnover, Receivable turnover dan 

Inventory turnover. Hasil penelitian menunjukkan bahwa cash turnover 

berhubungan negatif terhadap profitabilitas. Receivable turnover berhubungan 

positif terhadap profitabilitas dan Inventory turnover tidak berpengaruh 

terhadap profitabilitas.  
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Penelitian Nawalani (2014) dengan menggunakan empat variabel 

independen yaitu perputaran kas, perputaran persediaan, perputaran modal 

kerja dan perputaran piutang sebagai faktor yang mempengaruhi profitabilitas. 

Hasil penelitiannya menunjukkan bahwa perputaran kas, perputaran piutang 

dan perputaran persediaan tidak berpengaruh positif signifikan terhadap 

profitabilitas. perputaran modal kerja berpengaruh positif terhadap 

profitabilitas. Hasil ini sama dengan penelitian Yuliati (2013) bahwa 

perputaran modal kerja berpengaruh positif secara parsial terhadap 

profitabilitas. Menurutnya, semakin cepat perputaran modal kerja maka 

semakin banyak penjualan yang berhasil dilakukan dan semakin besar 

keuntungan yang dapat diraih perusahaan sehingga dapat meningkatkan 

profitabilitas. 

Menurut Ayu dan Susilowibowo (2014) dengan variabel perputaran kas, 

perputaran piutang dan perputaran persediaan sebagai faktor – faktor yang 

mempengaruhi profitabilitas. Hasil penelitian menunjukkan bahwa hanya 

perputaran persediaan yang berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas. 

Perputaran kas dan perputaran piutang secara parsial tidak berpengaruh 

terhadap profitabilitas. Penelitian yang dilakukan oleh Rolos et al (2014) 

menunjukkan bahwa secara parsial perputaran kas tidak berpengaruh signifikan 

terhadap profitabilitas. Namun, secara simultan perputaran kas, perputaran 

piutang, perputaran persediaan dan perputaran modal kerja berpengaruh 

signifikan terhadap profitabilitas.  
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Berdasarkan fenomena pada tabel dan grafik tersebut, disimpulkan bahwa 

perusahaan sektor Industri Dasar dan Kimia mengalami penurunan nilai NPM 

dari tahun 2013-2017 yang dipengaruhi oleh beberapa faktor seperti perputaran 

modal kerja, perputaran kas, perputaran piutang dan perputaran persediaan. 

Sehingga, dengan kondisi tersebut memotivasi penulis untuk melakukan 

penelitian yang berjudul Pengaruh Modal Kerja Terhadap Profitabilitas Pada 

Perusahaan Sektor Industri Dasar dan Kimia yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia.  

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan sebelumnya, maka 

perumusan masalah dalam penelitian ini, yaitu :  

1. Apakah Perputaran Modal Kerja berpengaruh terhadap profitabilitas pada 

perusahaan sektor Industri Dasar dan Kimia di Bursa Efek Indonesia tahun 

2013-2017? 

2. Apakah Perputaran Kas berpengaruh terhadap profitabilitas pada 

perusahaan sektor Industri Dasar dan Kimia di Bursa Efek Indonesia tahun 

2013-2017? 

3. Apakah Perputaran Piutang berpengaruh terhadap profitabilitas pada 

perusahaan sektor Industri Dasar dan Kimia di Bursa Efek Indonesia tahun 

2013-2017? 

4. Apakah Perputaran Persediaan berpengaruh terhadap profitabilitas pada 

perusahaan sektor Industri Dasar dan Kimia di Bursa Efek Indonesia tahun 

2013-2017? 
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1.3 Tujuan Penelitian 

Sesuai dengan latar belakang yang telah dijelaskan sebelumnya, maka  

yang menjadi pokok permasalahan dalam penelitian ini adalah : 

1. Untuk menganalisis dan menguji pengaruh Perputaran Modal Kerja 

terhadap profitabilitas pada perusahaan sektor Industri Dasar dan 

Kimia di Bursa Efek Indonesia tahun 2013-2017. 

2. Untuk menganalisis dan menguji pengaruh Perputaran Kas terhadap 

profitabilitas pada perusahaan sektor Industri Dasar dan Kimia di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2013-2017. 

3. Untuk menganalisis dan menguji pengaruh Perputaran Piutang 

terhadap profitabilitas pada perusahaan sektor Industri Dasar dan 

Kimia di Bursa Efek Indonesia tahun 2013-2017. 

4. Untuk menganalisis dan menguji pengaruh Perputaran Persediaan 

terhadap profitabilitas pada perusahaan sektor Industri Dasar dan 

Kimia di Bursa Efek Indonesia tahun 2013-2017. 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

1. Manfaat Teoritis  

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan wawasan 

pengetahuan tentang pengaruh keputusan rasio modal kerja terhadap 

profitabilitas perusahaan sektor industri dasar dan kimia. 
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2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Perusahaan 

Sebagai bahan masukan bagi perusahaan sektor Industri Dasar dan 

Kimia di Bursa Efek Indonesia agar dapat menggunakan modal kerja 

seefektif dan efisien mungkin untuk meningkatkan profitabilitas 

perusahaan. 

b. Masyarakat  

Dapat memberikan pengetahuan sebagai bukti empiris di sektor 

industri dasar dan kimia 

c. Pemerintah  

Dapat memberikan masukan bagi pemerintah tentang pengaruh 

perkembangan rasio modal kerja. 
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