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ABSTRAK

PENGARUH IMPLEMENTASI GREEN FINANCE DAN INKLUSI
KEUANGAN TERHADAP PROFITABILITAS DENGAN FINANCIAL
TECHNOLOGY SEBAGAI VARIABEL MODERASI

Oleh:
Rafidah Ulfa

Penelitian ini menganalisis pengaruh green finance dan inklusi keuangan terhadap
profitabilitas perbankan di Indonesia dengan financial technology sebagai variabel
moderasi. Studi dilakukan pada 30 bank umum selama 2018-2023 menggunakan
data sekunder dari laporan tahunan dan keberlanjutan. Profitabilitas diukur dengan
ROA, green finance dengan GBDI, inklusi keuangan melalui aksesibilitas dan
penggunaan jasa perbankan, serta financial technology dari jumlah transaksi digital
banking. Menggunakan regresi data panel dengan pendekatan Fixed Effect Model
(FEM), hasil menunjukkan green finance berpengaruh positif namun tidak
signifikan terhadap profitabilitas. Aksesibilitas berpengaruh positif dan signifikan,
sementara penggunaan jasa perbankan berpengaruh negatif namun tidak signifikan.
Financial technology tidak memoderasi pengaruh green finance dan penggunaan
Jasa perbankan, serta memperlemah pengaruh aksesibilitas terhadap profitabilitas.
Secara simultan, seluruh variabel dan interaksinya berpengaruh signifikan. Temuan
ini menunjukkan bahwa digitalisasi keuangan belum sepenuhnya mengoptimalkan
dampak keberlanjutan dan inklusi keuangan terhadap kinerja perbankan.

Kata kunci: green finance, inklusi keuangan, profitabilitas, financial technology,
perbankan, ROA.
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BAB 1
PENDAHULUAN

1.1.  Latar Belakang

Pesatnya perkembangan teknologi menciptakan inovasi dengan pengenalan
teknologi baru, begitupula dalam keuangan. Transformasi keuangan menuju
digitalisasi menjadi sorotan di era saat ini. Dirupsi terhadap teknologi keuangan
juga mendorong berbagai tantangan pada tren global seperti isu-isu akan kesadaran
terhadap aspek lingkungan. Perubahan iklim dan lingkungan yang cukup parah
terjadi beberapa tahun terakhir di sebabkan meningkatnya degradasi, pengundulan
hutan, polusi dan kerusakan lingkungan (Song et al., 2017). Mengacu pada analisis
The Environmental Performance Index tahun 2022, Indonesia menduduki peringkat
tiga terbawah pada regional Asia Tenggara.

Tabel 1.1 Skor Indeks Kinerja Lingkungan 2022

No Negara Peringkat
1 Singapura 44
2 Brunei Darussalam 71
3 Thailand 108
4 Timor Leste 129
5  Malaysia 130
6 Laos 149
7  Kamboja 154
8  Filipina 158
9  Indonesia 164

10  Vietnam 178
11 Myanmar 179

Sumber: (Environmental Performance Index, 2022)
Peringkat tersebut menunjukkan bahwa Indonesia bukanlah negara yang

ramah lingkungan. Suatu negara dapat dikatakan ramah lingkungan apabila dapat

menghasilkan produk dan praktik ramah lingkungan yang tidak membahayakan



sumber daya alam dan tidak berkontribusi pada kerusakan lingkungan (Wolf et al.,
2022). Seiring berjalannya waktu, kesadaran akan keberlanjutan dan tanggung
jawab sosial perusahaan semakin menjadi perhatian utama dalam pengambilan
keputusan bisnis dan menjadi tren terbaru (Abdul Gafoor et al., 2024). Perubahan
lingkungan mendorong perusahaan untuk turut memperhatikan dampak ekonomi
terhadap lingkungan dan masyarakat (Chien, 2023). Hal tersebut dilakukan agar
masyarakat sekitar ikut merasakan dampak positifnya. Sebagai negara berkembang
yang memiliki kekayaan alam berlimpah, Indonesia memiliki tantangan dalam
menjaga keseimbangan antara pertumbuhan ekonomi dan pelestarian lingkungan.
Green finance merupakan proses aktivitas keuangan yang memperdulikan aspek
lingkungan yang ramah lingkungan (Urban & Wojcik, 2019). Konsep green finance
mengharuskan entitas untuk melakukan bisnisnya dengan memperhatikan regulasi
lingkungan serta mendukung program berbasis perlindungan lingkungan (Bayu,
2021).

Lembaga keuangan khususnya perbankan merupakan yang terlibat dalam
transaksi keuangan mulai dari penyimpanan, peminjaman, investasi serta
penukaran mata uang (Handajani, 2019). Perbankan juga memiliki peran penting
dalam mendorong keberlanjutan dan penggerak proses pengambilan keputusan
bisnis (R. K. Dewi, 2023). Berdasarkan penjelasan Lymperopoulos et al. (2012)
aktivitas bank secara fisik tidak bersinggungan langsung terhadap lingkungan,
namun dampak secara eksternal terhadap reputasi citra bank di bandingkan bank
pesaingnya. Pembiayaan berbasis lingkungan tersebut di kenal dengan istilah green

banking.



Konsep green banking merupakan bentuk tanggung jawab yang tidak hanya
memajukan inisiatif perbankan melainkan juga terhadap perilaku tanggung jawab
sosial pelaku bisnis (Rahmiati & Agustin, 2022). Perbankan memiliki peran yang
signifikan dalam mendorong keberlanjutan ekonomi dan implementasinya menjadi
kunci bagi perbankan untuk beradaptasi dengan perubahan sosial dan lingkungan
(Hao et al.,, 2023). Meskipun terdapat berbagai dorongan untuk menerapkan
prinsip-prinsip green finance, dalam implementasinya masih banyak di kalangan
perbankan yang belum menerapkannya (Asfahaliza & Anggraeni, 2022).

Hal tersebut sejalan dengan Nurdin (2019), bahwa kesadaran masyarakat dan
perbankan di Indonesia masih rendah dalam penerapan keuangan hijau dilihat dari
produk-produk yang dikembangkan perbankan masih dalam bentuk konvensional
dan program yang dilaksanakan hanya dalam bentuk tanggung jawab sosial saja.
Handajani (2019) dalam penelitiannya menyatakan praktik green banking di
Indonesia selama 2015-2017 tergolong rendah, dimana rata-rata praktik green
banking masing-masing sebesar 0,321; 0,373 dan 0,437 hasil tersebut menunjukkan
tidak sampai 50% kegiatan praktik green banking di indonesia. Meskipun
pemerintah telah menetapkan regulasi kebijakan mengenai green banking, namun
di Indonesia belum ada standar khusus dalam pelaporannya.

Sehingga penerapan green banking di Indonesia masih bersifat sukarela dan
diukur dengan indikator yang beragam. Hal tersebut dapat mempersulit dalam

pemantauan kepatuhan dan peningkatan kapasitas perbankan (Handajani, 2019).



Keuangan berkelanjutan telah menjadi fokus kritis di tengah meningkatnya
kepedulian akan dampak lingkungan. Perusahaan perbankan tidak lagi hanya
diukur berdasarkan kesehatan keuangan mereka, tetapi juga oleh kontribusi positif
mereka terhadap lingkungan (Wan et al., 2023). Integrasi green finance menjadi
langkah esensial untuk memastikan keberlanjutan ekonomi seiring dengan
melibatkan praktik bisnis yang ramah lingkungan.

Selain dampak positifnya terhadap keberlanjutan, green finance juga
mempengaruhi profitabilitas perbankan. Penelitian Rachman & Saudi (2021),
menunjukkan bahwa bank yang menerapkan green banking secara konsisten dapat
berpengaruh positif terhadap profitabilitas. Profitabilitas digunakan untuk
mengukur kinerja keuangan suatu perbankan. Profitabilitas dalam perbankan
digunakan guna melihat kinerja bank, dan diyakini sebagai salah satu pertahanan
bank serta memperkuat posisi modal untuk meningkatkan profitabilitas kedepannya
(Diah et al., 2019). Profitabilitas dapat diukur dengan menggunakan Return on
Assets (ROA), yaitu rasio yang menunjukkan kemampuan perusahaan dalam

menggunakan seluruh aset yang dimiliki agar bisa menghasilkan laba (Shanti,

2020).
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Sumber: (Statistik Perbankan Indonesia, 2024)
Gambar 1.1
Perkembangan ROA Perbankan di Indonesia

Berdasarkan gambar 1.2 diatas, tingkat ROA pada tahun 2020 mengalami
penurunan yang cukup signifikan menjadi 1,59% dari tahun sebelumnya sebesar
mencapai 2,47%. Walaupun tingkat ROA perbankan di Indonesia dapat dikatakan
sehat, namun tingkat profitabilitas perbankan di Indonesia tidak selalu meningkat,
namun bisa juga berada diposisi lebih rendah dari tahun sebelumnya. Secara tidak
langsung juga menggambarkan kesehatan bank sedang tidak stabil. Tingkat
profitabilitas dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor, termasuk ukuran perusahaan.
Menurut Alkhatib (2012), ukuran bank merupakan faktor penentu profitabilitas
suatu perusahaan dan memiliki hubungan yang signifikan terhadap ROA. Semakin
besar ukuran perusahaan maka semakin tinggi pula tingkat profitabilitas, begitupun

sebaliknya (Suliyanti & Damayanti, 2022).

Selain green finance, inklusi keuangan juga menjadi salah satu faktor penting
yang mempengaruhi profitabilitas bank. Inklusi keuangan menurut world bank

dalam Akyuwen & Waskito (2018) yaitu individu dan usaha yang mempunyai akses



atas produk dan jasa keuangan untuk memenuhi kebutuhan mereka dan
disampaikan secara bertanggung jawab dan berkelanjutan. Inklusi keuangan
menjadi tren saat ini, dilihat dari perkembangan nya yang mempunyai peran penting
dalam mendorong kinerja keuangan perusahaan-perusahaan kecil dan menengah.
Inklusi keuangan juga meningkatkan kinerja bisnis dan memberikan dampak yang
baik dalam jangka panjang (Chen, 2022). Selain itu, inklusi keuangan juga dapat
digunakan untuk meningkatkan pemahaman dan kesadaran masyarakat tentang
praktik keuangan berkelanjutan.

Tingkat inklusi keuangan di Indonesia setiap tahun mengalami pengingkatan.
Hal ini dilansir dari hasil survei Nasional dan Inklusi keuangan oleh Otoritas Jasa
Keuangan (2022) terdapat peningkatan sekitar 8,91%, dimana tingkat inklusi yang
sebelumnya (2019) sebesar 76.19% menjadi 85,10% pada tahun 2022. Sebagai
bagian integral dari sistem keuangan, sektor perbankan memiliki peran yang
signifikan dalam mendorong inklusi keuangan yang dapat berdampak pada

pertumbuhan bisnis perbankan.

Indeks Inklusi Keuangan
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Gambar.1.2
Indeks Inklusi keuangan 2022
Sumber : (Otoritas Jasa Keuangan, 2022)

Variabel X2,3,4



Meskipun inklusi keuangan di Indonesia menunjukkan semakin meningkat
dan menunjukkan semakin mudahnya masyarakat mengakses layanan keuangan,
namun di tahun 2019 dibandingkan dengan negara ASEAN, Indonesia masih
tertinggal (Fetti Oktanti Suryani, 2021). Sedangkan negara Singapura telah
mencapai 98%, Malaysia 85% dan Thailand 82% (Kemlu RI, 2021).

Terlepas dari tantangan-tantangan tersebut, terdapat peluang seperti
perkembangan financial technology (fintech) yang telah mendorong dalam menjaga
stabilitas perbankan. Platform digital dapat memberikan informasi yang mudah
diakses tentang produk dan investasi berkelanjutan, mendidik masyarakat tentang
dampak positif yang dapat dicapai melalui keputusan keuangan (Wang et al., 2022).
Layanan keuangan digital seperti dompet digital, perbankan seluler, dan layanan
pembayaran elektronik memberikan akses yang lebih mudah dan terjangkau bagi
masyarakat yang sebelumnya sulit dijangkau oleh perbankan tradisional (Kristianti
& Tulenan, 2021). Financial technology merupakan pemanfaatan teknologi pada
layanan keuangan guna memudahkan transaksi keuangan (Kristianti & Tulenan,
2021). Beberapa layanan dalam fintech perbankan yaitu, ATM, mobile payment,
mobile banking, maupun e-money.

Implementasi praktik green finance dan nklusi keuangan menjadi strategi
kunci bagi perbankan untuk beradaptasi dengan perubahan lingkungan dan sosial.
Bank berperan sebagai lembaga keuangan yang teratur serta diawasi oleh otoritas
keuangan, mereka harus mematuhi regulasi dan standar keuangan yang ditetapkan
untuk memastikan kestabilan dan keamanan sektor keuangan. Perbankan memiliki

potensi besar untuk membentuk arah keuangan berkelanjutan karena pentingnya



peran sektor perbankan dalam perekonomian pasar keuangan Indonesia dan
merupakan sektor yang memiliki kontribusi besar terhadap perekonomian
Indonesia (Supartoyo et al., 2018). Perbankan juga memiliki peran dalam
mendukung kegiatan ekonomi, memobilisasi dana, dan menyediakan layanan
keuangan yang esensial bagi berbagai sektor (RI, 2022).

Berbagai studi menyatakan bahwa teknologi digital memberikan peluang
baru, namun bagaimana perusahaan dapat merasakan manfaat nyata dari digitalisasi
ini masih dipertanyakan (Lantip, 2023). Beberapa penelitian telah dilakukan
mengenai green finance maupun inklusi keuangan, namun hasil penelitian yang
ditemukan kerap tidak konsisten seperti penelitian Siahaan et al., (2021),
menjelaskan bahwa implementasi green banking berkorelasi dengan tingkat
profitabilitas suatu bank. Namun berbeda dengan penelitian M. Dewi & Nusantara
(2024), bahwa green banking tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap
profitabilitas.

Kemudian Elkmash & Yasser (2023), menunjukkan bahwa inklusi keuangan
berpengaruh terhadap profitabilitas perbankan. Namun penelitian Ikram & Lohdi
(2015), bahwa inklusi keuangan tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap
profitabilitas perbankan. Zhu & Guo (2024) melalui penelirannya berjudul
“Financial Technology, Inclusive Finance and Bank Performance” menunjukkan
bahwa digitalisasi telah meningkatkan inklusi keuangan pada perbankan serta
peningkatan pendapatan bisnis dan kinerja bank. Inklusi keuangan itu sendiri dapat
membantu lembaga keuangan khususnya perbankan untuk meningkatkan ketahan

pada kondisi krisis keuangan (Ahamed et al., 2021).



Penelitian mengenai Green finance dan inklusi keuangan secara spesifik
terhadap kinerja keuangan pada perbankan masih menjadi isu baru dan masih
terbatas di Indonesia. Namun pada negara-negara maju hal tersebut telah banyak
dilakukan. Sehingga dari berbagai fenomena diatas, peneliti tertarik memodifikasi
dan menganalisis penelitian green finance dan inklusi keuangan sebagai penelitian
yang akan di lakukan dengan ukuran perusahaan sebagai variabel kontrol dan
financial technology sebagai variabel moderasi. Penelitian ini dapat memberikan
wawasan yang lebih mendalam mengenai implementasi green finance dan inklusi
keuangan pada tingkat nasional. Keduanya memiliki relevansi besar dalam konteks
keberlanjutan global dan mencerminkan upaya untuk mencapai tujuan
pembangunan berkelanjutan, termasuk aspek lingkungan. Melibatkan dua aspek
tersebut dapat membantu peneliti menilai sejauh mana green finance dan inklusi
keuangan dapat berdampak pada pertumbuhan ekonomi, khususnya dalam konteks
sektor perbankan di Indonesia, sehingga dapat membantu mengukur dampak nyata
praktik keuangan berkelanjutan.

Dengan memahami latar belakang permasalahan ini, peneliti ingin melakukan
penelitian berjudul “Pengaruh Implementasi Green Finance Dan Inklusi Keuangan
Terhadap Profitabilitas Dengan Financial Technology Sebagai Variabel Moderasi”
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan wawasan mendalam tentang

transformasi keuangan menuju keberlanjutan di sektor perbankan di Indonesia.



1.2.

1.3.

Rumusan Masalah

Merujuk pada latar belakang diatas, maka rumusan masalahnya yaitu:

. Apakah implementasi green finance berpengaruh positif terhadap profitabilitas

perbankan di Indonesia?

. Apakah dimensi aksesibilitas berpengaruh positif terhadap profitabilitas

perbankan di Indonesia?

. Apakah dimensi penggunaan jasa perbankan inklusi keuangan terhadap

profitabilitas perbankan di Indonesia?
Apakah implementasi green finance berpengaruh terhadap profitabilitas

perbankan di Indonesia yang dimoderasi financial technology?

. Apakah dimensi aksesibilitas berpengaruh terhadap profitabilitas perbankan di

Indonesia yang dimoderasi financial technology?
Apakah dimensi penggunaan jasa perbankan berpengaruh terhadap

profitabilitas perbankan di Indonesia yang dimoderasi financial technology?

Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah pada latar belakang, maka tujuan penelitian ini

yaitu:

1.

2.

Menganalisis pengaruh implementasi dari green finance terhadap profitabilitas
perbankan di Indonesia
Menganalisis pengaruh dimensi aksesibilitas terhadap profitabilitas perbankan

di Indonesia
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3. Menganalisis pengaruh dimensi penggunaan jasa perbankan terhadap
profitabilitas perbankan di Indonesia

4. Menganalisis pengaruh implementasi dari green finance terhadap profitabilitas
perbankan di Indonesia yang dimoderasi financial technology

5. Menganalisis pengaruh dimensi aksesibilitas terhadap profitabilitas perbankan
di Indonesia yang dimoderasi financial technology

6. Menganalisis pengaruh dimensi penggunaan jasa perbanakan terhadap

profitabilitas perbankan di Indonesia yang dimoderasi financial technology

1.4. Manfaat Penelitian

Dari hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi beberapa
pihak untuk menambah wawasan, antara lain:

1. Manfaat Praktis
Penelitian ini diharapkan dapat memperluas pemahaman mengenai
implementasi green finance dan inklusi keuangan serta menjadi pemicu untuk
memajukan perekonomian melalui industri perbankan.

2. Manfaat Teoritis
Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan serta ilmu pengetahuan
mengenai Pengaruh Implementasi green finance dan inklusi keuangan terhadap
profitabilitas perbankan. Selain itu juga diharapkan dapan menjadi sarana

pengembangan ilmu pengetahuan secara teoritis.
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