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ABSTRAK

Pengaruh Green Tax, Return On Equity (ROE) dan Kepemilikan Institusional
Terhadap Net Profit Margin (NPM)

Oleh:

M. Farel Agusti
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh green fax, return on equity
(ROE), dan kepemilikan institusional terhadap net profit margin (NPM) pada
manufaktur yang terdaflar pada Bursa Efck Indonesia (BEI) periode
tahun 2020-2024. Metode pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive
sampling, dimana sampel yang diambil berjumlah 10 perusahaan dengan total
data penelitian scbanyak 50 yang bersumber dari laporan kcuangan tahunan.
Teknik analisis data yang digunakan yaitu regresi data panel dengan perangkat
lunak Eviews. Hasil penelitian menunjukkan bahwa green tax (X1) tidak memiliki
signifikan terhadap NPM. Sebaliknya, kepemilikan institusional (X3) ftercatat
berdampak negatif dan tidak signifikan terhadap NPM. Sementara itu, refurn on
equity (X2) menunjukkan pengaruh positif dan signifikan terhadap NPM. Temuan
ini memberikan kontribusi terhadap pemahaman tentang faktor-faktor yang
memengaruhi kinerja keuangan perusahaan, khususnya dalam konteks perusahaan

yang berkomitmen, terhadap praktik keberlanjutan.

Kata Kunci: Pajak, Green Tax, Return on Equity, Kepemilikan Institusional,
Net Profit Margin.
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ABSTRACT

The Effect of Green tax, Return on Equity (ROE), and Institusional Ownership
on Net Profit Margin (NPM)

By:
M. Farel Agusti

This study aims 1o determine the ¢ffect of green tax, return on equity (ROE), and
institutional ownership on net profit margin (NPM) in manufacturing companies
listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the period 2020-2024. The
sampling method used was purposive sampling, with a sample size of 10
companies and a total of 50 research data points sourced from annual financial
reports. The data analysis technique employed was panel data regression using
Eviews software. The resulls indicate that green tax (X1) has no significant effect
on NPM. Conversely, institutional ownership (X3) was found to have a negative
and insignificant impact on NPM. Meanwhile, return on equity (X2) showed a
positive and significant influence on NPM. These findings contribute to an
understanding of the factors influencing corporate financial performance,
particularly in the context of companies committed to sustainable practices.

Keywords: Tax, Green Tax, Return on Equity, Institutional Ownership, Net
Prafit Margin.
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BABI

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Indonesia merupakan negara dengan ekonomi terbesar di kawasan Asia
Tenggara. Pada tahun 2023, Produk Domestik Bruto (PDB) Indonesia mencapai
US$1.4 triliun, yang setara dengan 36,7 persen dari total PDB ASEAN (Kontan,
2023). Salah satu sektor yang berperan penting dalam mendukung pertumbuhan
ekonomi nasional adalah sektor manufaktur. Pada triwulan II tahun 2023, industri
pengolahan nonmigas memberikan kontribusi terbesar terhadap PDB nasional
dengan capaian sebesar 16,30 persen (Indonesia.go.id, 2023). Sektor manufaktur
mencakup berbagai industri seperti tekstil, otomotif, elektronik, dan bahan kimia
yang berkontribusi signifikan terhadap penciptaan lapangan kerja serta
pertumbuhan ekonomi.

Namun, di balik kontribusi ekonominya yang besar, sektor manufaktur juga
menghadapi tantangan serius, terutama dalam hal dampak lingkungan. Aktivitas
industri sering kali menyebabkan polusi udara, pencemaran air, dan eksploitasi
sumber daya alam yang tidak berkelanjutan (Kompasiana, 2023). Untuk mengatasi
permasalahan tersebut, pemerintah Indonesia mulai menerapkan kebijakan green
tax atau pajak lingkungan. Green Tax merupakan instrumen perpajakan yang
ditujukan untuk menekan dampak negatif perusahaan terhadap lingkungan dengan
mengenakan pajak tambahan pada perusahaan yang menghasilkan emisi atau

limbah berbahaya (Direktorat Jenderal Pajak, 2024).



Meskipun penerapan green tax dapat meningkatkan biaya operasional
perusahaan, sejumlah penelitian menunjukkan bahwa kebijakan ini dapat menjadi
pendorong adopsi teknologi ramah lingkungan dan peningkatan efisiensi
operasional. Pada jangka panjang, perusahaan dapat menurunkan biaya produksi
dan meningkatkan daya saing sekaligus memperkuat keberlanjutan bisnis (Salavia
et al., 2024; Fang et al., 2023).

Selain faktor eksternal seperti kebijakan pemerintah, kinerja keuangan
perusahaan juga dipengaruhi oleh faktor internal. Salah satu indikator penting yang
mencerminkan efisiensi dan profitabilitas perusahaan adalah return on equity
(ROE). ROE merupakan rasio yang mengukur kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba dari setiap unit modal yang diinvestasikan oleh pemegang
saham. Semakin tinggi ROE, maka semakin efisien perusahaan dalam mengelola
ekuitas untuk menghasilkan laba (Wiguna & Yusuf, 2019). Penelitian terdahulu
menyatakan bahwa ROE yang tinggi cenderung berkorelasi positif dengan
profitabilitas perusahaan, termasuk net profit margin (Oktavia et al., 2023; Ali &
Faroji, 2021).

Faktor internal lainnya yang juga berperan dalam menentukan kinerja
keuangan adalah kepemilikan institusional. Kepemilikan institusional merujuk
pada proporsi saham perusahaan yang dimiliki oleh lembaga keuangan besar seperti
dana pensiun, perusahaan asuransi, dan investor institusional lainnya. Lembaga-
lembaga ini biasanya memiliki kemampuan dan kepentingan untuk melakukan
pengawasan yang ketat terhadap manajemen perusahaan, yang dapat meningkatkan

akuntabilitas dan efisiensi dalam pengambilan keputusan strategis (Agatha et al.,



2020). Penelitian oleh Ariansyah et al. (2023) menunjukkan bahwa perusahaan
dengan tingkat kepemilikan institusional yang tinggi memiliki profitabilitas yang
lebih baik, termasuk net profit margin yang lebih tinggi.

Untuk menilai kinerja keuangan, digunakan berbagai rasio keuangan seperti
return on assets (ROA), return on equity (ROE), dan net profit margin (NPM).
Dalam penelitian ini, indikator kinerja keuangan yang dipilih adalah net profit
margin (NPM) karena NPM secara langsung mencerminkan seberapa besar laba
bersih yang diperoleh perusahaan dari total pendapatannya setelah dikurangi
seluruh beban, termasuk pajak dan bunga (Suwintana et al., 2022). NPM dipilih
sebagai variabel dependen karena variabel ini mampu menunjukkan efisiensi
manajerial dalam mengelola beban operasional dan mengontrol biaya, serta menjadi
ukuran akhir dari keberhasilan suatu strategi bisnis. Artinya, NPM menjadi
indikator utama dari profitabilitas bersih perusahaan yang dipengaruhi oleh
berbagai faktor internal, seperti efisiensi operasional dan struktur modal, maupun
faktor eksternal seperti kebijakan fiskal dan kepemilikan institusional.

NPM yang tinggi menunjukkan bahwa perusahaan tidak hanya berhasil
meningkatkan pendapatan, tetapi juga mampu mengelola biaya dengan efektif,
yang merupakan tujuan utama dari kegiatan operasional dan strategi keuangan
(Yahya & Fietroh, 2021). Oleh karena itu, NPM dianggap sebagai representasi yang
paling relevan untuk mengukur dampak dari variabel-variabel independen seperti
green tax, return on equity, dan kepemilikan institusional dalam penelitian ini.

Namun, sebagian besar penelitian mengenai green tax lebih banyak

dilakukan di negara-negara maju atau pada sektor industri tertentu, sementara



penelitian mengenai pengaruh green tax, ROE, dan kepemilikan institusional secara
simultan terhadap kinerja keuangan perusahaan manufaktur di Indonesia masih
terbatas. Misalnya, Sijabat et al. (2024) meneliti pengaruh green tax terhadap return
on assets (ROA) pada sektor consumer non-cyclicals, sedangkan Cahyati et al.
(2024) menyoroti pengaruh kepemilikan institusional di sektor perbankan. Oleh
karena itu, penting untuk mengkaji pengaruh ketiga variabel ini secara khusus pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama
periode 2020-2024.

Berdasarkan latar belakang dan fenomena dan dari permasalahan di atas
maka peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Green
Tax, Return on Equity (ROE) dan Kepemilikan Institusional terhadap Net Profit
Margin (Studi Kasus Perusahaan Manufaktur yang terdafar di Bursa Efek Indonesia

Tahun 2020-2024)”.

1.2.  Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang di atas maka dirumuskan masalah sebagai
berikut:
1. Apakah Green tax berpengaruh terhadap Net Profit Margin?
2. Apakah Return on Equity (ROE) berpengaruh terhadap Net Profit Margin?
3. Apakah Kepemilikan Institusional berpengaruh terhadap Net Profit

Margin?



1.3.

Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah yang telah ditulis, maka penelitian ini

dilakukan dengan tujuan untuk menguji secara empiris:

1.

2.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

Untuk menganalisis pengaruh green tax terhadap net profit margin.
Untuk menganalisis pengaruh return on equity terhadap net profit margin.
Untuk menganalisis pengaruh kepemilikan institusional terhadap net profit

margin.

Manfaat Penelitian

Manfaat Teoritis

Dapat memperluas literatur tentang fenomena pengaruh green tax, return on
equity dan kepemilikan institusional terhadap kinerja keuangan di sektor
manufaktur Indonesia serta dapat ikut berpartisipasi bagi keberlanjutan
pengetahuan perpajakan, khususnya pada green tax.

Menjadi pustaka acuan bagi peneliti selanjutnya yang akan melakukan
penelitian terkait topik serupa yaitu faktor-faktor yang dapat mempengaruhi

green Tax.

Manfaat Praktis

Kontribusi terhadap pengembangan teori akuntansi perpajakan dan
keuangan, penelitian ini diharapkan dapat memperkaya literatur tentang
akuntansi perpajakan, khususnya yang berkaitan dengan green fax dan

dampaknya terhadap net profit margin perusahaan manufaktur.



Menjadi bahan pertimbangan keputusan perusahaan dalam mengevaluasi,

memperbaiki, dan meningkatkan kinerjanya di masa yang akan datang.
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