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ABSTRAK

PENGARUH UKURAN PERUSAHAAN, CURRENT RATIO, DEBT TO
EQUITY RATIO, DAN RETURN ON INVESTMENT TERHADAP HARGA
SAHAM PADA PERUSAHAAN PERTAMBANGAN YANG LISTING Dl

BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2010-2014
Oleh :

Titian Wira Santri

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan,
current ratio, debt to equity ratio, dan return on investment terhadap harga saham
pada perusahaan pertambangan yang listing di Bursa Efek Indonesia tahun 2010-
2014. Populasi dari penelitian adalah perusahaan pertambangan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia tahun 2010 - 2014. Berdasarkan metode purposive sampling,
diperoleh sampel sebanyak 17 perusahaan. Penelitian ini menggunakan data
sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan perusahaan pertambangan yang
dipublikasikan melalui website resmi Bursa Efek Indonesia yaitu www.idx.co.id.
Aanalisis data yang digunakan yaitu dengan uji asumsi klasik dan analisis statistik
dalam menguji hipotesis dilakukan dengan regresi linier berganda, uji F, uji t dan
koefisien determinasi.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa ukuran perusahaan, current ratio, debt
to equity ratio, dan return on investment secara simultan berpengaruh signifikan
terhadap harga saham. Secara parsial ukuran perusahaan dan debt to equity ratio
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap harga saham, sedangkan current ratio
dan return on investment berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap harga
saham.

Kata Kunci : Ukuran Perusahaan, Current Ratio, Debt To Equity Ratio, Return On
Investment, dan Harga Saham



ABSTRACT

THE EFFECT OF SIZE, CURRENT RATIO, DEBT TO EQUITY RATIO,
AND RETURN ON INVESTMENT TO STOCK PRICE OF MINING
COMPANIES LISTED IN INDONESIA STOCK EXCHANGE PERIOD 2010-
2014

By :
Titian Wira Santri; Yulia Saftiana, S.E., M.Si., Ak; Eka Meirawati, S.E., M..Si. Ak

This research aimes to know the effect of size, current ratio, debt to equity
ratio, and return on investment to stock price of mining companies listed in
Indonesia Stock Exchange period 2010-2014. The population of this research is
mining companies listed in Indonesia Stock Exchange in the period 2010-2014. By
purposive sampling method, sample as taken as 17 companies. This research uses
secondary data obtained from financial report mining company published over in
the official website Indonesia Stock Exchange is www.idx.co.id. Data were
analyzed using the classical assumption test and statistical analysis to test the
hypothesis by multiple linear regression analysis, F test, t test, and test the
coefficient of determination.

The result show that size, current ratio, debt 1o equity ratio, and return on
investment simultaneously significant effect on stock price. Size and debt to equity
ratio partially negative and significant impact on stock price while current ratio
and return on investment partially positive and insignificant impact on stock price.

Keywords : Size, Current Ratio, Debt To Equity Ratio, Return On Investment, and

Stock Price
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Yulia Saftiana, S.E., M.Si., Ak Eka Meirawati, S.E., M.Si. Ak
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Setiap perusahaan selalu memiliki laporan keuangan yang dapat diartikan
sebagai suatu kondisi dimana berisi informasi keuangan guna mengetahui
perkembangan dalam suatu periode tertentu. Laporan keuangan adalah laporan
yang menunjukkan kondisi keuangan perusahaan pada periode ini (Kasmir, 2008).
Laporan keuangan ini umumnya terdiri dari laporan laba-rugi, laporan perubahan
ekuitas, laporan posisi keuangan, laporan arus kas dan catatan atas laporan
keuangan. Laporan keuangan yang disajikan itu bertujuan untuk memberikan
gambaran dalam pengambilan keputusan dan mencerminkan hasil kinerja keuangan
perusahaan yang dapat diproyeksikan untuk kebutuhan di masa yang akan datang.

Laporan perusahaan itu diterbitkan untuk memberikan informasi kepada
pihak- pihak yang berkepentingan, baik internal maupun eksternal perusahaan.
Untuk memperbesar usahanya, perusahaan harus dapat mendapatkan dana yang
cukup, sehingga besar kecilnya suatu perusahaan menjadi salah satu ukuran yang
dapat dijadikan pertimbangan investor dalam menanamkan modalnya. Investor
dapat melihatnya melalui informasi yang disajikan perusahaan yaitu laporan kinerja
keuangan yang terdapat di pasar modal. Pasar modal adalah tempat dimana
perusahaan dapat memperkenalkan usahanya sehingga dapat menarik investor

dalam menanamkan modalnya, oleh karena itu dapat disimpulkan bahwa pasar



modal adalah tempat dimana adanya pihak yang kelebihan dana dan pihak yang
membutuhkan dana.

Investor selalu melihat perubahan yang terjadi di pasar modal. Naik turunnya
minat investor dapat mempengaruhi harga saham. Harga saham adalah harga yang
terjadi dari adanya interaksi antara penjual dan pembeli saham yang mengharapkan
keuntungan dari perusahaan. Menurut Anoraga (2001) harga saham adalah uang
yang dikeluarkan dengan maksud memperoleh bukti kepemilikan suatu perusahaan.
Saham memiliki berbagai jenis diantaranya saham biasa, saham preferen dan saham
komulatif preferen. Adanya perubahan yang terjadi memiliki resiko yang besar bagi
investor, karena saham yang beredar di pasar modal bersifat peka terhadap
perubahan yang terjadi di dalam maupun luar negeri. Semakin tinggi harga saham
tersebut, maka membuat investor percaya bahwa perusahaan tersebut mempunyai
kinerja keuangan yang baik. Untuk mengambil keputusan dalam investasi maka
investor menganalisis laporan keuangan yang disajikan perusahaan untuk
mengetahui apakah perusahaan tersebut dapat memberikan manfaat yang besar bagi
investor.

Menurut Fabozi (1999) analisis sekuritas ada dua pendekatan yaitu
pendekatan analisis fundamental dan teknikal. Dalam analisis fundamental, rasio
keuangan dan rasio pasar dijadikan dasar untuk memprediksi harga saham.
Sedangkan analisis teknikal dapat diukur dengan resiko pasar, nilai tukar mata uang
dan inflasi. Analisis laporan keuangan itu sendiri dapat menggunakan rasio
keuangan seperti rasio likuiditas, rasio solvabilitas, rasio aktivitas dan rasio pasar.

Analisis tersebut dilakukan dengan membandingkan perkiraan yang satu dengan



yang lain, kemudian menggunakan beberapa analisa yaitu analisa antar perusahaan,
analisa deret waktu, dan analisa gabungan. Hasil yang di dapat dari analisis tersebut
dapat mengetahui kelebihan dan kekurangan di masa lalu untuk menentukan
strategi di masa yang akan datang.

Dalam mengukur tingkat likuidasi perusahaan dapat menggunakan current
ratio sebagai salah satu ukuran untuk mengetahui kemampuan perusahaan dalam
memenuhi kewajiban jangka pendeknya dengan aset yang dimiliki. Semakin besar
likuiditas perusahaan, maka semakin baik dalam pemenuhan kewajiban jangka
pendeknya. Penggunaan variabel current ratio dalam penelitian ini untuk menguiji
kembali adanya pengaruh yang signifikan terhadap variabel dependennya. Hasil
penelitian yang dilakukan oleh Pasaribu (2008) yang menunjukkan bahwa likuditas
yang diproksikan dengan current ratio secara simultan dan parsial berpengaruh
signifikan terhadap harga saham, namun hasil ini bertentangan dengan penelitian
yang dilakukan oleh Rahardian et al. (2013) yang menunjukkan hanya secara
simultan variabel current ratio berpengaruh signifikan. Untuk variabel independen
selanjutnya yang digunakan adalah debt to equity ratio. Dalam memenubhi
kewajiban jangka panjang, penggunaan debt to equity ratio dapat dijadikan salah
satu rasio yang menunjukkan persentase penyediaan dana oleh pemegang saham
terhadap pemberi pinjaman (Darsono, 2005). Apabila rasio ini rendah maka akan
membuat kemampuan perusahaan semakin baik dalam membayar liabilitas jangka
panjangnya. Penelitian yang dilakukan oleh Rahardian et al. (2013) menunjukkan
bahwa solvabilitas yang diproksikan dengan debt to equity ratio berpengaruh

negatif dan signifikan terhadap harga saham. Penelitian ini tidak sejalan dengan



penelitian yang dilakukan oleh Syaiful (2012) menemukan bahwa debt to equity
ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham.

Pada rasio profitabilitas, penggunaan return on investment dapat dijadikan
tolak ukur dalam membandingkan antara laba bersih setelah pajak dengan total aset
perusahaan. Semakin tinggi tingkat profitabilitasnya, maka semakin baik pula
keadaan suatu perusahaan tersebut. Penggunaan variabel return on investment pada
penelitian ini dimaksudkan untuk mengetahui pengaruhnya terhadap harga saham.
Pada penelitian yang dilakukan oleh Pasaribu (2008) menunjukkan bahwa
profitabilitas yang salah satu variabelnya yaitu return on investment berpengaruh
signifikan secara parsial maupun simultan terhadap harga saham. Faktor lain yang
dapat mempengaruhi harga saham adalah ukuran perusahaan, dimana investor
melihat besar kecilnya perusahaan itu dalam pengambilan keputusan berinvestasi.
Hal ini dibuktikan dalam penelitian yang dilakukan oleh Rahardian et al. (2013)
yang menunjukkan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh positif signifikan
terhadap harga saham, namun penelitian Sa’adah (2014) menemukan bahwa ukuran
perusahaan tidak berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham.

Indonesia merupakan suatu negara yang memiliki sumber daya alam yang
berlimpah, sehingga perlu adanya pengelolaan yang optimal. Hasil bumi berupa
bahan tambang seperti minyak dan gas bumi, mineral dan batu bara. Oleh karena
itu, banyaknya perusahaan pertambangan yang mengeksplorasi hasil bahan
tambang tersebut. Namun, pada kenyataannya, pengelolaan tersebut membutuhkan
dana yang cukup besar dikarenakan hasil yang didapat sangatlah beresiko tinggi.

Perusahaan pertambangan yang ada di Indonesia inilah banyak melakukan listing



ke pasar modal guna mendapatkan investor. Saham yang beredar diperusahaan
pertambangan inipun amat sangat beresiko, sehingga investor harus benar dalam
membuat keputusannya.

Adapun penelitian ini, mengacu pada penelitian terdahulu yang dilakukan
oleh Rahardian et al. (2013) tentang Likuiditas, Profitabilitas, Solvabilitas, dan
Ukuran Perusahaan terhadap Harga Saham. Pada penelitian tersebut variabel yang
digunakan yaitu current ratio, return on asset, debt to equtiy ratio, dan ukuran
perusahaan. Dengan sampel pada perusahaan manufaktur yang terdaftar tahun
2010-2013 menghasilkan bahwa secara simultan current ratio, return on asset, debt
to equtiy ratio dan ukuran perusahaan berpengaruh signifikan, tetapi secara parsial
debt to equtiy ratio berpengaruh negatif dan signifikan, sedangkan return on asset
dan ukuran perusahaan yang berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham.

Dari hasil penelitian tersebut mendorong peneliti untuk melakukan penelitian
kembali mengenai pengaruhnya terhadap harga saham. Perbedaan penelitian ini
dengan penelitian terdahulu yaitu dalam pengukuran pada harga saham dimana
menggunakan closing price sedangkan penelitian terdahulu menggunakan return
saham, sampel pada objek penelitian yang digunakan adalah perusahaan
pertambangan dan periode penelitian tahun 2010-2014 dikarenakan adanya
fluktuasi harga komoditi bahan tambang sehingga mempengaruhi harga saham.
Untuk itu peneliti tertarik meneliti kembali dengan judul “ PENGARUH
UKURAN PERUSAHAAN, CURRENT RATIO, DEBT TO EQUITY RATIO,

DAN RETURN ON INVESTMENT TERHADAP HARGA SAHAM PADA



PERUSAHAAN PERTAMBANGAN YANG LISTING DI BURSA EFEK

INDONESIA TAHUN 2010-2014”.

1.2. Perumusan Masalah

Adapun rumusan masalah dalam penelitian ini sebagai berikut:

1.

1.3.

Apakah ukuran perusahaan mempengaruhi harga saham perusahaan
pertambangan yang listing di BEI tahun 2010-2014?

Apakah current ratio mempengaruhi harga saham perusahaan pertambangan
yang listing di BEI tahun 2010-2014?

Apakah debt to equity ratio mempengaruhi harga saham perusahaan
pertambangan yang listing di BEI tahun 2010-2014?

Apakah return on investment mempengaruhi harga saham perusahaan
pertambangan yang listing di BEI tahun 2010-2014?

Apakah ukuran perusahaan, current ratio (CR), debt to equity (DER), dan
return on investment (ROI) mempengaruhi harga saham perusahaan

pertambangan yang listing di BEI tahun 2010-2014 secara bersama-sama?

Tujuan Penelitian

Tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut:

1.

Mengetahui adanya pengaruh antara ukuran perusahaan dengan harga saham
perusahaan pertambangan yang listing di BEI tahun 2010-2014.
Mengetahui adanya pengaruh antara current ratio dengan harga saham

perusahaan pertambangan yang listing di BEI tahun 2010-2014.



1.4.

Mengetahui adanya pengaruh antara debt to equity ratio dengan harga saham
perusahaan pertambangan yang listing di BEI tahun 2010-2014.

Mengetahui adanya pengaruh antara return on investment dengan harga
saham perusahaan pertambangan yang listing di BEI tahun 2010-2014.
Mengetahui adanya pengaruh ukuran perusahaan, current ratio (CR), debt to
equity (DER), dan return on investment (ROI) dengan harga saham
perusahaan pertambangan yang listing di BEI tahun 2010-2014 secara

bersama-sama.

Manfaat Penelitian

Manfaat penelitian yang diharapkan dengan dilaksanakannya penelitian ini antara

lain:

1.

Manfaat Teoritis

Secara teoritis, hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan sumbangan
ilmu kajian dalam perkembangan dunia akuntansi dan referensi penelitian
selanjutnya, khususnya mengenai pengaruh ukuran perusahaan, current ratio,
debt to equity ratio, dan return on investement terhadap harga saham
Manfaat Praktis

Secara praktis, hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi masukan bagi
pihak-pihak yang berkepentingan, yaitu:

a. Bagi Investor, penelitian ini dapat memberikan gambaran dalam

pengambilan keputusan.



b.  Bagi perusahaan, penelitian ini dapat memberikan gambaran tentang
kondisi perusahaan dan bahan pertimbangan dalam pengambilan
keputusan.

c.  Bagi akademisi, penelitian ini dapat menjadi literatur tambahan dalam

penelitian berikutnya.

1.5. Sistematika Penulisan
BAB I. PENDAHULUAN
Bab | menjelaskan mengenai latar belakang penelitian, rumusan masalah, tujuan

penelitian, manfaat penelitian, serta sistematika penulisan.

BAB Il. TINJAUAN PUSTAKA
Bab Il memaparkan mengenai landasan teori, penelitian terdahulu, kerangka

pemikiran, dan hipotesis penelitian.

BAB I1l. METODE PENELITIAN
Bab 111 mendeskripsikan mengenai ruang lingkup penelitian, jenis dan sumber data,
populasi dan sampel penelitian, definisi operasional dan pengukuran variabel, serta

teknik analisis data.

BAB IV. HASIL DAN PEMBAHASAN
Bab IV menyajikan mengenai gambaran umum objek penelitian, analisis data, dan

pembahasan.



BAB V. KESIMPULAN DAN SARAN
Bab V berisi tentang kesimpulan dari hasil penelitian dan memberikan saran

mengenai hasil penelitian.
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