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ABSTRAK 

PENGARUH CURRENT RATIO (CR), DEBT TO EQUITY RATIO (DER) 

DAN TOTAL ASSET TURNOVER (TATO) TERHADAP RETURN ON 

EQUITY (ROE) PADA BADAN USAHA MILIK NEGARA  

DI BURSA EFEK INDONESIA 

 

Oleh: 

ADITYA ADRIAN 

 
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Current Ratio (CR), Debt To 

Equity Ratio (DER) dan Total Asset Turnover (TATO) terhadap Return On Equity 

(ROE) pada Badan Usaha Milik Negara di Bursa Efek Indonesia. Data yang 

digunakan adalah data sekunder, yaitu laporan keuangan periode 2010 – 2014. 

Populasi dalam penelitian ini berjumlah 20 perusahaan. Metode pengambilan 

sampel yang digunakan adalah purposive sampling dan diperoleh sebanyak 10 

perusahaan yang dijadikan sampel. Teknik analisis data yang digunakan adalah 

Regresi Linier Berganda. Hasil penelitian secara parsial menunjukkan bahwa 

variabel CR tidak berpengaruh signifikan terhadap ROE, DER dan TATO tidak 

berpengaruh signifikan terhadap ROE. 
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ABSTRACK 

 

INFLUENCE OF CURRENT RATIO (CR), DEBT TO EQUITY RATIO (DER) 

AND TOTAL ASSET TURNOVER(TATO) TO RETURN ON EQUITY (ROE) 

OF STATE-OWNED COMPANY IN INDONESIA STOCK EXCHANGE 

 

By: 

Aditya Adrian; Mohamad Adam; Reza Ghasarma 

 

This research objective is to know the influence of Current Ratio (CR), Debt To 

Equity Ratio (DER) and Total Asset Turnover (TATO) to Return On Equity (ROE) 

of State-Owned Company in Indonesia Stock Exchange. Data which is used is 

secondary data, namely, the financial reports for period 2011 to 2014. Population of 

this research are 20 companies. Sampling method used is Purposive Sampling and 

13 companies are selected as sample. Data Analysis Technique which is used is 

Multiple Regression Linear. This result partially showed that CR had no 

significant  effect on ROE,  DER and TATO had no significant effect on ROE.  

 

 

Keywords: Current Ratio (CR), Debt To Equity Ratio (DER), Total Asset 

Turnover (TATO), Return On Equity (ROE) 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang 

Badan usaha didefinisikan sebagai kesatuan yuridis dan ekonomis dari 

penggunaan faktor-faktor produksi yang bertujuan mencari keuntungan atau 

memberi pelayanan kepada masyarakat. Aspek yuridis berarti bahwa untuk 

mendirikan suatu badan usaha harus memenuhi aspek hukum antara lain akta 

notaris dan Surat Izin Usaha Perdagangan (SIUP).  

Badan usaha terdiri dari beberapa jenis, seperti badan perseorangan, badan 

usaha persekutuan dan juga badan usaha perseroan. Jika ditinjau dari segi 

kepemilikan, ada yang dimiliki oleh swasta (BUMS) dan ada yang dimiliki oleh 

pemerintah yang lazim dikenal sebagai BUMN (Badan Usaha Milik Negara). 

Berdasarkan Undang-Undang Republik Indonesia No. 19 Tahun 2003 

tentang BUMN, Badan Usaha Milik Negara (BUMN) adalah badan usaha yang 

seluruhnya atau sebagian besar modalnya dimiliki oleh negara melalui penyertaan 

secara langsung yang berasal dari kekayaan negara yang dipisahkan. 

 Sekarang ini, struktur kepemilikan Badan Usaha Milik Negara (BUMN) 

tidak serta merta milik negara 100%. Ada juga sebagian besar perusahaan BUMN 

yang telah melakukan penawaran atas kepemilikan mereka dalam bentuk 
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penjualan saham. Atau dalam kata lain perusahaan BUMN tersebut telah go 

public. Dengan menerbitkan saham, perusahaan akan mendapatkan tambahan 

dana yang sangat bermanfaat bagi kelangsungan hidup perusahaan dan juga 

mampu memajukan perusahaan. Sumber dana yang dapat digunakan perusahaan 

berasal dari 2 sumber, yaitu sumber dana internal dan sumber dana eksternal.  

Sumber dana internal berasal dari laba ditahan perusahaan. Ketika mereka 

melakukan kegiatan operasi, perusahaan akan mendapatkan laba. Dan dari laba 

ditahan inilah perusahaan dapat memperoleh sumber dana untuk mengembangkan 

usaha mereka. 

Sumber dana internal perusahaan tidak selalu mampu untuk memenuhi 

kebutuhan pendanaan perusahaan. Oleh karena itu perusahaan dapat 

menggunakan sumber dana eksternal. Salah satu bentuk sumber dana eksternal 

adalah berupa menerbitkan saham. Perusahaan BUMN pada awalnya merupakan 

perusahaan yang didirikan oleh negara dan dimiliki sepenuhnya oleh negara. 

Namun untuk memajukan perusahaan BUMN, negara juga memerlukan bantuan 

dari pihak swasta terutama mengenai pendanaan, sehingga sebagian saham dari 

perusahaan BUMN dijual kepada publik. Akan tetapi walaupun telah go public, 

komposisi kepemilikan BUMN tersebut setidaknya ≥ 51% sahamnya masih 

dimiliki oleh negara. 

Berdasarkan data yang dikemukakan oleh kementrian BUMN melalui 

halaman web resmi mereka (www.bumn.go.id), ada 119 perusahaan yang dimiliki 

oleh negara. Dari 119 perusahaan tersebut, 20 diantaranya telah melakukan Initial 
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Public Offering (IPO) dan telah terdaftar di lantai bursa. Artinya dalam 

melakukan kinerja operasionalnya, masyarakat ikut mengawasi perusahaan 

tersebut. Mereka harus bertanggung jawab atas kinerja mereka terhadap para 

pemegang saham dalam bentuk laporan keuangan. Selain itu, laporan keuangan 

yang mereka publikasikan akan menjadi acuan bagi para calon investor yang akan 

membeli sahamnya. 

Laporan keuangan merupakan suatu informasi yang menggambarkan 

kondisi keuangan suatu perusahaan, dan lebih jauh informasi tersebut dapat 

dijadikan sebagai gambaran kinerja keuangan perusahaan (Irham, 2012:22). 

Laporan keuangan akan lebih bermanfaat untuk pengambilan keputusan. Dengan 

menganalisa lebih lanjut laporan keuangan melalui proses perbandingan dan 

evaluasi, akan dapat diprediksi apa yang akan mungkin terjadi dimasa mendatang, 

sehingga disinilah laporan keuangan tersebut begitu diperlukan. 

Laporan keuangan selanjutnya dapat dianalisis dengan menggunakan rasio 

– rasio sehingga dapat terlihat bahwa kinerja perusahaan baik atau tidak. Rasio-

rasio yang digunakan untuk menilai kinerja keuangan perusahaan seperti rasio 

likuiditas, rasio leverage, rasio aktivitas dan rasio profitabilitas. Analisis rasio 

memungkinkan manajer keuangan dan pihak yang berkepentingan untuk 

mengevaluasi kondisi keuangan yang akan menunjukkan kondisi sehat tidaknya 

suatu perusahaan. Analisis rasio juga menghubungkan unsur-unsur rencana dan 

perhitungan laba rugi sehingga dapat menilai efektivitas dan efisiensi perusahaan. 

Rasio keuangan perusahaan setiap tahun akan mengalami perubahan.  
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Laba perusahaan itu sendiri dapat diukur melalui Return on Equity (ROE) 

perusahaan, karena Return on Equity (ROE) akan berbanding lurus dengan laba 

perusahaan. Return on Equity (ROE) digunakan untuk mengukur efekivitas 

perusahaan didalam menghasilkan keuntungan dengan memanfaatkan ekuitas 

yang dimilkinya. 

Apabila laba perusahaan tersebut meningkat maka Return on Equity 

(ROE) juga akan meningkat. Return on Equity (ROE) merupakan kemampuan 

suatu perusahaan dengan modal sendiri yang bekerja di dalamnya untuk 

menghasilkan keuntungan. Semakin tinggi angka Return on Equity (ROE) yang 

dihasilkan maka dapat disimpulkan bahwa kinerja perusahaan semakin bagus, ini 

menunjukan kesuksesan manajemen dalam memaksimalkan tingkat kembalian 

pemegang saham. Return on Equity (ROE) dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor 

lain, seperti Current Ratio, Debt to Equity Ratio, maupun Total Asset Turnover.  

Current Ratio (CR) yaitu perbandingan antara jumlah aktiva lancar dengan 

hutang lancar. Rasio ini menunjukkan bahwa nilai kekayaan lancar yang segera 

dapat dijadikan uang ada sekian kalinya hutang jangka pendek. Munurut Munawir 

(2005:72) Current Ratio (CR) ini menunjukkan tingkat keamanan (margin of 

safety) kreditor jangka pendek, atau kemampuan perusahaan untuk membayar 

hutang-hutang tersebut. Namun nilai Current Ratio (CR) yang terlalu tinggi juga 

dapat berdampak pada berkurangnya kemampuan perusahaan untuk meraih laba 

potensian dikarenakan banyaknya kas yang tertahan (idle cash).  
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Debt to Equity Ratio (DER) merupakan perbandingan antara total hutang 

(hutang lancar dan hutang jangka panjang) dan modal yang menunjukkan 

kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajibannya dengan menggunakan 

modal yang ada (Riyanto, 2008:22). Debt to Equity Ratio (DER) menunjukkan 

besarnya komposisi hutang dengan modal sendiri. Apabila hutang sudah 

terlampau besar, akan berdampak pada semakin besarnya tanggung jawab 

perusahaan kepada pihak eksternal. 

Total Asset Turnover (TATO) atau perputaran aset, merupakan rasio yang 

menunjukkan tingkat efisiensi penggunaan keseluruhan aktiva perusahaan dalam 

menghasilkan volume penjualan tertentu (Syamsuddin, 2009:19). Semakin tinggi 

perputaran aset, maka laba yang dihasilkan oleh perusahaan akan semakin besar 

dan akan semakin baik bagi kelangsungan hidup perusahaan.  

CR, DER, TATO dan ROE pada perusahaan akan berbeda beda pada 

setiap periodenya. Berikut data empiris rata – rata CR, DER, TATO dan ROE 

pada perusahaan BUMN: 

Tabel 1.1 Rata- Rata CR, DER dan TATO Perusahaan BUMN di BEI 

Variabel 
Tahun 

2011 2012 2013 2014 

CR 244.01 232.88 171.32 183.72 

Perubahan   -0.04 -0.26 0.0724 

(%)   -4.56 -26.43 7.23 

DER 1.62 1.73 1.84 1.82 

Perubahan (%)   0.06 0.06 -0.01 

(%)   6.84 6.17 -1.30 

TATO 1.02 0.99 0.96 0.80 

Perubahan (%)   -0.03 -0.03 -0.16 

(%)   -3.03 -3.33 -16.40 
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ROE 24.24 23.83 22.76 17.21 

Perubahan (%)   -0.017 -0.04 -0.24 

(%)   -1.69 -4.46 -24.39 

Sumber: www.idx.co.id, data diolah penulis 

 Berdasarkan data pada Tabel 1.1 ROE mengalami tren penurunan dari 

tahun 2011 – 2014. Pada tahun 2011, ROE menunjukkan nilai 24.24. Pada tahun 

2012, ROE mengalami penurunan sebesar 1.69% dari tahun 2011, menjadi 23.83. 

Penurunan juga terjadi pada tahun 2013 dimana ROE mengalami penurunan 

sebesar 4.46% dari tahun 2012. Penurunan lebih besar terjadi pada tahun 2014 

yaitu sebesar 24.39% menjadi 17.21. 

Disaat ROE mengalami tren penurunan, CR malah menghadapi fluktuasi. 

Pada tahun 2011 – 2013 CR mengalami penurunan, masing masing sebesar 4.56% 

pada tahun 2012, dan 26.43% pada tahun 2013. Namun pada tahun 2014 

mengalami peningkatan. Penurunan CR dari 2011 – 2013 yang dibarengi dengan 

penurunan ROE pada periode yang sama, sangat bertentangan dengan teori. 

Menurut Horne & Wachowicz (2005:225) likuiditas perusahaan berbanding 

terbalik dengan profitabilitas perusahaan.  

 DER dari tahun 2011 – 2013 mengalami tren kenaikan. Pada tahun 2011 

DER berada pada 1.62 dan terus mengalami kenaikan sampai pada tahun 2013 

menjadi 1.84. Namun, pada tahun 2014 DER mengalami penurunan sebesar 1.3% 

menjadi 1.82.  

 TATO pada tahun 2011 – 2014 mengalami tren penurunan. Pada 2011, 

TATO sebesar 1.02. Angka ini merangkak turun pada tahun – tahun berikutnya 

http://www.idx.co.id/
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sampai pada tahun 2014 dimana TATO menjadi 0.80. Penurunan terbesar terjadi 

pada tahun 2014, terjadi penurunan sebesar 16.40 % dari tahun sebelumnya. 

Penelitian terdahulu mengenai Current Ratio (CR) menunjukkan hasil 

yang berbeda. Hasil penelitian yang dilakukan oleh Azhari (2014) menunjukkan 

bahwa Current Ratio (CR) berpengaruh positif terhadap Return on Equity (ROE). 

Hasil ini sejalan dengan penelitian yang telah dilakukan oleh Aminatuzzahra 

(2010) yang menyatakan bahwa Current Ratio (CR) berpengaruh signifikan 

terhadap Return on Equity (ROE).  

Namun hasil tersebut tidak sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh  

Saleem dan Rehman (2011) yang mengatakan bahwa Current Ratio tidak 

berpengaruh terhadap Return on Equity.  

Hasil penelitian mengenai Debt to Equity Ratio (DER) menunjukkan hasil 

yang cenderung berbeda. Dari penelitian yang dilakukan oleh Ardiatmi (2014), 

memiliki pengaruh signifikan terhadap ROE. Hasil yang sama juga didapat dari 

penelitian yang dilakukan oleh Srihartanto (2008) bahwa DER memiliki pengaruh 

signifikan terhadap ROE. 

Akan tetapi hasil penelitian mengenai DER tidak selalu memiliki hasil 

yang konsisten bahwa DER memiliki pengaruh signifikan terhadap ROE. 

Penelitian terdahulu yang dilakukan Azhari (2014) menunjukkan bahwa DER 

tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap ROE. Begitu juga dengan penelitian 

yang telah dilakukan oleh Wahyuni (2007) memiliki hasil DER tidak memiliki 

pengaruh signifikan terhadap ROE.  
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Penelitian terdahulu mengenai Total Asset Turnover (TATO) juga 

menunjukkan hasil yang berbeda dari penelitian satu dengan yang lainnya. Dalam 

penelitian yang dilakukan oleh Aminatuzzahra (2010) menunjukkan bahwa TATO 

memiliki pengaruh signifikan terhadap ROE. Penelitian lainnya yang dilakukan 

oleh Stenli (2008) dan Zulkifli (2010) juga mendapatkan hasil yang sama bahwa 

TATO memiliki pengaruh signifikan terhadap ROE.  

Penelitian lain mengenai TATO ada yang mendapatkan hasil bertentangan. 

Seperti pada penelitian yang dilakukan oleh Ardiatmi (2014) menunjukkan hasil 

TATO tidak berpengaruh signifikan terhadap ROE. Hasil ini konsisten dengan 

penelitian yang pernah dilakukan oleh Azhari (2014) yang mendapatkan hasil 

TATO tidak berpengaruh signifikan terhadap ROE. 

Berdasarkan research gap yang ada, kemudian dilanjutkan dengan adanya 

tren penurunan ROE pada 4 tahun belakangan ini, peneliti tertarik untuk meneliti 

mengenai hubungan antara CR, DER dan TATO terhadap ROE baik secara parsial 

maupun secara simultan. Dengan hasil penelitian terdahulu yang tidak konsisten, 

peneliti tertarik untuk meneliti lebih lanjut pengaruh CR, DER dan TATO 

terhadap ROE, sehingga penulis menarik judul: “Pengaruh Current Ratio, Debt to 

Equity Ratio Dan Total Asset Turnover Terhadap Return on Equity  Pada Badan 

Usaha Milik Negara di Bursa Efek Indonesia.” 
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1.2. Perumusan Masalah 

Apakah terdapat pengaruh yang signifikan pada Current Ratio (CR), Debt to 

Equity Ratio (DER), dan Total Asset Turnover (TATO)  secara parsial terhadap 

Return to Equity (ROE) pada Badan Usaha Milik Negara (BUMN)? 

 

1.3. Tujuan Penelitian 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Current Ratio (CR), Debt to 

Equity Ratio (DER), dan Total Asset Turnover (TATO secara parsial terhadap 

Return to Equity (ROE) pada Badan Usaha Milik Negara (BUMN). 

 

1.4. Manfaat Penelitian  

1.4.1. Manfaat Teoritis 

Bagi penulis, penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan serta dapat 

mengetahui faktor – faktor yang mempengaruhi ROE. Kemudian bagi peneliti, 

semoga penelitian ini dapat menjadi sumber referensi untuk penelitian – penelitian 

selanjutnya. 

1.4.2. Manfaat Praktis 

Bagi praktisi, diharapkan penelitian ini dapat menjadi acuan tentang keputusan – 

keputusan yang akan diambil oleh perusahaan.  Penelitian ini juga dapat dijadikan 
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pedoman bagi para investor yang akan menanamkan modalnya pada Badan Usaha 

Milik Negara (BUMN) yang telah terdaftar di lantai bursa. 

 

1.5. Sistematika Skripsi 

 Dalam penulisan skripsi ini, penulis akan menguraikan gambaran garis 

besar mengenai sistematika penulisan. Penulisan skripsi ini dibuat dalam 5 bab, 

yaitu terdiri dari: 

BAB I : PENDAHULUAN 

Bab ini menguraikan tentang latar belakang penelitian, 

perumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian serta 

sistematika penulisan. 

BAB II : TINJAUAN PUSTAKA 

Bab ini menguraikan tentang teori – teori yang berkaitan dengan 

penelitian. Serta menguraikan mengenai variabel – variabel 

yang digunakan dalam penelitian, yaitu Return on Equity 

(ROE), Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), dan 

Total Asset Turnover (TATO). 
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BAB III : METODE PENELITIAN 

Bab ini menguraikan tentang ruang lingkup penelitian, 

rancangan penelitian, jenis dan sumber data, populasi dan 

sampel, serta teknik analisis data. 

BAB IV : ANALISIS DAN PEMBAHASAN 

Bab ini menguraikan tentang pembahasan hasil analisis data 

secara kausalitas deskriptif dengan menggunakan variabel 

dependen yaitu Return on Equity (ROE), dan variabel 

independen yaitu Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio 

(DER), dan Total Asset Turnover (TATO) serta melakukan 

melakukan pengujian dengan menggunakan regresi linier 

berganda. 
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