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ABSTRACT

The Influence of Tax Avoidance, Tax Planaing, Deferred Tax
Expenses, and Deferred Tax Assets on Company Value (Empirical Study of
Companies in the Property and Real Extate Sector) Estates Listed on the IDX
for the 2020-2023 Period

This study aims to determine the influence of tax avordance, tax planning,
deferred tax burden, and deferred tax assets on company value (an empirical study
of companics in the property and real estate sector) Estate Companies Listed on
the IDX for the 2020-2023 Period) . The results of purposive sampling obtained a
total of 30 observational data in this study . The data analysis lechmique used in
this study was panel data regression with STATA version 17. The results showed
that avoidance tax has no effect on mark company, planning taxes have a negative
impact to value company, burden tax deferral does not alTect the value company,
and asset tax deferral does not affect the value company.
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BAB1
PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Nilai perusahaan adalah mengartikan nilai perusahaan sebagai harga yang mampu
dibayarkan oleh calon pembeli ketika perusahaan tersebut dijual (Kasmir, 2017). Harga
saham yang konstan, nilai entitas akan naik dari waktu ke waktu, dan kenaikan harga
saham akan mendorong atau meningkatkan nilai entitas (Safitiri & Safii, 2022). Nilai
perusahaan itu sendiri merupakan cerminan sebuah pencapaian perusahaan yang dapat
dilihat dari harga saham yang beredar di pasar modal (Anisran & Futuhul M, 2023).
Perusahaan yang ingin meningkatkan nilai nya dapat melakukan dengan salah satu
upaya yaitu dengan cara meningkatkan laba dengan mengurangi beban pajak tangguhan
serta aset pajak tangguhan dan merancang perencanaan pajak (Safitiri & Safii, 2022).
Laba perusahaan yang meningkat dapat menarik minat investor dalam berinvestasi di
perusahaan tersebut.

Menurut Dyreng et al. (2007), penghindaran pajak merupakan segala bentuk
kegiatan yang memengaruhi kewajiban pajak, yaitu kegiatan yang diperbolehkan oleh
peraturan perpajakan atau kegiatan yang bertujuan untuk mengurangi pajak.
Pernyataan ini didukung oleh penelitian terbaru dari Puspita & Febrianti (2017) bahwa
penghindaran pajak dapat dilakukan secara legal selama tidak melanggar peraturan
perpajakan yang bertujuan untuk meminimalkan beban pajak dengan memanfaatkan
celah kelemahan ketentuan perpajakan.

Manajemen strategis dapat mengurangi beban pajak dalam suatu perusahaan.
Tahap awal yang dapat dilakukan sebagai upaya mengurangi beban pajak adalah

dengan perencanaan pajak. Menurut Kustiawan & Solikin (2004) perencanaan pajak



adalah proses mengorganisasi usaha wajib pajak atau kelompok wajib pajak
sedemikian rupa sehingga utang pajaknya, baik pajak penghasilan maupun pajak-pajak
lainnya, berada dalam posisi yang paling minimal, sepanjang hal ini dimungkinkan oleh
ketentuan peraturan perundang-undangan perpajakan maupun secara komersial.
Pernyataan ini didukung oleh penelitian yang dilakukan oleh Suandy (2016) yang
menyatakan bahwa perencanaan pajak dapat dilakukan dengan cara memanfaatkan
perbedaan tarif pajak, perbedaan perlakuan atas objek pajak sebagai dasar pengenaan
pajak.

Aset dan liabilitas pajak tangguhan merupakan cerminan nilai perusahaan karena
memengaruhi besarnya beban pajak di masa depan, sesuai dengan Pernyataan Standar
Akuntansi Keuangan (PSAK) 212 Pajak Penghasilan menyebutkan bahwa beban pajak
penghasilan entitas adalah jumlah gabungan pajak kini dan pajak tangguhan yang
diperhitungkan dalam menentukan laba rugi pada suatu periode. Pajak kini merupakan
pajak penghasilan entitas yang terutang atas laba kena pajak untuk suatu periode. Pajak
tangguhan adalah konsekuensi pajak masa mendatang (next period) yang ditimbulkan
karena adanya rugi fiskal yang dapat dikompensasikan serta perbedaan temporer.
Perbedaan temporer adalah perbedaan jumlah tercatat aset atau liabilitas dalam laporan
posisi keuangan dengan dasar pengenaan pajaknya. Pernyataan ini selaras dengan hasil
penelitian Prakoso (2014) yang mengindikasikan bahwa aset pajak tangguhan
memberikan manfaat di masa depan dengan mengurangi jumlah pajak dibandingkan
dengan periode sebelumnya. Keberadaan aset pajak tangguhan mempertimbangkan
potensi pulihnya pendapatan di masa mendatang, yang mengimplikasikan arus kas di

masa depan.



Fenomena kasus yang pernah terjadi dan cukup menarik perhatian publik adalah
kasus yang menimpa perusahaan Evergrande Group atau Evergrande Real Estate
Group pada tahun 2021. Perusahaan ini merupakan perusahaan pengembang properti
terbesar kedua di Tiongkok yang bergerak di sektor pengembangan investasi, dan
manajemen properti dan real estate, dilansir dari laman CNBC Indonesia perusahaan
ini mengalami krisis gagal bayar utang sebanyak US$300 miliar atau sekitar Rp4.275
triliun, hal ini terjadi setelah pembatasan pinjaman yang diberlakukan oleh pemerintah
Tiongkok untuk menahan laju permintaan kredit. Evergrande Group diperkirakan
melakukan dua pelanggaran besar kepada penanam modal yang berujung pada krisis
kredit. Pertama, China Evergrande meminjam banyak uang, dan dianggap sebagai
perusahaan real estate yang memiliki utang terbanyak di dunia. Kedua, adanya indikasi
tata kelola yang buruk dalam perusahaan tersebut. CNBC Indonesia menambahkan,
Fitch Ratings mengonfirmasi bahwa perusahaan China Evergrande telah gagal
membayar obligasi lebih dari 1,2 miliar Dolar Amerika (Rp17,2 triliun). Terungkapnya
kasus ini ke publik menyebabkan saham perusahaan China Evergrande merosot tajam
karena mendapatkan tanggapan buruk dari pasar akibat kerugian perusahaan yang
berulang dan tidak terpenuhinya tenggat waktu pembayaran obligasi. Pada penutupan
pasar, saham China Evergrande turun 10,2% di angka 2,28 Dolar Hong Kong
(Rp4.171,2), dan tidak hanya itu, beberapa unit apartemen properti perusahaan juga
mengalami penurunan hingga 11,3% (KOMPAS.com, 2021).

Berdasarkan hasil penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Krisyadi & Angery
(2021) menyatakan bahwa penghindaran pajak memberikan pengaruh signifikan positif
pada nilai perusahaan. Selaras dengan penelitian Wulandari & Soetardjo (2022)

menunjukkan bahwa penghindaran pajak berpengaruh positif signifikan pada nilai



perusahaan. Berdasarkan penelitian Wardani & Juliani (2018) yang sejalan dengan
Tambahani et al., (2021) dalam penelitiannya menyatakan bahwa penghindaran pajak
tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, hal tersebut dikarenakan
tingginya kasus penghindaran pajak maka akan memengaruhi kenaikan arus kas
perusahaan yang berdampak pada kenaikan nilai perusahaan. Nilai perusahaan akan
semakin tinggi selaras dengan meningkatnya praktik penghindaran pajak oleh
perusahaan. Perencanaan pajak menurut Suandy (2016) merupakan langkah awal
dalam manajemen pajak, pada tahap ini dilakukan pengumpulan dan penelitian
terhadap peraturan perpajakan agar dapat diseleksi jenis tindakan penghematan pajak
yang akan dilakukan. Perencanaan pajak (tax planning) pada umumnya adalah upaya
yang dilakukan untuk meminimumkan kewajiban pajak serta untuk mengetahui
bagaimana pengendalian tersebut dapat mengefisiensikan jumlah pajak yang akan
ditransfer ke Pemerintah, melalui apa yang disebut sebagai penghindaran pajak dan
bukan penyelundupan pajak yang merupakan tindak pidana fiskal yang tidak akan
ditoleransi. Menurut Hidayat & Pesudo (2019) meneliti mengenai pengaruh
perencanaan pajak didapatkan hasil dari penelitian menunjukkan perencanaan pajak
berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, namun berbeda dengan penelitian
menurut Lisa & Winedar (2023) yang sejalan dengan penelitian Vianna &Yusnaini
(2022) yang menyatakan bahwa perencanaan pajak tidak berpengaruh dikarenakan
informasi yang diungkapkan oleh manajemen pada laporan keuangan atau
tahunannya, maka pemilik perusahaan dan investor dapat lebih mengetahui kondisi
perusahaan yang sebenarnya.

Penelitian yang dilakukan oleh Armila, (2022) menunjukkan bahwa beban pajak

tangguhan berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil ini



sejalan dengan penelitian Safitiri & Safii (2022) yang menyatakan bahwa beban pajak
tangguhan memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Penelitian yang
dilakukan oleh Putri et al. (2022), menunjukkan hasil yang berbeda, yaitu beban pajak
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Perbedaan hasil
penelitian ini dapat diartikan bahwa jika total pembayaran pajak di masa depan tidak
terlalu besar atau kecil, tindakan perusahaan untuk meningkatkan nilai perusahaan juga
akan meningkat. Beban pajak tangguhan dapat menjadi faktor penentu dalam tindakan
atau keputusan yang akan diambil perusahaan untuk meningkatkan nilai perusahaan.
Aset pajak tangguhan merujuk pada jumlah pajak penghasilan yang akan
dipulihkan pada periode mendatang sebagai akibat perbedaan temporer yang boleh
dikurangi dan sisa kerugian yang dapat dikompensasikan. Aset pajak tangguhan dapat
terjadi karena adanya perbedaan waktu yang mengakibatkan koreksi positif sehingga
menurut komersial beban pajak menjadi lebih kecil dari seharusnya dan menurut
undang-undang pajak itu sendiri, hal ini dapat menimbulkan perusahaan dapat
melakukan penundaan pajak terutang sampai periode mendatang (Irawan & Kartika,
2021). Penelitian oleh Himmawati & Meiden (2020) yang sejalan dengan Putri et al.
(2022), mengemukakan bahwa aset pajak tangguhan berpengaruh negatif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan. Aset beban pajak akan mempermudah suatu
perusahaan dalam melihat beban pajak yang ada pada perusahaan. Aset pajak
tangguhan itu sendiri dapat terbentuk oleh akumulasi rugi pajak paling kecil yang
kemungkinannya akan muncul secara permanen. Penelitian ini mengadaptasi penelitian
dari Putri et al. (2022), dalam penelitian ini memiliki beberapa kebaruan yang
mengatasi beberapa keterbatasan pada penelitian sebelumnya. Pertama, salah satu

perbedaan utama terletak pada pilihan variabel independen penelitian. Peneliti



menambahkan satu variabel, yaitu penghindaran pajak, dikarenakan penelitian
mengenai penghindaran pajak terhadap nilai perusahaan di Indonesia masih sangat
terbatas. Kedua, Putri et al. (2022), dilakukan dalam konteks perusahaan manufaktur
di Indonesia pada periode tahun 2022, sedangkan penelitian ini dilakukan pada
perusahaan yang ada di Indonesia dengan berfokus pada perusahaan sektor property
dan real estate yang terdaftar di BEI pada periode 2020-2023. Penelitian ini
menggunakan ukuran perusahaan sebagai variable kontrol guna memastikan bahwa
hasil penelitian lebih akurat dan relevan. Ukuran perusahaan mampu memengaruhi
nilai perusahaan karena semakin besar ukuran atau skala perusahaan, maka akan
semakin mudah pula perusahaan memperoleh sumber pendanaan, baik yang bersifat
internal maupun eksternal (Rachmawati & Triatmoko, 2007). Ukuran perusahaan
merupakan indikator dari kekuatan suatu nilai perusahaan (Hermuningsih, 2012).
Ukuran perusahaan yang besar akan menunjukan semakin sering transaksi yang
dilakukan hal ini memungkinkan perusahaan tersebut memanfaatkan celah-celah yang
ada untuk melakukan penghindaran pajak. Ukuran perusahaan yang besar
memungkinkan untuk melakukan perencanaan pajak semakin baik, namun hal tersebut
tidak memengaruhi nilai perusahaan itu sendiri. Variabel kontrol ini diharapkan dapat
memberikan pemahaman yang lebih mendalam yang mungkin akan memengaruhi hasil
penelitian.

1.2.Rumusan Masalah

Persaingan antar perusahaan dalam era globalisasi ini menjadi sangat ketat, hal tersebut
mendorong setiap perusahaan untuk aktif mencapai tujuannya. Meningkatkan nilai
perusahaan dapat ditempuh dengan melibatkan upaya meningkatkan laba dengan

mengurangi beban pajak tangguhan dan merancang perencanaan pajak serta



penghindaran pajak guna menarik minat investor untuk berinvestasi pada perusahaan.

Strategi tersebut juga memiliki sisi positif dan sisi negatif. Penelitian ini akan menguji

pengaruh penghindaran pajak, perencanaan pajak, beban pajak tangguhan, dan aset

pajak tangguhan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor property dan real

estate yang terdaftar di BEI periode 2020-2023. Berdasarkan rumusan masalah, maka

pertanyaan penelitiannya adalah sebagai berikut:

1. Bagaimana pengaruh penghindaran pajak terhadap nilai perusahaan?

2. Bagaimana pengaruh perencanaan pajak terhadap nilai perusahaan?

3. Bagaimana pengaruh beban pajak tangguhan terhadap nilai perusahaan?

4. Bagaimana pengaruh aset pajak tangguhan terhadap nilai perusahaan?

1.3. Tujuan Penelitian

Perumusan masalah penelitian diatas digunakan sebagai dasar untuk melakukan

penelitian ini untuk mencapai tujuan penelitian, yaitu diantaranya:

1. Untuk menguji secara empiris fenomena tentang pengaruh penghindaran pajak
terhadap nilai perusahaan.

2. Untuk menguji secara empiris fenomena tentang pengaruh perencanaan pajak
terhadap nilai perusahaan.

3. Untuk menguji secara empiris fenomena tentang pengaruh beban pajak tangguhan
terhadap nilai perusahaan.

4. Untuk menguji secara empiris fenomena tentang pengaruh aset pajak tangguhan
terhadap nilai perusahaan.

1.4.Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat praktis dan teoritis bagi berbagai

pihak yang terlibat dalam penelitian.



a. Manfaat Teoritis

Penelitian ini diharapkan dapat meningkatkan wawasan dan ilmu pengetahuan, serta
sebagai tambahan koleksi pengetahuan mahasiswa lain sebagai acuan penelitian
berikutnya. Penelitian ini mengkaji nilai perusahaan tersebut dari sisi penghindaran
pajak, perencanaan pajak, dan aset pajak tangguhan.

b. Manfaat praktis

Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan informasi bagi perusahaan di Indonesia dalam
hal meningkatkan nilai perusahaan tanpa menggunakan cara yang di luar peraturan
perpajakan dan menggunakan cara yang sesuai dengan celah-celah yang legal sesuai

aturan perpajakan yang ada.
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