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ABSTRAK

Pengaruh Profitabilitas Dan Likuiditas Terhadap Kebijakan Dividen Pada
Perusahaan Dalam Indeks LQ45 Di Bursa Efek Indonesia

Oleh:
Feby Rahmasari

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui bagaimana pengaruh
profitabilitas (ROA) dan likuiditas (Cash Ratio) terhadap kebijakan dividen (Dividen
Per Share) pada perusahaan. Manfaat dari penulisan skripsi ini adalah untuk
menambah dan memperdalam pengetahuan dibidang akuntansi keuangan, khususnya
mengenai ROA, Cash Ratio dan Dividen per Share.

Populasi penelitian ini adalah perusahaan-perusahaan yang termasuk dalam
indeks LQ 45 di Bursa Efek Indonesia dan sampel penelitian dipilih dengan kriteria
yang telah ditentukan. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data
sekunder yang berupa laporan keuangan tahuan perusahaan sampel. Permasalahan
dalam skripsi ini adalah bagaimanakah pengaruh profitabilitas dan likuiditas terhadap
kebijakan dividen pada perusahaan yang termasuk dalam indek LQ 45.

Dari penelitian ini diketahui bahwa profitabilitas khususnya ROA memiliki
pengaruh yang signifikan positif terhadap kebijakan dividen (Dividen Per Share)
sedangkan Likuiditas khususnya Cash Ratio tidak memiliki pengaruh yang signifikan
terhadap kebijakan dividen (Dividen Per Share)

Kata Kunci: Profitabilitas, Likuiditas, Kebijakan Dividen.

Palembang, 17 Juni 2014

Ketua, Anggota,

Dr. Inten Muetia, S.E., M.Acc., Ak Eka Meirawati, S.E., M.Si., Ak

NIP.196905261994032002 NIP.196905251996032001
Mengetahui,

Ketua Jurusan Akuntansi

Ahmad Subeki, S.E., M.M., Ak., CA
NIP: 196508161995121001
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ABSTRACT

The Influence of Profitability and Liquidity on the Dividend per Share Policy on
the Companies in LQ45 Index In Indonesian Stock Exchange

By: Feby Rahmasari

The purpose of this research was to influence of profitability (as indicate by
ROA) and Liquidity (as indicate by cash ratio) on the dividend per share policy. This
provides more information in the accounting field such as ROA, Cash Ratio, and
Dividend Per Share.

The population of this research was all companies in LQ 45 Index registered
in Indonesia Stock Exchange. The sampel was selected by certain criteria. The
reseach question was how to determine the influence of profitability and liquidity of
the companies in LQ45 Index.

The research results show that the profitability, especially ROA, has a
significant and positive influence on the dividend per share policy whereas the
liquidity, especially cash ratio did not.

Keywords: Profitability, liquidity, dividend per share policy

Palembang, 17 Juni 2014

Ketua, Anggota,

Dr. Inten Muetia, S.E., M.Acc., Ak Eka Meirawati, S.E., M.Si., Ak

NIP.196905261994032002 NIP.196905251996032001
Mengetahui,

Ketua Jurusan Akuntansi

Ahmad Subeki, S.E., M.M., Ak., CA
NIP: 196508161995121001
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Investasi bukan lagi menjadi hal baru di kalangan masyarakat. Bahkan investasi
dipandang penting karena memiliki manfaat ekonomis di masa yang akan datang.
Dulu investasi real merupakan primadona di kalangan masyarakat Indonesia.
Kebanyakan orang berbondong-bondong menginvestasikan dananya dalam bentuk
emas, tanah, dan lain sebagainya. Tetapi belakangan ini, investasi saham mulai
dilirik oleh masyarakat. Hal ini dikarenakan saham memiliki kenaikan nilai yang
lebih konstan walaupun setiap tahun memiliki gejolak. Saham dinilai lebih aman di
bandingkan dengan emas karena saham dinilai sangat likuid (Kompas, 2014).

Bagi perusahaan, kinerja perusahaan yang baik sangat dibutuhkan. Selain
untuk menjamin kelangsungan perusahaan, kinerja yang baik juga berguna untuk
memaksimalkan nilai perusahaan. Kinerja yang efektif serta efisien dapat membawa
hasil yang baik bagi perusahaan, salah satunya adalah dapat menarik investor untuk
menanamkan investasinya pada perusahaan.

Baik tidak nya Kkinerja perusahaan dapat dilihat dari berbagai aspek, salah
satunya dari laporan keuangan tahunan perusahaan yang bersangkutan. Laporan
keuangan ini nantinya akan menjadi salah satu tolak ukur dalam menentukan kinerja

keuangan suatu perusahaan. Menurut PSAK nomor 1 (revisi 2009), laporan
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keuangan adalah suatu pengkajian terstruktur dari posisi keuangan dan Kinerja
keuangan suatu entitas.

Laporan keuangan memuat berbagai informasi tentang perusahaan. Laporan
ini nantinya akan menjadi pedoman bagi pihak yang berkepentingan dalam membuat
keputusan. Para pihak yang berkepentingan ini diantaranya adalah manajemen dan
para calon investor. Untuk mempermudah pihak yang berkepentingan dalam melihat
perubahan yang terjadi di perusahaan digunakanlah analisis laporan keuangan.

Pada dasarnya analisis laporan keuangan bisa dikelompokan ke dalam empat
macam Kkatagori yaitu: (1) Rasio Likuiditas, rasio ini mengukur kemampuan
likuiditas jangka pendek perusahaan dengan melihat aktiva lancar perusahaan relatif
terhadap hutang lancarnya (hutang dalam hal ini merupakan kewajiban perusahaan).
(2) Rasio Aktivitas ini melihat pada beberapa aset kemudian menentukan beberapa
tingkat aktivitas aktiva-aktiva pada tingkat kegiatan tertentu. Aktivitas yang rendah
pada tingkat penjualan tertentu akan mengakibatkan semakin benarnya data
kelebihan yang tercantum pada aktiva-aktiva tersebut. (3) Rasio Solvabilitas, rasio
ini mengukur kemampuan perusahaan memenuhi kewajiban-kewajiban jangka
panjangnya. Perusahaan yang tidak solvabel adalah perusahaan yang total hutangnya
lebih besar dibandingkan total asetnya. (4) Rasio Profitabilitas, rasio ini mengukur
perusahaan menghasilkan keuntungan (profitabilitas) pada tingkat penjualan, asset
dan modal saham tertentu (Hanafi, 2004)

Laporan keuangan khususnya bagi manajemen keuangan merupakan salah

satu pertimbangan dalam menentukan keputusan yang akan diambilnya. Sutrisno
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(2001) menyatakan terdapat tiga keputusan utama yang dilakukan manajemen
keuangan, yaitu keputusan investasi, keputusan pendanaan dan keputusan dividen.

Dividen merupakan bagian dari keuntungan perusahaan yang dibayarkan
kepada para pemegang saham. Keputusan dividen merupakan keputusan keuangan
untuk menentukan besarnya persentase laba yang dibagikan kepada para pemegang
saham dalam bentuk cash dividen, stabilitas dividen yang dibagikan, dividen saham,
pemecahan saham, dan penarikan kembali saham yang beredar (Sutrisno.2001).
Menurut Hanafi (2004), ada beberapa faktor yang mempengaruhi kebijakan dividen
yaitu kesempatan investasi, profitabilitas, likuiditas, akses ke pasar uang, stabilitas
pendapatan dan pembatasan-pembatasan.

Dari pendapat Hanafi, dapat disimpulkan bahwa analisis laporan keuangan
yang juga merupakan faktor yang mempengaruhi kebijakan dividen adalah likuiditas
dan profitabilitas. Profitabilitas dapat diukur dengan beberapa rasio, salah satunya
adalah Return on Assets (ROA). ROA mengukur kemampuan perusahaan dalam
penggunaan aktivanya untuk mengasilkan profit. Profit itu sendiri mencerminkan
kondisi keuangan suatu perusahaan. Dan kemudian kondisi ini menjadi pertimbangan
manajer dalam menentukan kebijakan maupun dividen yang akan dibagikan kepada
investor.

Likuditas menunjukkan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban-
kewajiban jangka pendek. Perusahaan memerlukan kas yang cukup untuk
membayarkan dividen kepada para investor. Semakin tinggi likuiditas suatu

perusahaan maka suatu perusahaan dianggap akan mampu membayar dividen.
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Adapun beberapa peneliti yang pernah meneliti mengenai faktor yang
mempengaruhi kebijakan dividen diantaranya Lopolusi(2012), Sandy dan Asyik
(2012), Mulyani (2012), dan Purwanti (2010). Pada penelitian Purwanti (2010) dan
Lopolusi (2012), kedua peneliti menggunakan Dividen payout Ratio sebagai ukuran
dalam menilai kebijakan dividen. Sedangkan pada penelitian Sandy dan Asyik
(2012) dan Mulyani (2012), penelitian ini menggunakan Cash Dividen sebagai
ukuran dalam menilai kebijakan dividen.

Dalam penelitian ini, peneliti menggunakan Dividen per Share sebagali
ukuran dalam menilai kebijakan dividen. Rasio ini menggambarkan berapa dividen
yang diterima oleh investor untuk setiap lembar saham yang dimiliki. DPS
digunakan dalam rangka melakukan analisis yang lebih sensitif, karena DPS dihitung
dalam bentuk nominal Rupiah per lembar saham (Priatinah. 2012)

Indeks LQ 45 merupakan salah satu jenis indeks harga saham yang
dikeluarkan oleh PT Bursa Efek Indonesia. Perusahaan yang termasuk dalam indeks
LQ 45 adalah perusahaan-perusahaan terpilih yang memiliki tingkat likuiditas di atas
rata-rata tingkat likuiditas saham lainnya yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
Menurut Buku Panduan Indeks Harga Saham Bursa Efek Indonesia (2010) LQ 45
terdiri dari 45 emiten dengan likuiditas tinggi, yang diseleksi melalui beberapa
kriteria pemilihan. Selain penilaian atas likuiditas, seleksi atas emiten-emiten
tersebut juga mempertimbangkan kapitalisasi pasar.

Dengan seleksi yang ada, tentu akan menjamin bahwa indeks LQ 45 hanya

menyajikan saham-saham yang paling likuid dan memiliki tingkat kapitalisasi pasar
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yang besar serta banyak diminati oleh para investor di pasar modal (Prasetiono,
2010). Dalam penelitian ini, LQ 45 digunakan sebagai sampel karena peneliti ingin
mengetahui bagaimanakah pengaruh antara tingginya tingkat likuiditas dan
profitabilitas perusahaan terhadap kebijakan dividen yang dibuat oleh perusahaan.
Maka, penelitian ini melakukan analisis tentang ‘“Pengaruh Profitabilitas Dan
Likuiditas Terhadap Kebijakan Dividen Pada Perusahaan Dalam Indeks LQ45 Di
Bursa Efek Indonesia” dengan menggunakan rasio Dividend per share (DPS) dalam

mengukur kebijakan dividen perusahaan.

1.2. Perumusan Masalah

Berdasarkan Latar belakang di atas, permasalahan yang dibahas dalam penelitian ini
adalah:
1. Bagaimana tingkat profitabilitas dan likuiditas pada perusahaan yang
termasuk dalam indeks LQ45?
2. Bagaimana kebijakan deviden pada perusahaan yang termasuk dalam indeks
LQ45?
3. Bagaimana pengaruh profitabilitas dan likuiditas terhadap kebijakan deviden

pada perusahaan yang termasuk dalam indeks LQ45?

1.3. Tujuan Penelitian
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Berdasarkan uraian perumusan masalah dan latar belakang di atas, penelitian ini
bertujuan untuk;
1. Mengetahui tingkat profitabilitas dan likuiditas pada perusahaan yang
termasuk dalam indeks LQ45
2. Mengetahui kebijakan deviden pada perusahaan yang termasuk dalam indeks
LQ45
3. Mengetahui pengaruh profitabilitas dan likuiditas terhadap kebijakan deviden

pada perusahaan yang termasuk dalam indeks LQ45

1.4. Manfaat Penelitian

Dengan adanya penelitian ini, hendaknya dapat memberikan manfaat baik bagi
penilus maupun pihak lain yang berkepentingan. Manfaat yang diharapkan dari
penelitian ini:
1. Manfaat bagi akademisi
Dapat digunakan sebagai bahan rujukan bagi akademisi dalam kajian
mengenai pengaruh profitabilitas dan likuiditas terhadap kebijakan deviden
perusahaan
2. Manfaat bagi investor
Dapat digunakan sebagai bahan pertimbangan dalam pengambilan keputusan
berinvestasi

3. Manfaat bagi perusahaan terkait
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Memberikan masukan sebagai salah satu bahan pertimbangan dalam

pengambilan keputusan manajen

1.5. Sistematika Penulisan

Sistematika penulisan laporan penelitian ini terdiri dari lima bab yang secara garis

besar dapat diuraikan sebagai berikut:

BAB |

BAB |1

BAB Il

PENDAHULUAN
Bab ini menguraikan tentang latar belakang, perumusan masalah, tujuan
penelitian, manfaat penelitian, dan sistematika penulisan laporan

penelitian ini.

LANDASAN TEORI
Bab ini membahas mengenai tinjauan teoritis, hubungan antara
profitabilitas dan likuiditas perusahaan terhadap kebijakan dividen,

hasil penelitian terdahulu, serta kerangka konseptual penelitian.

METODE PENELITIAN
Bab ini menjelaskan tentang populasi dan sampel penelitian, jenis dan
sumber data, variabel penelitian, definisi variable operasional,

pengukuran variabel, metode analisis data, dan teknik analisis data yang
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BAB IV

BAB V

digunakan.

ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN
Bab ini membahas mengenai hasil penelitian, hasil pengujian hipotesis

serta penjelasan hasil perhitungan terhadap masalah yang diambil.

KESIMPULAN DAN SARAN

Bab ini berisi kesimpulan yang diperoleh dari hasil analisis dan
pembahasan pada bab sebelumnya, keterbatasan penelitian, serta saran
bagi pihak-pihak yang terkait dengan penelitian ini dan bagi penelitian

sejenis selanjutnya.

27



DAFTAR PUSTAKA

Charlie, Lie. (2006). Langkah Awal Cerdik Bermain Saham. Bandung: TriExs Media

Damodaran, Aswath. 2001. Corporate Finance: Theory & Practice 2nd edition.
USA: Wiley.

Faulkender, Michael, Todd Milbourn, and Anjan Thakor. 2006. “Does Corporate
Performance Determine Capital Structure and Dividend Policy”. Paper,
Washington University, St. Louis.

Frankfurter, George M. and Bob G.Wood Jr. 2002. “Dividend Policy Theories and
Their Emprical Test”. Internasional Review of Financial Analysis 11 (2002)
hal. 111-138, Louisiana State University, USA

Hanafi, Mamduh M. 2004. Manajemen Keuangan. Yogyakarta: BPFE

Jones, Charles P. Investments: Analysis and Management. John Wiley & Sons, Inc.:
2004.

Keown, Arthur J., John D. Martin, J. William Petty, dan David F. Scott, Jr. Financial
Management: Principles and Applications. Prentice Hall: 2005.

Lopolusi, Ita. 2012. “Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Kebijakan Dividen
Sektor Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2007-
2011”. Jurnal Ilmiah Mahasiswa, Vol.2 No.1, hal 1-16, Fakultas Bisnis dan
Ekonomi Universitas Surabaya.

Mulyani, Neni. 2012. “Pengaruh Likuiditas dan Profitabilitas terhadap Cash
Dividen (Studi Kasus pada PT. Indofood Sukses Makmur, Thk)”. Jurnal
Manajemen Airlangga, Vol.1 No.4 hal 57-73, Universitas Airlangga,
Surabaya

Munawir, S. 1983. Analisis Laporan Keuangan. Edisi Revisi. Yogyakarta: Penerbit
Liberty

Prasetiono, Dwi W. 2010. “Analisis Pengaruh Faktor Fundamental Ekonomi Makro
dan Hara Minyak Terhadap Saham LQ 45 dalam Jangka Pendek dan Jangka
Panjang”. Journal of Indonesian Applied Economics, VVol.4 No.1 Mei 2010,
11-25, Universitas Brawijaya.

Priatinah, Denies dan Prabandaru Adhe Kusuma. 2012. “Pengaruh Return On
Investment (ROI), Earning Per Share (EPS), dan Dividen Per Share (DPS)
Terhadap Harga Saham Perusahaan Pertambangan Yang terdaftar di Bursa

93



Efek Indonesia Periode 200-2010”. Jurnal Nominal, vol 1 No.l. hal 50-54,
Fakultas Ekonomi Universitas Negeri Yogyakarta.

Purwanti, Dwi. 2010. “Dampak Rasio Keuangan terhadap Kebijakan Dividen (Studi
Empiris Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
Periode 2005-2009)”. Jurnal BISMA Vol.3 No.2, Universitas Gunadarma.

Rakhma D. S., Sakina, 28 Januari 2014, “Meski Bergejolak, Investasi di Saham
Dinilai Lebih Menguntungkan”, Kompas,
http://bisniskeuangan.kompas.com/read/2014/01/28/1916261/Meski.Bergejol
ak.Investasi.di.Saham.Dinilai.Lebih.Menguntungkan. Diambil pada tanggal
30 Januari 2014

Rusdin. 2006. Pasar Modal (Teori Masalah Kebijakan dalam Praktik). Bandung:
Alfabeta.

Salim, Elly dan Isnurhadi.2011. “Pengaruh Kinerja Keuangan Perusahaan Terhadap
Return Saham Pada Perusahaan Sektor Makanan dan Minuman di PT Bursa
Efek Indonesia”. Jurnal Manajemen dan Bisnis Sriwijaya, VVol.9, No.18, hal
71-85, Universitas Sriwijaya, Palembang

Sandy, Ahmad dan Nur Fadjrih Asyik. 2012. “Pengaruh Profitabilitas dan Likuiditas
terhadap Kebijakan Dividen Kas pada Perusahaan Otomotif”. Jurnal limu
dan Riset Akuntansi, Vol.1 No.1, hal 58-76, Sekolah Tinggi lImu Ekonomi
Indonesia, Surabaya.

Santoso, Singgih. 2014. Statistik Multivariat Konsep dan Aplikasi dengan SPSS,
Edisi Revisi. Jakarta: Elexmedia

Stice, E. K., J. D. Stice, dan F. Skousen. 2004. Akuntansi Keuangan Menengah, Jilid
I. Jakarta: PT Salemba Empat.

Suharli, Michell dan Megawati Oktorina. 2005. “Memprediksi Tingkat
Pengembalian Investasi pada Equity Securities Melalui Rasio Profitabilitas,
Likuiditas, dan Hutang pada Perusahaan Publik di Jakarta”. SNA VIII Solo,
hal 288-296.

Sunyoto, Dadang. 2011. Aplikasi SPSS untuk Statistik Ekonomi dan Bisnis.
Yogyakarta: CAPS

Van Horne, James C. 2001. Financial Management & Policy 12th edition. USA:
Prentice Hall.

Warsono, 2003. Manajemen Keuangan Perusahaan, Edisi Ketiga, Jilid I,
Bayumedia.Malang

Weygant, J. J. dan P. D. Kimmel. 2002. Akuntasi Intermediate. Edisi 10. Jakarta

94


http://bisniskeuangan.kompas.com/read/2014/01/28/1916261/Meski.Bergejolak.Investasi.di.Saham.Dinilai.Lebih.Menguntungkan
http://bisniskeuangan.kompas.com/read/2014/01/28/1916261/Meski.Bergejolak.Investasi.di.Saham.Dinilai.Lebih.Menguntungkan

