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I hope someday you'll join us, 
And we make world be beaut1fu1-
(Imagine, John Lennon) 
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ber langsung, 
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lllenyela111lnyc1 
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(myself, my08197818384@telkom.net) 

'l(Jlpersem6~ 'Vntu(: 

<Dunialtu/ali, 
( untuk semua hidup dan kehidupan, 

inspirasi dan filosofi yang tanpa batas 
karunia ILLAHI MD%) 

J{yaitfanl~ 
( yang telah membesarkan dan mendidik 

dengan kasih sayang yang tulus seperti 
air yang terus mengalir) 

.Adi(~ 
untuk persaudaraan yang unik ini 

sejak kita terlahir di dunia 
sebagai saudara kandung) 

~Nati, 
f{f.)S'FJ{'l!J!f ~ 

( mari sesali cinta yang baru bertaut, 
dengan emosi dan asmara 

dalam bahtera yang kita bisa 
sejak kita putuskan untuk menjadi SATO) 

~~ 
Fakultas Ekonomi Universitas Sriwijaya 
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Bab I. Pendahuluan 

1. Latar Belakang 

Proses peralihan pemerintahan dalam sebuah negara yang menganut asas 

demokrasi dalam kehidupan bernegaranya adalah sesuatu yang mutlak 

dilaksanakan. Namun terkadang proses peralihan ini mengakibatkan kondisi yang 

labil bagi perekonomian suatu negara, mengingat roda perekonomian suatu negara 

amat sangat tergantung pada stabilitas politik dan pemerintahan yang berkuasa, 

untuk menghasilkan kebijakan yang kondusif bagi dunia usaha, serta terjaminnya 

aset-aset dari investasi yang telah dan akan ditanamkan di suatu negara untuk 

menggerakkan roda-roda perekonomian suatu negara. 

Situasi kondusif dalam pelaksanaan pemilu 2004 yang telah dilakukan Bangsa 

Indonesia menghasilkan sebuah inovasi besar dalam proses demokratisasi bagi 

negara ini.Melalui pemilihan langsung yang dilakukan seluruh rakyat Indonesia 

yang telah berhasil memilih anggota Legislatif, Dewan Perwakilan Daerah, serta 

Presiden dan Wakil Presiden sesuai dengan pilihan hati nurani rakyat. Dan , , 
kondisi yang kondusif ini menjadikan roda perekonomian tetap bergairah untuk 

terus bergerak menciptakan arus investasi dengan segenap keyakinan. 

IHSG merupakan indikator kepercayaan (vote of corifidance) dunia usaha 

terhadap perekonomian suatu negara. Program stabilisasi dan normalisasi 

pemerintahan dan perekonomian pada masa pemerintahan Presiden Megawati 

telah berhasil membuat pasar modal indonesia yang mengalami kelesuan menjadi 
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aktif dan diminati investor domestik maupun jnternasional. Tingkat IHSG yang 

telah mencatat posisi tertinggi sebesar 725,5 dalam sejarah perekonomian nasional 

pada tahun 2003, berarti meningkatnya tingkat kepercayaan pada sektor usaha dan 

perekonomian nasional telah pulih secara total, bahkan mencapai tingkat tertinggi 

dalam tujuh tahun terakhir. Indikator ini juga berarti bahwa perusahaan

perusahaan nasional telah bangkit kembali dan memiliki daya tarik yang tinggi 

lagi di mata para investor. Suatu bukti bahwa ekonomi yang mengalami kebekuan 

telah berputar kembali. 1 

Selama tahun 2004, beberapa emiten yang listing dalam perdagangan saham di 

Bursa Efek Jakarta melakukan corporate action berupa reverse stock dan stock 

split. Umumnya kedua jenis corporate action ini bertujuan agar perdagangan 

sahamya menjadi lebih aktif dalam perdagangan di bursa. Namun penulis memilih 

untuk mengamati proses sebelum dan setelah stock split karena biasanya saham 

yang mengalami stock split harganya telah mengalami over value di perdagangan 

saham sehingga terkadang harga pasarnya mahal untuk dimiliki dalam jumlah 

banyak karena harga yang juga otomatis tinggi untuk per-lot sahamnya. Hal inilah 
, 

I 
yang ingin penulis amati dalam penulisan skripsi ini denganjudul: "PENGARUH 

STOCK SPLIT SAHAM-SAHAM SEBSEKTOR TELEKOMUNIKASI 

PADA TAHON 2004 TERHADAP LIKUIDITAS PERDAGANGAN 

SAHAMNYA DI BURSA EFEK JAKARTA (Studi Kasus: Indosat,Tbk dan 

Telekomunikasi Indonesia, Tbk)". 

1 
Indonesia Sukses, Yayasan IMM, Jakarta, 2004, h.2 
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2. ldentifikasi Masalah 

Melalui penelitian ini penulis ingin mengamati: 

- Apakah pada saat stock split dilaksanakan harga saham tersebut sudah 

menunjukkan pada posisi over value ? 

- Apakah dengan corporate action berupa stock split akan menarik minat pasar 

dalam pembentukan harga pra-eksekusi melalui mekanisme bid-offer dengan 

frekuensi yang besar pada perdagangan saham emiten tersebut di Bursa Efek 

Jakarta? 

- Apakah stock split juga akan ikut menarik minat investor dengan modal kecil 

untuk ikut melakukan pembentukan harga pra-eksekusi dengan memiliki 

saham tersebut sebelum dan sesudah corporate action dilaksanakan? 

- Apakah tujuan stock split untuk menghasilkan perdagangan yang lebih likuid 

pada perdagangan di bursa efek menghasilkan volume transaksi dan 

pergerakan harga yang menguntungkan bagi investor terwujud setelah stock 

split dilaksanakan? 

I 
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3. Tujuan Penelitian 

Melalui penelitian sk.ripsi ini penulis bertujuan untuk: 

- Mengetahui potensi keuntungan atau kerugian yang rentan dialami investor 

akibat dari corporate action yang dilakukan emiten berupa stock split. 

- Mengetahui pola keputusan beli atau jual yang dilakukan pelaku pasar modal 

dalam mempengaruhi pembentukan harga dasar pelaksanaan stock split pada 

perdagangan di Bursa Efek Jakarta 

- Mengetahui pengaruh stock split terhadap likuiditas perdagangan saham 

emiten yang bersangkutan di Bursa Efek Jakarta setelah keputusan stock split 

d ilaksanakan 

4. Manfaat Penelitian 

Penulis berharap manfaat yang dapat diperoleh dari penelitian sk.ripsi ini berupa: 

- Sebagai sebuah bentuk pengaplikasian ilmu pengetahuan yang dikuasai oleh 

penulis setelah mengikuti kegiatan perkuliahan di Fakultas Ekonomi 

Universitas Sriwijaya. 
, 

I 

Dan bagi Lembaga Fakultas Ekonomi Universitas Sriwijaya: 

- Agar terjadi proses transfer pengetahuan kepada rekan-rekan mahasiswa 

khususnya pada bidang investasi dalam bentuk portofolio saham dan Bursa 

Efek. 
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Sebagai sumber Inspirasi, ide, dan tuntunan.bagi penulisan skripsi rekan-rekan 

mahasiswa selanjutnya ataupun replikasi penulisan ilmiah lainnya di masa 

mendatang. 

5. Metodelogi Penelitian 

a. Metode Analisis Penelitian 

Telah banyak penulisan skripsi tentang pasar modal dilakukan dengan 

menggunakan pendekatan analisa fundamental, dengan berdasarkan analisa 

faktor-faktor ekonomi yang mempengaruhi perusahaan untuk memprediksi 

perkembangan perusahaan di masa yang akan datang, analisa laporan 

keuangan, dan rasio keuangan perusahaan emiten2
• 

Perdagangan bursa efek yang kini sudah sangat dinamis dengan bantuan 

tehnologi informasi dan perangkat komputer sehingga perdagangan saham di 

bursa sudah sangat dinamis melalui sistem komunikasi yang terkomputerisasi 

untuk setiap detik perdagangan, sehingga dalam menganalisa penelitian untuk 

skripsi ini penulis lebih memilih untuk menggunakan pendekatan analisa 
, 

tehnikal dalam perdagangan saham di Bursa Efek Jakarta dengan berdasarkan 

grafik riwayat pergerakan harga dan volume transaksi saham dari emiten yang 

melakukan stock split di Bursa Efek Jakarta pada tahun 2004 agar keputusan 

segera dalam merespons kondisi perdagangan bursa yang sangat dinamis 

tersebut tidak kehilangan momentum dalam mengambil posisi Bid atau Over 

jika dilakukan dalamjangka waktu yang relatif singkat. 

2 
L. Thian Him, Panduan berinvestasi saham, Elex Media Komputindo, Jakarta, 2004, h.45 
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· b. Batasan Masalah 

Selama tahun 2004 sebanyak 22 emiten yang listing dalam perdagangan 

saham di Bursa Efek Jakarta melakukan corporate action baik berupa reverse 

stock dan ·stock split, dengan rincian 7 emiten melakukan reverse stock dan 15 

emiten melakukan stock split. 

Nama Saham Kode Sektor 
Dankos Laboratories, Tbk ONKS lndustri Barang Konsumsi 
Kalbe Farma, Tbk KLBF lndustri Barang Konsumsi 
Davomas Abadi, Tbk DAVO Industri Barang Konsumsi 
Sari Husada, Tbk SHDA lndustri Barang Konsumsi 
Ekadharma Tape Industries, Tbk EKAD lndustri Dasar & Kimia 
Sierad Produce, Tbk * SIPD lndustri Dasar & Kimia 

lndosat, Tbk ISAT lnfrastruktur, Utilitas, & 
Transportasi 

Telekomunikasi Indonesia, Tbk TLKM 
lnfrastruktur, Utilitas, & 
Transportasi 

Berlian Laju Tanker, Tbk BLTA Infrastruktur, Utilitas, & 
Transportasi 

II 

RIGS Tender Indonesia, Tbk RIGS lnfrastruktur, Utilitas, & 
II Transportasi 

Bank Central Asia, Tbk BBCA Keuangan 
Bank Niaga, Tbk * BNGA Keuangan 
Bank Permata, Tbk * BNLI Keuangan 
Artha Pacific Securities, Tbk APIC Keuangan 
United Capital Indonesia, Tbk * UNIT Keuangan 
Ramayana Lestari Sentosa, l;bk RALS Perdagangan Jasa & lnvestasi 
Palm Asia Corpora, Tb!( * PLAS Perdagangan Jasa & lnvestasi 
Inco, Tbk INCO Pertambangan 
Bakrie Sumatera Plantation, Tbk UNSP Pertanian 
Inti Kapuas Arowana, Tbk * IIKP Pertanian 
Jakarta Intemasional, Hotel, & 

JfHD Properti & Real Estat 
Development, Tbk 
Karka Yasa Profilia, Tbk * KARK Properti & Real Estat 

Catatan : *) Reverse Stock. 

Sumber: KOMPAS dan JSX RTI(diolah) 
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Dalam penelitian ini penulis lebih merpilih untuk mengamati stock split 

karena biasanya. keputusan emiten untuk melakukan stock split karena alasan 

harga sahamnya yang telah over value untuk diperdagangkan dan kurang aktif 

lagi diperdagangkan di bursa mengingat tingkat PBV (Price to Book 

Value)nya yang relatif tinggi, khawatir jika fluktuasinya berada dalam kondisi 

yang kurang kompetitif dan menguntungkan bagi investor 

Namun untuk lebih melihat efek pada likuiditas perdagangan saham 

tersebut pasca stock split dilaksanakan, maka kemudian penulis memilih hanya 

mengamati saham-saham yang sebelumya telah tergabung dalam kategori LQ-

45 yang diterbitkan Bursa Efek Jakarta per-periode 6 bulan selama tahun 

2004. 

Selanjutnya untuk memberikan daya banding yang seimbang, maka penulis 

kemudian hanya memfokuskan diri pada saham-saham yang berada dalam satu 

sektor, maka dipilihlah kemudian saham-saham PT.TELEKOMUNIKASI 

INDONESIA, Tbk (kode: TLKM) dan PT.INDOSAT, Tbk (kode: ISAT) 

dengan alasan keduanya selama ini merupakan saham Blue Chip dan Index 
, 

I • 
Mover pada perdagangan saham dt Bursa Efek Jakarta. 

c. Somber Data 

Sumber data yang digunakan adalah data-data sekunder yang penulis 

dapatkan dari hasil analisis analis-analis pasar modal, artikel-artikel, E-mail, 

Milis (mailing list), internet, buku-buku dan literatur yang relevan dengan 

penelitian yang dilakukan. 
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d. Metode Pengumpulao Data 

Metode pengumpulan data yang dilakukan penulis adalah melalui: 

• Studi Pustaka 

Studi pustaka dilakukan melalui buku-buku pasar modal, artikel-artikel 

dari koran,majalah, buletin, dsb, e-mail dari analis-analis pasar modal dari 

PT. Danareksa Sekuritas, milis (mailing list), internet, literatur-literatur 

yang berkenaan dengan pasar modal. 

• Studi Lapangan 

Studi lapangan dilakukan penulis melalui pemantauan pergerakan harga 

saham pada kantor PT. Buana Familia Investama, selaku Sentra Investasi 

Danareksa di Palembang, dengan alamat Kompels Ruko Rajawali, JI. 

Rajawali Blok.B No.IO kel.9 Ilir Palembang 30113. 

e. Alat Bantu Analisis Data 

Analisis data yang diperoleh penulis dari JSX RTI 2003, sebagai softwere 

client dalam memantau perdagangan dari floor trading Bursa Efek Jakarta 
, 

akan diolah dengan bantuan softwere komputer berupa program spreadsheet 

Microsoft Excel XP, dan program pengolah kata Microsoft Word XP dari 

Microsoft Corporation. 
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6. Sistematika Penulisan Skripsi 

Penelitian skripsi ini direncanakan akan disususn sebagai berikut: 

Bab I. Pendahuluan 

Bagian pembukaan dalam penelitian skripsi ini akan berisikan pemaparan alasan 

penelitian dan pemilihan objek penelitian yang akan ditelaah lebih lanjut oleh 

penulis, serta sumber dan tehnik analisis data yang digunakan penulis dalam 

penelitian skripsi ini. 

Bab II. Landasan Teoritis Dalam Pelaksanaan Penelitian 

Selanjutnya pada bagian kedua akan penulis alokasikan untuk memaparkan 

landasan teori yang digunakan sebagai dasar berpikir dan menganalisa data yang 

diperoleh dalam kegiatan penelitian skripsi ini pada perdagangan saham di Bursa 

Efek Jakarta. 

Bab ID. Sekilas Data Singkat dan Profil Emiten Serta Data Historis 

Perdagangan Bursa Menjelang dan Pasca Pelaksanaan Stock Split 

Salah satu komponen penting dalam melakukan suatu penulisan skripsi adalah 

terdapatnya sejumlah data yang memadai untuk menunjang alur berpikir analistis, 
, 

I 
maka untuk memperkuat analisis skripsi ini maka penulis akan menunjukkan dta-

data keuangan, profit emiten dan data historis dari perdagangan yang telah 

dihasilkan dalam perdagangan saham di Bursa Efek Jakarta oleh objek penelitian 

ini baik dari masa menjelang stock split dilakukan atau pun pasca pelaksanaan 

stock split tersebut dilakukan setelah tanggal pelaksaannya. 
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Bab IV. Analisis Data Basil Pengamatan Pc:nelitian 

Pada bagian inti, penulis akan mendeskripsikan semua gambaran dan analisis data 

yang penulis peroleh dalam penelitian skripsi ini, dimana mekanisme 

perdagangan di pasar modal khususnya di Bursa Efek Jakarta masih menjadi suatu 

tanda tanya yang masih meliputi benak sebagian besar masyarakat kita, khususnya 

bagi rekan-rekan mahasiswa yang tertarik untuk terjun sebagai pelaku pasar 

modal di masa mendatang sebagai salah satu altematif dalam berinvestasi ataupun 

Pasar Modal sebagai pilihan karier selanjutnya setelah menyelesaikan 

perkuliahan. 

Bab V. Kesimpulan dan Saran 

Pada bagian ini penulis akan melakukan pengintisarian dari hasil penulisan dalam 

penelitian untuk skripsi ini agar benang merah penelitian ini dapat dipahami 

dengan lebih singkat. Serta penyampaian saran-saran sebagai rekomendasikan 

bagi pembaca hasil penelitian skripsi ini. 

' 
, 
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