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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Perkembangan saham dan berinvestasi di pasar saham merupakan hal yang paling 

di minati oleh para pelaku ekonomi terutama bagi investor yang akan menanamkan 

sahamnya di suatu perusahaan. Hal ini dikarenakan fluktuasi pergerakan indeks dan 

harga saham memberikan ruang/ peluang bagi para investor untuk memperoleh 

keuntungan yang cukup besar, jika dibandingkan dengan pendapatan bunga yang 

diperoleh seorang nasabah dari hasil menyimpan dananya dalam bentuk deposito atau 

produk-produk saving lainnya (Gunawan dan Yusuf, 2012).  

Tidak dipungkiri bahwa fluktuasi yang terjadi sewaktu-waktu akan memberi 

risiko yang buruk bagi return yang akan diperoleh oleh investor. Oleh karena itu, 

banyak pihak yang menghindari investasi saham dan beranggapan investasi di pasar 

saham ini memiliki risiko yang tinggi (Gunawan dan Yusuf, 2012). 

Pasar saham memiliki peranan yang cukup penting dalam dunia perekonomian 

saat ini, dikarenakan banyak para investor yang memanfaatkan pasar saham sebagai 

media untuk berinvestasi. Pergerakan harga saham yang fluktuatif menjadi salah satu 

risiko bagi para investor. Akan tetapi pergerakan harga saham yang fluktuatif juga 

dapat mendatangkan keuntungan bagi para investor. Oleh karena itu, investasi pada 

saham disebut sebagai bisnis yang berisiko tinggi (Angraeni dan  Almilia, 2017). 
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Di dalam pasar modal, seorang investor harus bertindak selayaknya seorang 

pembeli yang harus jeli dan seksama sebelum memilih untuk menjatuhkan pilihan 

akan membeli jenis produk pasar modal yang mana dan dari pedagang yang mana. 

Diyakini bahwa individu dalam melakukan pertimbangan untuk pembuatan 

keputusan dimulai dengan keyakinan awal dan kemudian melakukan revisi atas 

keyakinan tersebut, menguat atau melemah keyakinan tersebut tergantung pada 

kekuatan dan arah bukti audit yang didapatnya. 

Pertimbangan untuk merevisi keyakinan, seringkali yang diperhatikan bukanlah 

esensi atau substansi dari bukti tersebut, tetapi yang diperhatikan adalah urutan (order 

effect) bukti. Hal ini merupakan salah satu bias akibat pertimbangan dan disebut 

sebagai pengaruh urutan (order effect) sebagai bagian dari bias heuristik.  

Hal ini ditunjukkan dalam penelitian yang dilakukan oleh Almilia (2010) 

menyimpulkan bahwa ketika seperangkat informasi seri pendek secara konsisten 

positif (negatif) yang diungkapkan secara sekuensial dibandingkan dengan 

pengungkapan simultan, revisi kepercayaan pada keputusan harga saham secara 

signifikan lebih besar dalam kondisi sekuensial.  

Pengaruh order effect khususnya recency effect akan sering muncul, jika pola 

pengungkapan adalah secara sekuensial atau step by step (Sbs). Hal ini dibuktikan 

dalam penelitian yang dilakukan oleh (Messier dan Asare, 1992; Almilia, (2010). 

Almilia (2010), juga menambahkan pola pengungkapan yaitu end of sequence (EoS) 

yang menyatakan bahwa recency effects tidak terjadi pada pola ini. 
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Kusumawardhani dan Almilia (2015) meneliti pola penyajian informasi dan 

keputusan investor yang irasional dengan menggunakan sampel Mahasiswa Jurusan 

S1 Akuntansi dan S1 Manajemen yang telah menempuh mata kuliah manajemen 

investasi dan pasar modal (MIPM) dan analisis Laporan Keuangan (ALK) yang 

berperan sebagai investor. Hipotesis dalam penelitian ini diuji dengan uji Mann-

Whitney U. Hasil dari penelitian menunjukkan bahwa tidak ada perbedaan antara 

keputusan peserta investasi yang diberitahu kabar baik diikuti oleh berita buruk dari 

peserta yang diberitahu kabar buruk diikuti oleh berita baik. 

Gunawan dan Yusuf (2012) meneliti hal yang sama namun mendapatkan hasil 

yang berbeda bahwa terdapat perbedaan antara pengambilan keputusan yang 

dipengaruhi oleh order effect, dengan menggunakan sampel 84 mahasiswa Jurusan 

Akuntansi di Universitas Yogyakarta. Adanya perbedaan hasil penelitian sebelumnya, 

maka penelitian ingin menguji kembali pengaruh pola penyajian informasi terhadap 

keputusan investor dalam pengambilan keputusan.  

Penelitian ini akan menguji pengaruh order effect dalam pengungkapan informasi 

terhadap perilaku investor dalam pengambilan keputusan order effect dalam 

penelitian ini berkaitan dengan pola penyajian informasi berupa seri informasi good 

news diikuti dengan informasi bad news dan sebaliknya. Penelitian ini akan 

menggunakan metode eksperimen, dalam hal ini sampel investor akan di proksikan 

dengan mahasiswa. Dalam metode eksperimen, Ashton dan Kramer (1980) 

menyatakan bahwa penggunaan mahasiswa sebagai subjek eksperimen penelitian ini 
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karena mahasiswa cenderung menjadi pengganti yang baik bagi subjek individu yang 

sebenarnya dalam tugas melibatkan pemrosesan infromasi dan pengambilan 

keputusan di penelitian akuntansi keperilakuan. Oleh karena itu penelitian ini di tulis 

dengan judul “Pengaruh order effect pengungkapan informasi terhadap perilaku 

investor dalam pengambilan keputusan investasi: Suatu Studi Eksperimen”. 

1.2. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan diatas, maka rumusan 

masalah dalam penelitian ini adalah apakah terdapat perbedaan keputusan investasi 

antara partisipan yang memperoleh informasi good news diikuti bad news 

dibandingkan partisipan yang memperoleh informasi bad news diikuti good news 

pada pola penyajian step by step pada seri informasi panjang. 

1.3. Tujuan Penelitian 

Menguji secara empiris fenomena tentang keputusan investasi antara partisipan yang 

memperoleh informasi good news diikuti bad news di bandingkan partisipan yang 

memperoleh informasi bad news diikuti good news pada pola penyajian step by step 

pada seri informasi panjang. 

1.4. Manfaat penelitian 

Adapun manfaat penelitian ini antara lain: 

1. Diharapkan dapat memberikan sumbangan pemikiran terhadap pengembangan 

ilmu   pengetahuan khususnya pada bidang ilmu tentang investasi di pasar 



	 5	

modal dan memberikan masukan yang bermanfaat untuk menambah 

pengetahuan penulis.  

2. Menambah dan memperkaya bahan kajian mengenai teori-teori yang 

berkaitan dengan investasi di pasar modal. 

3. Menambah bahan referensi dan kontribusi tambahan kepada para civitas 

akademis dalam mengembangkan tulisan – tulisan yang berhubungan dengan 

bagaimana perilaku investor dalam pengambilan keputusan investasi di pasar 

modal. 
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