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BAB I 

 
  

PENDAHULUAN 

 
 
 
 

1.1. Latar Belakang 

Pada dasarnya seorang investor akan menanamkan modalnya pada suatu 

perusahaan dengan  harapan akan memperoleh keuntungan yang lebih baik dari 

investasi yang dibuat pada tahap resiko yang wajar dan resiko sekecil mungkin 

dengan menpertimbangkan resiko yang akan dihadapi sebelum melakukan 

investasi. Dalam pertimbangan  yang dilkaukan investor adalah menanggung 

resiko tertentu guna memperolehh return yang sebesar-besarnya atau dengan 

resiko yang sekecil-kecinya untuk memperoleh return” (laksono, 2004) Terkait 

investasi dipasar modal untuk menarik investor dalam melakukan transaksi 

dipasar modal.  

Pasar modal secara umum adalah suatu sistem keuangan yang terorganisasi, 

termasuk didalamnya bank-bank komersial dan semua lembaga perantara 

dibidang keuangan, serta keseluruhan surat-surat berharga yang beredar. Pada  

pasar modal terdapat para pelaku pasar. Pelaku pasar yaitu industri-industri atau 

badan usahay yang memiliki kelebihan dana (surplus fund) melakukan investasi 

dalam surat berharga yang ditawarkan oleh perusahaan. Dana yang didapat  dari 

pasar modal bisa dimanfaatkan untuk pengembangan usaha, ekspansi, 

penambahan modal kerja. Selanjutnya, pasar modal menjadi sarana bagi 
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masyarakat untuk berinvestasi pada instrumen keuangan seperti saham, reksa 

dana, obligasi. Dengan begitu maka masyarakat dapat menempatkan dana yang 

dimilikinya sesuai dengan karakteristik keuntungan dan risiko masing-masing 

pada instrumen (sunariyah, 2004). 

Keuntungan merupakan hasil yang diperoleh dari investasi, keuntungan bisa 

disebut dengan return dapat berupa realisasi yangg sudah terjadi atau return 

ekspetasi yang belum terjadi tetapi diharapkan akan terjadi dimasa yang akan 

datang. Return saham adalah tingkat pengembalan yang dimiliki oleh pemodal. 

Investasi memiliki rasionya masing-masing pada instrumen keungan seperti 

investment opportunity set, price earning rasio, return on assets dimana risiko 

tersebut memiliki kelebihan dan kekeurangnya masing-masing. 

Menurut penelitian (Roslita and Kurniawan 2017) menyatakan bahwa 

investment opportunity set pada penelitian ini proksi market to book value of asset 

(mvba). Mvba merupakan salah satu proksi IOS yang memberi pengaruh yang 

lebih luas mengenai nilai suatu perusahaan berdasarkan pengaruh untuk masa 

yang akan datang. Rasio Investment opportunity set secara langsung tidak dapat 

ditelusuri sehingga dalam perhitungan ini dapat menggunakan proksi Mvba. 

Semakin besar asset maka semakin tinggi rasio MVBA nya sehingga semakin 

tinggi kemungkinan perusahaan tersebut untuk tetap tumbuh dan berkembang. Hal 

ini membuat investor yang melihat adanya prospek baik dimasa yang akan datang 

membuat investor tertarik dan mengakibatkan harga saham naik dan rerurn yang 

diperoleh pemegang saham akan semakin meningkat nilai sahamnya.  
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Hal tersebut sejalan dengan penelitian terdahulu yang dilakukan oleh 

(Anugrah, Putriani 2009), rahmi syara (2013), fanani (2016), dhea primayadha.P 

(2017), dan augrah (2018) sedangkan menurut anugrah bahwa ada pengaruh 

positif signifikan dari mtbv terhadap return saham. Sedangkan menurut 

(Prawiranegara 2015) menyatakan bahwa investment opportunity set merupakan 

kesempatan investasi yang ditanamkan modal kepada perusahaan untuk 

menghapkan keuntung dimasa depan dengan. Diaman investor mengharapkan 

dampak yang lebih baik pada penjualan saham perusahaan yang diman akan 

mengakibatkan peningkatan dalam berivestasi dan diikutng dengan meningkat 

pula return saham perusahaan tersebut.  

Perusahaan dengan  nilai ios yang lebih tinggi, maka laba yang diharapkan 

investor menjadi lebih baik. Semakin besar laba yang dihasilkan perusahaan maka 

semakin besar pula keuntunga yang dapat dimiliki pemegang saham atau investor. 

Laba yang lebih besar menyediakan dana lebih besar pula untuk distribusi pada 

pemengang saham. Dimana tingkat pertumbuhan laba merupakan cerminan 

perkembangan dan tidaknya suatu perusahan denngan memperlihat tingkat laba 

yang dapat dilihat prospek perusahaan dimasa yang akan datang. Hasil penelitian 

berbeda diungkapkan oleh achmad sholeh (2018) yang menyatakan bahwa MVBA 

sebagai prokdi IOS berpengaruh signifikan terhadap return saham. 

 Pada rasio price earning rasio merupakan rasio yang mengambarkan 

kesediaan investor dalam membayar suatu jumlah tertentu untuk setiap jumlah 

rupiah yang memperoleh laba pada perusahaan. Price earnng rasio yang 

merupaka rasio penting karena jumlah laba yang dihasilkan perusahaan natinya 
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akan menentukan berapa jumlah dividen yang akan dibagi. Jika laba perusahaan 

naik, maka kemungkinan dividen pun ikut naik. Sehingga dimungkinkan investor 

bersedia membeli lebih banyak untuk saham yang sama apabilah mereka 

memprediksi labanya akan lebih baik. Price earning rasio yang rendah dapat 

dikatakan bahwa harga saham tersebut dapat diakatakan bahwa saham tersebut 

merupakan saham yang layak unuk dibeli kemungkinan dalam menghasilkan 

keuntngan lebih besar ketimbang menbeli PER dengan harga mahal. 

 Bahwa jika kemampuan perusahan untuk menghasilkan laba meningkat, 

maka harga saham akan meningkat. Dengan meningkatnya harga saham 

perusahaan, maka return yang diperoleh investor akan meningkat. Namun hal ini 

tidak berlakuk pada perusahan yang dimiliki ukuran perusahaan kecil. Begitu juga 

dengan jenis industri, industri yang berbeda memiliki tingkat komleksitas yang 

erbeda, sehingga menimbulkan return  dan resiko yang berbeda pula. 

 Pada rasio return on assets merupan rasio yang mengukur kemampuan 

perusahan dalam menghasilkan laba dari total aset yang dimiliki perusahan setelah 

disesuaikan dengan biaya-biaya untuk menandai aset tersebut. Return on assets 

menunjukan kemapuan perusahan dalam menggunakan seluruh aktiva yang 

dimiliki untuk menghasilkan laba setelah pajak. Dimana return on assets 

digunakan untuk melihat tingkat efisiensi operasi perusahan secara keseluruhan. 

Semakin tinggi rasio ini, maka semakin baik asset perusahaan yang digunakan. 

Return on assets merupakan rasio keuangan perusahaan yang terkait dengan 

potensi keuntungan yang mengukur kekayaan perusahaan dalam membuahkan 
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keuntungan atau pun laba pada tingkat pendapatan asset dan juga modal saham 

spesifik. 

 Rasio return on assets yang tinggi menandakan perusahaan tersebut sangat 

baik dalam mengasilkan laba menggunakan aset yeng dimiliki. Investor akan 

cenderung tertarik untuk membeli saham perusahaan yang memiliki nilai return 

on assets yang meningkat. Hal ini sejalan dengan penelitan yang dilakukan oleh 

(Roslita dan kurniawan 2017) yang menyataan bahwa return on assets 

berpengaruh positif terhadap return saham. Hasil penelitian yang berbeda 

dilakuan oleh (Erik Swttiyano, 2016) yang menyatakan bahwa return on assets 

tidak berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham. 

  Investment opportunity set, price earning rasio, retun on assets sudah 

sering dikaji dalam penelitian terdahulu dengan hasil  yang beragam pada return 

saham, namun tanpa adanya kontrol pada suatu variabel yang secara teori ikut 

mengpengaruhi return saham, hasil penelitian dapat menjadi bias.penggunaan 

variabel dalam penelitian akan menghasilkan analisis yang lebih optimal karena 

variabel lain yang mengpengaruhi variabel dependen secara teori dimasukan 

dalam model penelitian. Penelitian ini berfokus pada perusahaan sub sektor 

minyak dan gas bumi yang terdaftar di bursa efek indonesia pada periode 2013-

2017 karena perusahaan tersebut merupakan salah satu perusahaan yang berperan 

penting dalam pertumbuhan ekonomi suatu Negara. Seperti dilansir pada 

Liputan6.com (17 Januari 2018) penerimaan Negara bertambah Rp 300 miliar per 

tahun, berasal dari peningkatan royalty 19 perusahaan pertambangan dan batubara 

yang melakukan amandemen kontrak yang menandakan bahwa sektor 
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pertambangan merupakan salah satu penopang pembangunan ekonomi suatu 

negara, karena perannya sebagai penyedia sumber daya energi yang sangat 

diperlukan bagi pertumbuhan perekonomian suatu negara.  

Peneliti melakukan riset pada perusahan tambang minyak dan gas bumi 

yang terdaftar di bursa efek indonesia dengan periode 2013-2017, dikarenakan 

perusahan minyak dan gas bumi yang mengalami penurunan pada tahun 2015-

2017 maka peneliti akan berfokus pada permasalahan pada perusahan 

pertambangan. Pada permasalah minyak dan gas bumi terdapat beberapa 

penyebabnya investor di indonesia mengalami penurunan dari tahun 2015-2017 

penyebab terjadinya penurunan yang merosok adalah regulasi tumpang tindih 

menjadi salah satu penyebab turunnya investasi mingas menurun, faktor lain yang 

menyebabkan turunnya investasi antara lain minimnya stimulus insentif fiskal, 

selain itu sumber minyak diindonesia sudah tua, dan faktor terakhir yang 

menyebabkan investasi turun yaitu wilayah cekungan yang belum dieksplorasi 

yang bergerak ke arah timur dan berada di kawasan laut dalam. Hal itu membuat 

tingkat risiko menjadi tinggi dan para investor membutuhkan data dan investasi 

lebih besar demi mencapai produksi. 

Untuk para investor yang rasional pasti akan memperhatikan aspek 

fundamental untuk menilai ekspektasi imbal hasil (return) yang akan diperoleh 

dalam berinvestasi dimasa yang akan mendatang. Salah satu faktor fundamental 

yang merupakan pengaruh terhadap harga saham adalah kondisi internal pada 

perusahaan. Kondisi internal perusahaan tergambar pada laporan keuangan 

perusahaan. Salah satu cara untuk mengukur kinerja perusahaan adalah melalui 



 

 

 

kinerja keuangan perusahaan yang tercermin dari rasio

Pada penelitian ini, salah satu

internal perusahaan adalah kinerja perusahaan yang terdiri dari 

Oppertunity Set (IOS)

 

Sumber : www.idx.com

Gamabr 1.1 return saham industri mining 2013

Pada grafik 1.1 diatas bahwa return saham perusahaan minyak dan gas 

bumi yang terdaftar di bursa efek indonesia dengan periode 2013

grafik diatas dapat dilihat bahwa tren return saham mengalami pergerakan yang 

berfluktuatif selama lima tahun ter

2014 kemudian pada tahun berikutnya mengalami penurunan pada tahun 2015 dan 

pada tahun berikurtnya menggalami kenaikan dari tahun 2016 dan 2017. Menurut 

Novitassari, 2013 Return

oleh investor atas suatu investasi yang dilakukannya.
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kinerja keuangan perusahaan yang tercermin dari rasio-rasio dalam

penelitian ini, salah satu komponen yang berhubungan dengan kondisi 

internal perusahaan adalah kinerja perusahaan yang terdiri dari 

Oppertunity Set (IOS) Price Earning Ratio (PER), Return On Asset (ROA).

www.idx.com diolah kembali 

saham industri mining 2013-2017 

Pada grafik 1.1 diatas bahwa return saham perusahaan minyak dan gas 

bumi yang terdaftar di bursa efek indonesia dengan periode 2013

grafik diatas dapat dilihat bahwa tren return saham mengalami pergerakan yang 

berfluktuatif selama lima tahun terakhir yaitu terjadi kenaikan pada tahun 2013

2014 kemudian pada tahun berikutnya mengalami penurunan pada tahun 2015 dan 

pada tahun berikurtnya menggalami kenaikan dari tahun 2016 dan 2017. Menurut 

Return saham merupakan tingkat pengembalian yang dinikmati 

oleh investor atas suatu investasi yang dilakukannya. 
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dalam keuangan. 
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internal perusahaan adalah kinerja perusahaan yang terdiri dari Invesment 

Price Earning Ratio (PER), Return On Asset (ROA). 

 

Pada grafik 1.1 diatas bahwa return saham perusahaan minyak dan gas 

bumi yang terdaftar di bursa efek indonesia dengan periode 2013-2017. Pada 

grafik diatas dapat dilihat bahwa tren return saham mengalami pergerakan yang 

akhir yaitu terjadi kenaikan pada tahun 2013-

2014 kemudian pada tahun berikutnya mengalami penurunan pada tahun 2015 dan 

pada tahun berikurtnya menggalami kenaikan dari tahun 2016 dan 2017. Menurut 

ian yang dinikmati 

Return Saham,
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Gamabar 1.2 grafik 

2013-2017

Berdasarkan grafik 1.2 dapat dilihat bahwa tren 

mengalami pergerakan yang berfluktuatif selama empat tahun terakhir yaitu pada 

tahun 2013-2016 yang terjadi penurunan dan kemudian meningkat kembali pada 

tahu 2017.  

Sedangkan return on as

tidak jauh beda dengan per dimana mengalami pergerakan yang berfluktuatif 

selama empat tahun terakhir yaitu pada tahun 2013

dan sedangkan di tahun selanjutnya mengalami

Menurut (Roslita and 

investor dalam mengambil keputusan investasi. Investasi menilai bahwa roa yang 

tinggi menandakan peruahaan mampu menghasilkan laba bersih dengan aktiva 

yang dimiliki dan mampu menunjukan kinerja yang baik sehingga mening

return saham. 
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www.idx.com  dan diolah kembali 

Gamabar 1.2 grafik price earning rasio dan return on assets industri mining 

2017 

Berdasarkan grafik 1.2 dapat dilihat bahwa tren price earning ratio

mengalami pergerakan yang berfluktuatif selama empat tahun terakhir yaitu pada 

2016 yang terjadi penurunan dan kemudian meningkat kembali pada 

return on asset pada grafik 1.2 dapat dilihat bahwa tren 

tidak jauh beda dengan per dimana mengalami pergerakan yang berfluktuatif 

selama empat tahun terakhir yaitu pada tahun 2013-2016 yang terjadi penuruan 

dan sedangkan di tahun selanjutnya mengalami kenaikan pada tahun 2017. 

(Roslita and Kurniawan 2017) roa merupakan sinyal penting  bagi 

investor dalam mengambil keputusan investasi. Investasi menilai bahwa roa yang 

tinggi menandakan peruahaan mampu menghasilkan laba bersih dengan aktiva 

yang dimiliki dan mampu menunjukan kinerja yang baik sehingga mening
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industri mining 

price earning ratio 

mengalami pergerakan yang berfluktuatif selama empat tahun terakhir yaitu pada 

2016 yang terjadi penurunan dan kemudian meningkat kembali pada 

pada grafik 1.2 dapat dilihat bahwa tren return on asset 

tidak jauh beda dengan per dimana mengalami pergerakan yang berfluktuatif 

2016 yang terjadi penuruan 

kenaikan pada tahun 2017. 

roa merupakan sinyal penting  bagi 

investor dalam mengambil keputusan investasi. Investasi menilai bahwa roa yang 

tinggi menandakan peruahaan mampu menghasilkan laba bersih dengan aktiva 

yang dimiliki dan mampu menunjukan kinerja yang baik sehingga meningkatkan 

PER, 6.25
ROA, 2.61

2017

http://www.idx.com/


 

 

 

Sumber: www.idx.com 

Gamabar 1.3 grafik 

value of assets

Berdasarkan grafik 1.3. diatas dapat dilihat bahwa tren 

Value of Asset mengalami peningkatan selama 3 tahun terakhir yaitu padaa tahun 

2013-2015 dan terjadi pergerakan yang berflutuatif kembali pada tahun  2016

2017 yaitu terjadi penurunan p

pada tanun 2017. Menurut benny prawuranegara (2015) menyatakan bahwa 

Berdasarkan data diatas pada perusahaan pertambangan minyak dan gas 

bumi tersebut mengalami penurunan yang signiifkan terhadap saham 

dipengaruhi oleh berbagai faktor. Salah satu faktornya adalah kinerja keuangan 

perusahaan. Kinerja keuangan merupakan gambaran mengenai kondisi dan 

keadaan keuangan suatu perusahaan yang dianalisis dengan mengunakan alat

analisis keuangan. Sa

menggunalan rasio keuangan. Rasio keuangan umumnya dapat dilihat dari 

beberapa aspek, seperti aspek harga, aspek pasar, aspek aktivitas, dan aspek 

profitabilitas. Jika kinerja perusahaan baik, maka peruahaan t

meningkat penjualannya  sehingga keuangan yang diperoleh perusahaan tersebut  

juga tinggi. Keuangan perusahaan yang tinggi, maka para pemegang saham akan 

mengharapkan juga return saham yang tinggi.
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 dan sudah diolah kembali 

Gamabar 1.3 grafik invetsment opportunity set di proksi market to book 

value of assets industri mining 2013-2017 

Berdasarkan grafik 1.3. diatas dapat dilihat bahwa tren 

mengalami peningkatan selama 3 tahun terakhir yaitu padaa tahun 

2015 dan terjadi pergerakan yang berflutuatif kembali pada tahun  2016

2017 yaitu terjadi penurunan pada tahun 2016 dan kemudian meningkat kembali 

pada tanun 2017. Menurut benny prawuranegara (2015) menyatakan bahwa 

Berdasarkan data diatas pada perusahaan pertambangan minyak dan gas 

bumi tersebut mengalami penurunan yang signiifkan terhadap saham 

dipengaruhi oleh berbagai faktor. Salah satu faktornya adalah kinerja keuangan 

perusahaan. Kinerja keuangan merupakan gambaran mengenai kondisi dan 

keadaan keuangan suatu perusahaan yang dianalisis dengan mengunakan alat

analisis keuangan. Salah satu cara untuk menganalisis adalah dengan 

menggunalan rasio keuangan. Rasio keuangan umumnya dapat dilihat dari 

beberapa aspek, seperti aspek harga, aspek pasar, aspek aktivitas, dan aspek 

profitabilitas. Jika kinerja perusahaan baik, maka peruahaan t

meningkat penjualannya  sehingga keuangan yang diperoleh perusahaan tersebut  

juga tinggi. Keuangan perusahaan yang tinggi, maka para pemegang saham akan 

mengharapkan juga return saham yang tinggi. 
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market to book 

Berdasarkan grafik 1.3. diatas dapat dilihat bahwa tren Market to Book 

mengalami peningkatan selama 3 tahun terakhir yaitu padaa tahun 

2015 dan terjadi pergerakan yang berflutuatif kembali pada tahun  2016-

ada tahun 2016 dan kemudian meningkat kembali 

pada tanun 2017. Menurut benny prawuranegara (2015) menyatakan bahwa  

Berdasarkan data diatas pada perusahaan pertambangan minyak dan gas 

bumi tersebut mengalami penurunan yang signiifkan terhadap saham biasanya 

dipengaruhi oleh berbagai faktor. Salah satu faktornya adalah kinerja keuangan 

perusahaan. Kinerja keuangan merupakan gambaran mengenai kondisi dan 

keadaan keuangan suatu perusahaan yang dianalisis dengan mengunakan alat-alat 

lah satu cara untuk menganalisis adalah dengan 

menggunalan rasio keuangan. Rasio keuangan umumnya dapat dilihat dari 

beberapa aspek, seperti aspek harga, aspek pasar, aspek aktivitas, dan aspek 

profitabilitas. Jika kinerja perusahaan baik, maka peruahaan tersebut bisa 

meningkat penjualannya  sehingga keuangan yang diperoleh perusahaan tersebut  

juga tinggi. Keuangan perusahaan yang tinggi, maka para pemegang saham akan 

MV/BVA, 2.88

2017

http://www.idx.com/


 

 

10 

 

Penelitian ini mengambil objek yaitu emiten yang memasyarakatkan diri 

dengan jalan memberikan sarana bagi masyarakatuntuk masuk dalam perusahan 

(go public). Pemilihan objek ini didasarkan oleh berbagai pertimbanaan. Salah 

satu pertimbangannya melihat kondisi saat ini, dimana harga saham yang 

mengalami fluktuatif, baik tinggi maupun rendah. Pertimbangan yang lain yaitu 

seperti yang diketahui bahwa produk yang berkaitan dengan sumber data alam 

yang tidak dapat diperbarui sehingga secara tidak langsung dapat meningkatkan 

harga produk tambang, akibat dari hal tersebut dapat berdampak pada harga 

saham di bursa efak. 

Pada analisis fundamental bahwa harga saham merupakan refleksi dari nilai 

perusahaan yang bersangkutan. Pada dasarnya pelaku penelitian pada saham harus 

menlakukan pendekatan funddamental agar dapat mengunakan informasi akuntasi 

dengan teknik analiisis rasio keungan yang merupakan hasil perhitungan lebih 

lanjut dari laporan keuangan. Para investor atau pemodal cenderung memilih 

saham yang lebih rendah dengan harapan pada saat kondisi harga saham 

meningkat atau naik investor akan mendapatkan keuntun yang berupa capital gain. 

Pada dasarnya pasar modal cenderung menjual saham dalam jumlah sedikit, 

karena mereka memilik keyakian bahwa harga saham akan terus turun. 

Bedasarkan latar belakang permasalahan yang telah diuraikan diatas, maka 

penulisan tertarik untuk melakukan penulisan dengan mengambil judul tentang 

pengaruh investemet opportunity set, price earning, rasio, return on assets 

terhadap return saham pada sub sector minyak dan gas bumi yang terdaftar di 

bursa efek indonesia periode 2013-2017. 
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1.2. Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang permasalahan makan masalh penelitian ini dapat 

dirumuskan sebagai berikut: 

1. Bagaimana pengaruh set peluang investasi (investment oppportunity set) 

terhadap return saham perusahaan sub sector minyak dan gas bumi di  

bursa efek indonesia 2013-2017? 

2. Bagaimana pengaruh rasio penghasilan laba (price earning rasio) terhadap 

return saham perusahaan sub sector minyak dan gas bumi di bursa efek 

indonesia 2013-2017? 

3. Bagaimana pengaruh pengembalian aset (return on assets) terhadap return 

saham perusahaan sub sector minyak dan gas bumi di bursa efek indonesia 

2013-2017? 

4. Variabel mana yang paling dominan berpengaruh terhadap return saham 

perusahaan sub sector minyak dan gas bumi di bursa  efek  indonesia? 

 

1.3. Tujuan Penelitian  

Berdasarkan perumusan masalah, maka tujuan penelitian ini: 

1. Untuk mengetahui dan menganalisis bagaimana pengaruh set peluang 

investasi (investment opportunity set) terhadap return saham pada 

perusahaan migas di bursa efek indonesia periode 2013-2017. 

2. Untuk mengetahu dan menganalisis bagaimmana pengaruh rasio 

penghasilan laba (price earning rasio) terhadap return saham pada 
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perusahaan migas yang terdaftar di bursa efek indonesia periode 2013-

2017. 

3. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh rasio pengembaian aset (return on 

assets) terhadap return saham pada perusahaan migas di bursa efek 

indonesia periode 2013-2017. 

4. Untuk mengetahui variabel manakah yang paling berpengaruhterhadap 

return saham pada perusahaan migas di buersa efek indonesia perode 

2013-2017. 

 

1.4. Manfaat penelitian 

Adapun manfaat dapat diperoleh dari penelitian ini: 

1.  Teoritis 

 Bagi penulis, dari hasil penelitian dan pembelajaran dalam skripsi 

tersebut maka diharpkan dapat menambah penggetahuan sipenulis 

dalam melakukan penelitian tersebut menggenai invetment 

opportunity set, price earning rasio, return in assets terhadap returns 

saham. 

 Bagi peneliti selanjutnya, saya untuk menambah info, sumber 

penelitian dan kajian dalam penelitian sehingga dapat dijadikan 

acuan bagi peneliti selanjutnya. 
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2. Praktis  

 Bagi investor, memberikan kontribusi terhadap pemegang saham dan 

pemakai laporan keuangan dalam memahami fartor-faktor yang 

mendasar tentang rasio keuangan perusahaan. 

 Bagi perusahaan, dimana peneliti sekedar memberi saran untuk 

perusahaan dalam mengenai seberapa besar pengaruh pada masing-

masing variabel terhadap return saham dan dengan ini perusahaan 

dapat bisa menetahui fator mana yang harus diambil demi 

kelangsungan suatu usaha atau perusahaan. 

 

1.5. Sistematika penulisan  

Sistem penluisan penelitian bertujuan untuk memberikan gambaran yang 

mengenai isi skripsi tersebut secara ringan dna jelas. Sehingga terdapat gambaran 

ataupun hubungan antar masing-masing bab, dimana bab tersebut terdiri dari sub-

sub secara keseluruhan. Sistematika penulisan terdiri dari lima bagian 

diantaranya: 

BAB I PENDAHULUAN 

Pada bab pertama dimana peneliti menulis tentang landasan pemikiran 

secara garis besar, baik secara teoritis mataupun secara fakta secara 

pengamatan yang menimbulkan minat untuk dilakukan penelitan. Dengan 

demikian latar belakang berfungsi sebagai informasi yang relevan untuk 

membantu pokok permasalahan, justifikasi penelitian dan berangkat dari hal 
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yang bersifat umun kepada haal yang lebih khusus. Dimana bab satu yang 

terdiri dari subbab-subbab secara keseluruhan. 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA 

Pada bab kedua yaitu tinjauan pustaka yang dimana berbagi tinjauan reoritis 

atau dasar-dasar ilmiah yang akan menjadi acuan dalam melakukan subuah 

penelitian dan bi bab ini in juga menjabarjan teori dan konsep-konsep yang 

di susun oleh peneliti sebagai tuntunan untuk memecahkan masalah serta 

merumuskan masalah hipotesis. Landasan teori bebrbentuk uraian kualitatif 

yang langsung berkaitan dengan penelitian dan dimana penelitian ini terdiri 

dari penelitian terdahulu, alur pikiran, dan hipotesis. 

BAB III METODOLOGI PENELITIAN 

Pada bab ketiga dimana bab ini menjelaskan tentang metodel penelitian 

yang dilakukan oleh peneliti. Dimana bab ketiga yang terdiri dari subbab 

ruangan lingkup penelitian, subbab rencana penelitian, subbab jenis  dan 

sumber data penelitian, subbab teknik pengumpulan data, subbab populasi 

& sampel, subbab teknik analisis data dan yang terakhir definisi operasional 

dan pengukuran variael. 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Bab ini yang membahas tentang hasil penelitian dan pembahsan yang terdiri 

dari sub bab yang terdiri ruang lingkup serta pada subbab yang menjelaskan 

tentang gambaran mengenai objek yang menjadi kajian penelitian tentang 

melakukan penelitian dan bidang usaha dalam melakukan penelitian. Pada 
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subbab hasil penelitian menejelaskan hasil penelitian yang ditetapkan. Pada 

subbab pembahasan penelitian menjelaskan hasil penelitian dan 

menjelaskan tentang pembahasan penelitian. 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN 

Pada hal terakhir atau bab akhir dimana penulis memberikan kesimpulan 

yang terdiri dari isi pembahasan telah penulisan uraikan pada subbab-

subbab sebelunya, serta saran-saran yang diharapkan akan bermanfaat 

dalam pemecahan masalah yang akan datang. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

16 

 

DAFTAR PUSTAKA 

 

Abdul Halim. 2003, Analisis Investasi. Edisi pertama, penerbit. Salemba Empat: 
Jakarta. 

 
Ang, Robert. 1997. Buku Pintar Pasar Modal Indonesia. Mediasoft Indonesia: 

Jakarta. 
 
Agus Kretarto. 2001. Investor Relation: Pemasaran dan Komunikasi Keuangan 

Perusahaan Berbasis Kepaluhan, Grafiti pers, hal. 53. 
 
Akbar, Rendra, and Sri Herianingrum. 2015. “Pengaruh Price Earning Rasio 

(PER), Price Book Value (PBV) dan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap  
Return Saham (Studi Terhadap Perusahaan Properti Dan Real Estate Yang 
Listing Di Indeks Saham Syariah Indonesia).” Jurnal Administrasi Bisnis 
2(9): 698–713. 

 
Anugrah, Putriani, anthi dwi. 2009. “Analysis of the Effect of Investment 

Opportunity Set ( Ios ) on Return Stock Company Manufacturing Sector.” 
jurnal manajeme (March). 

 
Arslan, Muhammad, and Rashid Zaman. 2014. “Impact of Dividend Yield and 

Price Earnings Ratio on Stock Returns : A Study Non-Financial Listed Firms 
of Pakistan.” Journal of Finance and Accounting 5(19): 68–75. 

 
Atidhira, Agung Tri, and Andi Ina Yustina. 2017. “The Influence of Return on 

Asset , Debt to Equity Ratio , Earnings per Share , and Company Size on 
Share Return in Property and Real Estate Companies.” Jurnal Akuntansi 
1(2580–1791): 128–46. 

 
Bakhtiat, ade reza, and Saryadi. 2015. “Pengaruh Return On Assets (ROA), Return 

On Equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER), Earning Per Share (EPS), 
DAN Price Earning Ratio (PER) terhadap Return Saham.” Jurnal 
Administrasi Bisnis: 1–11. 

 
Brigham, E, F dan Houston, J, F. 2001-2010. Dasar-dasar Manajemen Keungan, 

Terjemahan Ali Akbar Yulianto. Edisi 8 dan 10. Buku 1&2. Salemba Empat 
dan Erlangga. Jakarta. 

 
Darmaji, Tjiptono dan Hendi M. Fakhruddin. 2001 dan 2011. Pasar Modal di 

Indonesia. Edisi. 1 dan 3, Salemba Empat. Jakarta. 
Djalil, Muslim A, Mulia Saputra, and Aris Muhandar. 2017. “Influence of 

Investment Opportunity Set , Financial Leverage and Firm Size on Real 



 

 

17 

 

Activity Manipulation and Its Implication on Stock Return ( Study on 
Manufacturing Company Listed in Indonesia Stock Exchange ).” jurnal 
manajeme 29(2422–8397): 58–65. 

 
Erzad, Azizah Maulina. 2017. “The Effect of Financial Ratios Toward Sharia 

Stock Return In Jakarta Islamic Index ( JII ).” Jurnal Akuntansi 5(1). 
 
Eungene F, Brigham dan Joel F. Houaton. 2001. Manajemen Keuangan. Erlangga. 

Jakarta. 
 
Eduardus Tandelilin.2001&2010. Analisis Investasi dan Manajemen Portofolio & 

Portofolio dan Investasi Teori dan Aplikasi. Edisi Pertama. Yogyakarta.   
 
Febrioni, Rio. 2016. “Pengaruh Return On Assets, Return On Equity, Earning Per 

Share, dan Current Ratio terhadap Return Saham (Pada Perusahaan Yang 
Terdaftar Di Indeks LQ45 Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2011-2015.” 
Jurnal Manajemen Keuangan 3(3): 3439–49. 

 
Ghozali, I. 2009. Ekonomii Metrika- Teori konsep dan aplikasi dengan SPSS 17. 

Semarang: Universitas Diponogoro. 
 
Hanafi, Mamduh, M & Halim, Abdul. 2000. Analisis Laporan Keuangan. 

Yogyakarta: UPP Amd YKPM 
 
Herdyan, Dwiki et al. 2017. “Pengaruh Invesment Opportunity Set, Kebijakan ( 

Studi Kasus Pada Perusahaan Sub Properti Dan Real Estate Yang Terdaftar 
Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2011 -2015) The Influence of Investment  
Opportunity Set , Dividend Policy, and Financing Decision to.” jurnal 
manajeme 4(2): 1657–65. 

 
IDX Fact Book 2013-2017 diakses tanggal 06 November 2018. 
 
Januari Antara, I Made. 2011. “Pengaruh Dividend Payout Ratio, Price to Book 

Value Ratio, dan Price to Earning Ratio pada Return Saham di bursa efek 
indonesia periode 2009-2011.” Jurnal Manajemen Keuangan: 1–14. 

 
Jogiyanto, H, M. 2000-2009. Teori Portopolio dan Analisis Investasi, Edisi 1, 3 

&4. Yogyakarta: BPFE. 
Kurniawan, Angga. 2017. “Pengaruh Kinerja Keungan terhadap Return Saham 

denngan menjadikan Kebijakan Dividen sebagai variabel moderate pada 
Perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Indeks ( JII 2007 – 2011).” 
Jurnal Manajemen Keuangan 13(April): 1–14. 

 
Mochamat, Feri. 2016. "Pengaruh Rasio Profitablitas terhadap Perubahan Harga 

Saham Perusahaan Sektor Properti yang Listing di Bursa Efek Indonesia 
periode 2008-2012." Jurnal Manajemen. Universitas Negeri Surabaya. 



 

 

18 

 

 
Nalurita, Febria. 2015. “The Effect Of Profitability Rati, Solvability Ratio, Market 

Ratio On Stock Return.” Business and Entrepereneurial Review 15(1): 73–
94. 

 
Ningsih, Vivi Seftya, Abdul Halim, and Retno Wulandari. 2017. “Pengaruh Price 

Earning Ratio, Dividend Yield , Book to Market Ratio dan Audit Quality 
terhadap Return Saham.” jurnal akuntasi xx(2337-56xx): 1–13. 
http://ejournal.ukanjuruhan.ac.id. 

 
Prastowo, Dwi. 2012. Analisis Laporan Keuangan. Cetakan Kedua. Yogyakarta: 

UPP AMP YKPN. 
 
Prawiranegara, Benny. 2015. “Pengaruh Investment Opportunity Set Terhadap 

Return Saham (Suatu Studi Pada Perusahaan Astra International Tbk).” 
Jurnal Akuntansi 2(2): 89–102. 

 
Purnamasari,, Lilis. 2015. "Pengaruh Return On Assets dan Return On Equity 

terhadap Return Saham." Jurnal Manajemen Keuangan. 
 
Purba, Imelda R, Ria Veronica Sinaga, and Zakarias Situmorang. 2017. “Analisis 

Price Earning Ratio (PER) terhadap Return Saham pada perusahaan Food 
dan Beverage”. Jurnal Manajemen Keuangan. 

 
Putra, F. L., Siti, N, and Yuli, C. S. 2018. “Effect of Return on Asset , Return on 

Equity , Debt to Equity Ratio to Return Stock Company Property and Real 
Estate In Indonesia Stock Exchange.” Jurnal Ekonomi Manajemen: 133–40. 

 
Robert F. Halsey. et al. 2005. Analisis Laporan Keuangan. Edisi 8. Buku 1. 

Terjemahan oleh Yunivi dan Nurwahyu. Salemba Empat. Jakarta. 
 
Roslita, Evy, and Natalia Kurniawan. 2017. “Pengaruh Manajemen Laba, IOS, 

ROA, NPM Dan PER terhadap Return Saham Perusahaan Manufaktur.” 
Jurnal Administrasi Bisnis 20(1): 3. 

 
Rostami, Shoeyb, Zeynab Rostami, and Samin Kohansal. 2016. “The Effect of 

Corporate Governance Components on Return on Assets and Stock Return of 
Companies Listed in Tehran Stock Exchange.” Procedia Economics and 
Finance 36(16): 137–46.  

 
Sudana, I Made. 2011. Manajemen Keuangan Perusahaan Teori dan Praktik. 

Penerbit Erlangga. Jakarta. 
 
Samsul, Muhammad. 2006. Pasar Modal dan Manajemen Portopolio. Penerbit 

Erlangga. Surabaya. 
 



 

 

19 

 

Sawir, Agnes. 2009. Analisis Kinerja Keungan dan Perencanaan Keuangan 
Perusahaan. Penerbit PT. Grammedia Pustaka Utara. Jakarta. 

 
Sutriyono. 2012. Keputusan Menteri Keuangan RI No.1598/KMK/1990 
 
Safitri, Dian Ayu, Budi Wahono, and M Agus Salim. 2016. “Pengaruh Price to 

Book Value (PBV), Price Earning Ratio (PER), Debt to Equity Ratio (DER), 
dan Return On Assets (ROA) teerhadap Return Saham.” journal 
Management. 

 
Suryagung Ryadi, Putu Rendi, and I Ketut Sujana. 2014. “Pengaruh Price 

Earning  Ratio, Profitabilitas, dan Nilai Perusahaan pada Return Saham 
Indeks LQ45 Fakultas Ekonomi Dan Bisnis Universitas Udayana ( Unud ), 
Bali , Indonesia.” Jurnal Akuntansi 2(8): 202–16. 

 
UU No. 21 Tahun 2011 Tentang Otoritas Jasa Keuangan 
 
UU Modal No 8 Tahun 1995 Tentang Pasar Modal 
 
Van Horne, J.C., & Wachowicz, J.J. 2012. Prinsip-prinsip Manajemen Keuangan. 

Salemba Empat. Jakarta 
 
Verawaty, A.K.J. et al. 2015. "Pengaruh Kinerja Keuangan terhadap Return 

Saham pada Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di BEI." Jurnal of 
Ecomics and Finance 11. 

Wasih, Nela Mirda, and Tumpal Manik. 2016. “Pengaruh Return On Asset (ROA), 
Net Profit Margin (NPM), Price Earning Ratio (PER), Price To Book Value 
(PBV) Dan Debt To Equity Ratio (DER) Terhadap Return Saham 1.” Jurnal 
Manajemen Keuangan 2016: 1–21. 

 
Zaenal Arifin. 2005. Teori Keuangan dan Pasar Modal, Ekonomis. Yogyakarta. 

hal.11. 
 
 




