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ABSTRAK

PENGARUH KINERJA KEUANGAN TERHADAP RETURN SAHAM
(STUDI EMPIRIS PADA PERUSAHAAN PERTAMBANGAN
YANG TERDAFTAR DI BEI)

Oleh:
Mia Aprilia

Penelitian ini bertujuan untuk meneliti pengaruh Return on Asset (ROA),
Return on Equity (ROE), Net Profit Margin (NPM), dan Debt to Equity Ratio
(DER) terhadap Return Saham. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan
pertambangan yang terdaftar di bursa efek Indonesia pada Tahun 2013-2018
dengan jumlah 47 perusahaan. Metode yang digunakan adalah purposive sampling
dan terpilih 11 perusahaan dengan total sampel 66 data penelitian. Teknik analisis
yang digunakan adalah regresi berganda dengan software SPSS 24. Hasil penelitian
ini menunjukkan (1) Secara simultan Return on Asset, Return On Equity, Net Profit
Margin dan Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh positif dan tidak signifikan
secara simultan terhadap Return saham (2) Return on Asset berpengaruh positif dan
signifikan terhadap Refurn saham (3) Return on Equity berpengaruh negatif dan
tidak signifikan terhadap Return saham (4) Net Profit Margin berpengaruh positif
dan signifikan terhadap Return saham (5) Debt to Equity Ratio berpengaruh postif
dan tidak signifikan terhadap Return saham.

Kata Kunci : Return saham, Return on Asset (ROA), Return on Equity (ROE), Net
Profit Margin (NPM), dan Debt to Equity Ratio (DER)
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ABSTRACT

THE EFFECT OF FINANCIAL PERFORMANCE ON STOCK RETURN
(EMPIRICAL STUDY ON MINING COMPANIES LISTED IN
INDONESIA STOCK EXCHANGE)

By:
Mia Aprilia

This study aims to examine the effect of Return on Assets (ROA), Return on Equity
(ROE), Net Profit Margin (NPM), and Debt to Equity Ratio (DER) on Stock
Returns. The population in this study is the Mining Companies Listed on the
Indonesian Stock Exchange in 2013-2018 with a total of 47 companies. The method
used was purposive sampling and selected 11 companies with a total sample of 66
research data. The analysis technique used is multiple regression with SPSS 24
software. The results show that (1) Simultaneously Return on Assets, Return On
Equity, Net Profit Margin and Debt to Equity Ratio (DER) have a positive and not
significant effect on stock returns (2) Return on Assets has a positive and significant
effect on stock returns (3) Return on Equity has a negative and not significant effect
on stock returns (4) Net Profit Margin has a positive and significant effect on stock

returns (5) Debt to Equity Ratio has a positive effect and not significant to stock
returns.

Kata Kunci : Stock, Return on Asset (ROA), Return on Equity (ROE), Net Profit
Margin (NPM), dan Debt to Equity Ratio (DER)
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BAB |

PENDAHULUAN

I.1. Latar Belakang

Pada era globalisasi banyak orang yang memilih untuk menginvestasikan
saham. Menurut Tandelilin (2010) Investasi dapat diartikan sebagai komitmen
untuk menanamkan sejumlah dana pada saat ini dengan tujuan memperoleh
keuntungan di masa yang akan datang. Investasi merupakan salah satu aktifitas
yang sangat menarik di masa sekarang ini. Di negara yang sedang berkembang
terutama investasi dapat menjadi aktivitas yang menguntungkan bagi siapa saja
yang melakukan kegiatan investasi (Puspitadewi & Rahyuda, 2016)

Kegiatan investasi diharapkan dapat memberikan manfaat dari segi
peningkatan keuntungan terutama dari modal yang telah dikeluarkan untuk
investasi tersebut di masa yang akan datang. Namun, investasi juga merupakan
suatu aktifitas yang dihadapkan pada berbagai macam resiko dan ketidakpastian
yang sulit untuk diprediksi oleh para pelaku investasi atau investor. Tujuan para
investor menginvestasikan danannya kepada suatu perusahaan adalah memperoleh
tingkat Return (pengembalian) sebesar-besarnya dengan resiko tertentu (Hartono,
2017).

Return saham adalah harapan dari investor dari dana yang diinvestasikan
melalui saham, dimana hasilnya berupa yield dan capital gain (loss) (Hartono,
2017). Ang & Bekaert (2007) berpendapat bahwa return adalah tingkat keuntungan
yang dinikmati pemodal atas investasi yang dilakukannya. Selisih antara harga

saham sekarang dengan harga saham sebelumnya memperlihatkan selisihnyadapat



memberikan keuntungan atau kerugian bagi pemegang saham (Hartono, 2017).
Return saham juga memungkinkan investor dalam membandingkan tingkat
pengembalian satu perusahaan dengan perusahaan lainnya (Sari, 2016)

Tingkat keuntungan perusahaan akan mempengaruhi harga saham, semakin
tinggi tingkat keuntungan, maka semakin tinggi harga saham (Hartono, 2017).
Salah satu informasi yang penting untuk diperhatikan oleh investor dalam
melakukan transaksi jual beli saham adalah harga saham itu sendiri. Keputusan
untuk dapat berinvestasi di pasar modal memerlukan bebagai macam
informasi.Tidak hanya informasi yang bersifat fundamental yang berhubungan
dengan Kinerja perusahaan, tetapi juga bersifat teknikal. Informasi yang bersifat
fundamental diperoleh dari kondisi internal perusahaan, sedangkan informasi yang
bersifat teknikal diperoleh dari luar perusahaan seperti ekonomi, politik, financial
dan faktor lainnya (Tandelilin, 2010). Informasi yang berhubungan dengan kondisi
perusahaan ini pada umumnya ditunjukkan dalam laporan keuangan yang lazim
digunakan untuk memprediksi harga atau Return saham.

Menurut Sugiono & Untung(2016), “Laporan keuangan pada perusahaan
merupakan hasil akhir dari kegiatan akuntansi (siklus akuntansi) yang
mencerminkan kondisi keuangan dan hasil operasi perusahaan. Informasi tentang
kondisi keuangan dan hasil operasi perusahaan sangat berguna bagi berbagai pihak,
bagi pihak-pihak yang ada didalam (Internal) perusahaan maupun pihak-pihak yang
berada diluar (eksternal) perusahaan.

Kinerja Keuangan perusahaan merupakan suatu gambaran tentang kondisi

keuangan suatu perusahaan yang dianalisis dengan alat-alat analisis keuangan dan



merupakan alat analisis yang paling mudah dan murah untuk didapat para investor
atau calon investor.Salah satu analisis yang digunakan menilai kinerja keuangan
adalah dengan melakukan analisis rasio keuangan.Rasio keuangan merupakan
kegiatan membandingkan angka-angka yang ada dalam laporan keuangan dengan
cara membagi satu angka dengan angka lainnya. Untuk mengukur kinerja keuangan
perusahaan dengan rasio-rasio keuangan, dapat dilakukan dengan beberapa rasio
keuangan (Kasmir, 2018).

Pada penelitian ini, perusahaan yang digunakan adalah perusahaan
pertambanganyang terdaftar di BEI periode 2013-2018, karena sektor
pertambangan merupakan sektor yang memiliki nilai kapitalisasi yang cukup besar
dibanding sektor lain sehingga membuat sektor pertambangan ini merupakan sektor
yang kuat dan diminati investor saat ini. Selain itu sektor pertambangan yang
tercatat peningkatan kinerja cukup tinggi dibandingkan dari sektor lainnya. Hal itu
merupakan disampaikan oleh statement dari Direktur Penilaian BEI, yakni dua
sektor tercatat peningkatan kinerja cukup tinggi adalah pertambangan dan
agrikultur. Samsul juga memaparkan peningkatan laba kumulatif tercatat pada sub-
sektor pertambangan batubara. Sebagai contoh, PT Bayan Resources Thk (BYAN)
mencatat peningkatan kinerja yang signifikan dengan laba sebesar US$55,97 juta
pada kuartal pertama 2017 dibandingkan rugi bersih sebesar US$1,3 juta pada
periode sama tahun lalu(www.Bareska.com). Namun pada tahun 2015 merupakan
tahun terburuk bagi sektor pertambangan dikarenakan adanya penurunan harga
komuditas sebesar 25% dibandingkan tahun sebelumnya. Sedangkan pada April

2016, kapitalisasi pasar perusahaan pertambangan yang tercatat di Bursa Efek



Indonesia meningkat sebesar 23% yang sejalan dengan kenaikan harga sejumlah
komuditas empat bulan pertama tahun 2016 (www.pwc.com). Dilihat dari naik
turunnya kapitalisasi pasar sektor pertambangan di Bursa Efek Indonesia, peneliti
tertarik untuk meneliti pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia lebih lanjut. Dengan demikian tujuan yang dilakukan dalam penelitian ini
yaitu untuk menganalisis pengaruh ROA, ROE, NPM dan DER terhadap Return
Saham.

Dalam penelitian Sulaiman (2014) yang berjudul Analisis Pengaruh Kinerja
Keuangan Perusahaan Terhadap Return Saham pada Perusahaan yang Tercatat aktif
dalam LQ45 di BEI 2008-2012 dengan menggunakan teknik analisis regresi linear
dan pengujian asumsi klasik menunjukkan bahwa secara parsial variabel ROA dan
DER tidak berpengaruh signifikan terhadap Return saham, sedangkan NPM dan
PER berpengaruh signifikan terhadap return saham.secara Simultan varibel
independen ROA, NPM, DER dan PER berpengaruh secara signifikan terhadap
return saham.

Penelitian ini merupakan replika dan pengembangan penelitian sebelumnya
yang dilakukan oleh Verawaty et al., (2015). Perbedaan di dalam penelitian ini
terletak di tahun penelitian. Penelitian yang dilakukan Verawaty et al.,
(2015)menggunakan cross section sedangkan penelitian ini menggunakan time
series atau 5 tahun penelitian, karena rentang waktu penelitian yang relatif lebih
panjang dapat memberikan keyakinan bahwa perusahaan memiliki Kinerja yang
baik. Selain itu dapat diperoleh hasil penelitian yang lebih akurat serta dapat

mengamati variasi antar waktunya. Semakin panjang rentang waktu periode



penelitian akan menghasilkan estimasi return saham yang lebih baik. Oleh karena
itu penelitian ini tertarik mengambil perusahaan pertambangan sebagai objek
penelitian.Periode yang digunakan oleh peneliti dalam penelitian ini adalah 2013-
2018.

Penelitian yang dilakukan oleh Verawaty et al., (2015) membuktikan bahwa
tidak ada pengaruh signifikan antara kinerja keuangan, DER, ROE, EPS, PER, dan
NPM dengan return saham. Hasil penelitian tersebut bertolak belakang dengan
hasil penelitian sebelumnya Aryanti et al. (2016) yang menyimpulkan bahwa ROA,
ROE, NPM dan CR berpengaruh signifikan terhadap return saham.

Berdasarkan uraian diatas, maka, penulis tertarik untuk melakukan
penelitian lebih lanjut pada perusahaan pertambangan dengan judul: “Pengaruh

Kinerja Keuangan Terhadap Return Saham (Studi Empiris Pada Perusahaan

Sektor Pertambangan yang terdaftar di BEI)".

1.2. Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian di atas, maka rumusan masalah dalam penelitian ini
adalah : Apakah Return on Asset (ROA), Return on Equity (ROE), Net Profit Margin
(NPM) dan Debt to Equity Ratio (DER) secara simultan dan parsial memiliki

pengaruh terhadap Return saham ?



1.3.

Tujuan Penelitian

Berdasarkan latar belakang dan perumusan masalah sebelumnya maka

tujuan dari penelitian ini adalah :.

1.

1.4.1.

Untuk melakukan pengujian empiris seberapa besar pengaruh Return on
Asset (ROA) pada Return saham jika di uji secara parsial.

Untuk melakukan pengujian empiris seberapa besar pengaruh Return on
Equity (ROE) pada Return saham jika di uji secara parsial.

Untuk melakukan pengujian empiris seberapa besar pengaruh Net Profit
Margin (NPM) pada Return saham jika di uji secara parsial.

Untuk melakukan pengujian empiris seberapa besar pengaruh Debt to
Equity Ratio (DER) pada Return saham jika di uji secara parsial.

Untuk melakukan pengujian empiris seberapa besar pengaruh Return on
Asset (ROA),Return on Equity (ROE),Net Profit Margin (NPM), dan Debt

to Equity Ratio (DER) pada Return saham jika di uji secara simultan.

Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan dapat memberi manfaat sebagai berikut :
Manfaat Teoritis

Hasil penelitian diharapkan memperluas literatur mengenai Kinerja
keuangan terhadap return saham pada perusahaan pertambangan serta

sebagai refrensi dan bahan masukan pada penelitian selanjutnya.



1.4.2.

Manfaat Praktis

Hasil penelitian ini dapat membantu menganalisis saham yang
diperjualbelikan di Bursa Efek Indonesia, melalui variabel-variabel yang
terdapat dalam penelitian ini agar dapat memilih pilihan investasi yang
paling tepat. Selain itu menambah wawasan berpikir tentang pasar modal,
khususnya tentang Return saham dan mengaplikasikan dikehidupan nyata
nantinya.Bagi perusahaan, penelitian ini dapat digunakan sebagai bahan
pertimbangan dalam mengambil keputusan dalam mengambil keputusan
dalam bidang keuangan terutama dalam rangka memaksimumkan kinerja
perusahaan dan pemegang saham. Sehingga saham perusahaannya dapat

terus bertahan dan mempunyai return yang besar.

Sistematika Penulisan

Secara umum penulisan skripsi ini terbagi dalam lima bab. Pembahasan

yang terkandung dalam bab satu dengan lainnya saling berkaitan satu sama lain.

Sehingga pada akhirnya akan membentuk suatu karya tulis yang runtut dan

sistematis. Ada pun sistematika penulisannya adalah sebagai berikut.

BAB |

PENDAHULUAN
Pada bab ini memuat tentang pendahuluan, berisikan sub-sub bab
yang terdiri dari latar belakang penelitian, rumusan masalah, tujuan

penelitian, serta manfaat penelitian.



BAB Il

BAB IlI

BAB IV

BAB V

TINJAUAN PUSTAKA

Pada bab ini berisikan teori yang berupa pengertian dan definisi yang
diambil dari kutipan buku yang berkaitan dengan penyusunan
laporan skripsi, beberapa literatur review yang berhubungan dengan
penelitian, hipotesis penelitian serta model penelitian.

METODE PENELITIAN

Pada bab ini berisi gambaran umum metode yang digunakan, data
yang diperlukan, sumber data, teknik pengumpulan data dan teknik
analisa data.

PEMBAHASAN

Pada bab ini menjelaskan tentang analisis terhadap masalah yang
sedang di teliti, penyajian data penelitian, pengolahan terhadap data
yang terkumpul dan hasil penelitian yang dicapai.

KESIMPULAN

Pada bab ini menjelaskan kesimpulan yang diperoleh dari hasil
penelitian dan saran sebagai pemecahan masalah dan pencapaian

yang lebih baik
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