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ABSTRAK

PENGARUH MANAJEMEN LABA DAN ASIMETRI INFORMASI
TERHADAP BIAYA EKUITAS

Oleh : Miswarita

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh manajemen laba dan
asimetri informasi terhadap biaya ekuitas. Data penelitian ini diambil dari
perusahaan manufaktur sektor industri tekstil dan garment yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) Tahun 2015-2018. Sampel ditentukan berdasarkan metode
purposive sampling sehingga dapat diperoleh sampel sebanyak 13 perusahaan.
Teknik analisis data dalam penelitian ini menggunakan analisis regresi berganda.
Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa manajemen laba berpengaruh negatif
terhadap biaya ekuitas dan asimetri informasi tidak berpengaruh signifikan
terhadap biaya ekuitas. Secara simultan manajemen laba dan asimetri informasi
berpengaruh positif signifikan terhadap biaya ekuitas. Selain itu hanya diperoleh
koefisien determinasi (R2) sebesar 0.084 yang berarti bahwa variabel bebas mampu
menjelaskan variabel terikat sebesar 8,4% sedangkan sisanya 91,6% dijelaskan oleh
variabel lain diluar penelitian.

Kata Kunci : Manajemen Laba, Asimetri Informasi, Biaya Ekuitas
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ABSTRACT

THE EFFECT OF EARNING MANAGEMENT AND INFORMATION
ASYMMETRY ON COST OF EQUITY

By : Miswarita

This research intend to analyze the effect of earnings management and
information asymmetry on the cost of equity. The data of this study were taken
from the manufacturing companies in the textile and garment industry sector
which were listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2015-2018. The
sample is determined based on purposive sampling method so that the sample can
be obtained as many as 13 companies. Data analysis techniques in this study
using multiple regression analysis. The results of this research showing that
earnings management has a negative effect on the cost of equity and information
asymmetry does not have a significant effect on the cost of equity. Simultaneously
earnings management and information asymmetry have a significant positive
effect on the cost of equity. In addition only obtained a coefficient of
determination (R2) 0.084 which means that free variables are able to explain
variable of 8,4% whereas the rest were 91,6% explained by variables other than
research.

Keywords : earnings management, information asymmetry, cost of equity

Chairman, Member,
f—
Dr. Yulia Saftiana, S.E., M. Si., Ak., CA r. Hj/Relasari, S.E., M.Si., Ak
NIP. 196707011992032003 NIP. 197206062000032001
Acknowledged By,

Head Of Accounting Departement

Arista Hakiki, S.E., M.Acc., Ak., CA.
NIP.197303171997031002




SURAT PERNYATAAN

Kami dosen pembimbing skripsi menyatakan bahwa Abstrak Skripsi dalam

bahasa inggris dari mahasiswa:

Nama : Miswarita
NIM :01031381720056
Jurusan : Akuntansi

Konsentrasi : Akuntansi Manajemen

Judul Skripsi : Pengaruh Manajemen Laba dan Asimetri Informasi Terhadap

Biaya Ekuitas

Telah kami periksa penulisan, grammar, maupun susunan tenses-nya, dan kami

setujui untuk ditempatkan pada lembar abstrak.

Ketua, Anggota,

M /
‘ /

v/

Dr. Yulia Saftiana, S.E., M. Si., Ak, CA. Dr. Hj. Relasari, S.E., M.Si., Ak
NIP. 196707011992032003 NIP: 197206062000032001

Mengetahui,
Ketua Jurusan Akuntansi

Arista Hakiki, S.E..M.Acc., Ak. CA
NIP. 197303171997031002




Nama Mahasiswa
Jenis Kelamin
Tempat/ Tanggal Lahir
Agama

Status

Alamat Rumah

Alamat Email
Pendidikan Formal
Sekolah Dasar
SMP

SMA

DIPLOMA

: Miswarita

. Perempuan

: Lubuklinggau, 7 Maret 1996
> Islam

- Belum Menikah AN /
: Jalan Pembangunan No 522 Rf 66, Kelurahah

RIWAYAT HIDUP

A

Lubuk Aman, Kecamatan Lubuklinggau Barat |

Kota Lubuklinggau, Sumatera Selatan

: miswaritaa@gmail.com

: SD Negeri 17 Lubuklinggau

: SMP Negeri 1 Lubuklinggau

: SMA Negeri 2 Lubuklinggau

: D3 Politeknik Negeri Sriwijaya



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ...oooiiii ettt saae e i
HALAMAN PERSETUJUAN UJIAN KOMPREHENSIF .......cccccocoiviiiiniine, i
HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI.....ccooiiiieiiiiireeee e i
HALAMAN PERNYATAAN INTEGRITAS KARYA ILMIAH ........c..cccoc...... iv
MOTO DAN PERSEMBAHAN ...t Y
KATA PENGANTAR ..ottt ettt sn s Vi
ABSTRAK ..ottt ne iX
ABSTRACT L. e e e e e e e e rreeanae e X
SURAT PERNYATAAN ..ottt nae e e Xi
RIWAYAT HIDUP ..ottt Xii
DAFTAR ISttt sttt en s Xiii
DAFTAR TABEL ...ttt XVi
DAFTAR GAMBAR ...ttt e et e e s e e anee e XVii
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt nn s Xviii
BAB | PENDAHULUAN ..ottt 1
1.1, Latar BelaKang ........cccovveiiiiiiiee e 1
1.2.RUMUSAN MaSIAN ......ccuiiiiiiiieeiee s 5
1.3.Tujuan Penelitian .........covviiiiiii et 6
1.4, Manfaat PeNeIITIAN .........cocviieiieeiie e 6
1.5. Sistematika PenuUIISAN ..........ccooiiiiiiiieii e 7
BAB 1l TINJAUAN PUSTAKA ...ttt 8
1.6. LANAASAN TROM .. .eviviiieiiiiiieiieieie ettt 8
1.6.1. Teori Keagenan ( Agency Theory ) ....ccccoveveeieieevie e, 8
1.6.2.Biaya EKUITAS ........ccoviiiiiiicec e 10

1.6.3. Manajemen Laba ........ccocveieiiieniiieience e 12



1.6.4. ASIMELIT INFOIMAST ...ccoi i 15

1.7.Penelitian Terdahulu ..o 18
1.8.Pengembangan HIPOLESIS ........cueiiiiiiiiiiiiiiieeeee e 21
1.8.1. Hubungan Manajemen Laba Terhadap Biaya Ekuitas .................. 21
1.8.2. Hubungan Asimetri Informasi Terhadap Biaya Ekuitas................ 22

1.8.3. Hubungan Manajemen Laba dan Asimetri Infomasi Terhadap

Biaya Ekuitas
24

1.9.KerangKka BerpiKir........coovoiiiiiiiiic e 25
BAB 1[Il METODOLOGI PENELITIAN. ..ot 27
3.1.D€SaIN PENEIITIAN .....oeiiiiiiiiieie et 27
3.2.Teknik Pengumpulan Data...........cccooveiererieriiinieieeeeeee e 27
3.3.Populasi dan SAMPEL.........ccoccviiiiieiice e 28
3.4.Definisi dan Pengukuran Variabel ..o, 30
3.5.Metode ANAlISIS DALA........ccceieiieiieriieee et 33
3.5.1. Statistik DeSKIPLIT ..o 33
3.5.2.Uji ASUMSIH KIASIK......cciveeieiieiiieii s 34
3.5.2.1.UjJi NOrmalitas.......cccccovevveiiieiie e 34
3.5.2.2.Uji MULIKOIINEANTEAS .....cveviviiieiieieice e 35
3.5.2.3.Uji Heterokedastisitas ..........ccccuvereerenenesineseseeienen 35
3.5.2.4.Uji AULOKOIElaSI.......ccccveieiieiecie e, 36
3.5.3. Analisis Regresi Linier Berganda...........cccocooeviveeiiieiiiieiine e 36
35,4, UJE HIPOTESIS ...t 38
3.5.3.2.Uji Signifikansi Simultan (Uji F ) ..cccooovviiiiiiiiicn, 38
3.5.3.3.Uji Sugnifikan Parsial (Ujit) ....cccccevvivviiiiiiciciienen, 38

3.5.3.4.Koefisien Determinasi (R%).......coccoveveeeeereerreersesnens. 39



BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN .......cccooii 40

4.1. Hasil Pengujian Statistik DesKriptif ...........cccooveveiieiiiiiiieseece e 40
4.2. Hasil Pengujian ASumsi KIaSIK .........ccccceiieieiiieiie s 42
4.2.1. UjJi NOrMAlITaS ....c.veieeiiieie e 42
4.2.2. Uji MUItIKONNEAITEAS ... 46
4.2.3. Uji HeterokedastiSitas ..........coververeerveresieseesesee e 47
4.2.4. Uji AULOKOIEIAST ....ccuveivveiiiiiiiieeie e 48
4.3. Hasil Analisis Regresi Linier Berganda ..........ccccooovvieiiniinnesiesee e 49
4.4. Hasil Analisis Uji HIPOTESIS .......cveiviiieriiriiiinieiceeee s 51
4.4.1. Hasil Uji Simultan (Uji F)...c.ccoooiiiiiececeeee e, 52
4.4.2. Hasil Uji Parsial (UJi t) ..coooveiiiiiiiiieeecce e 53
4.4.3. Hasil Uji Koefisien Determinasi (R?).......c..ccocoevvveenverrenreinrennens 54
4.5. Pembahasan Hasil Penelitian...........cccocoveiiiiiiii i 55
4.5.1. Pengaruh Manajemen Laba terhadap Biaya Ekuitas (Hy)............. 55
4.5.2. Pengaruh Asimetri Informasi terhadap Biaya Ekuitas (Hy) .......... 56

4.5.3. Pengaruh Manajemen Laba dan Asimetri Informasi terhadap
Biaya EKUITAS .....c.eeuieiiiiiee e 57
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN........cotiiiitieseieee et 58
5.1, KESIMPUIAN ettt 58
5.2. Keterbatasan PeNIITIAN ..........cccoviiiiiiieiee e 58
ST Y - 10 T TP P PSPPI 59
DAFtAr PUSTAKA ... et 61

LLAMIPITAN ©.co bbbttt bbbt 64



DAFTAR TABEL

Tabel 3.1 Kriteria Pemilihan Sampel Penelitian ... 29
Tabel 3.2 Daftar Sampel Penelitian ..........c.cccceiiiiiiiiie e 29
Tabel 4.1 Hasil Pengujian Statistik Deskriptif Biaya EKuUitas..............cc.ccccovevvinenen. 40
Table 4.2 Hasil Pengujian Statistik Deskriptif Manajemen Laba.............c.cccccvevenen. 41
Tabel 4.3 Hasil Pengujian Statistik Deskriptif Asimetri Informasi ............cccccceevenen. 41
Tabel 4.4 Hasil Uji NOrmMalitas ..........cocooiiiiiiiiieee e 43
Table 4.5 Hasil Uji MUltiKOIINETtas ........cccooiieiiieieeeeeee e 46
Table 4.6 Hasil Uji AULOKOIEIAST .......cccvveiiiiiieiiecie e 49
Tabel 4.7 Hasil ANaliSiS REQIESI.....cc.civeiiiiieiieie et 50
Table 4.8 HaSil UjJi F....ocuoeeiie e 52
Table 4.9 Hasil Uji Parsial (Ui t) ....coooveiieieiiecesesee e 53

Tabel 4.10 Hasil Uji Koefisien Determinasi ..........ccccovevveeerieeniesieseeseeieseese e 54



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Kerangka Berpikir...........ccccoeiiieieiieiiieis e sieese e seesis e e esse e 26
Gambar 4.1 Grafik Histogram Uji Normalitas...........c.coovoiiiieneniencnceees 44
Gambar 4.2 Grafik Normal Plot Uji Normalitas...........ccccooeieieneneneninisecieee 45

Gambar 4.3 Hasil Uji HeterokedastiSitas ...........ccocvvveiieiiieiie e 48



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Daftar Populasi Perusahaan ............cccoeiiiiiiiieieienesc e 66
Lampiran 2 Pengukuran Biaya EKUITaS............cccoiiiiiiiiiiiiccecseees 68
Lampiran 3 Pengukuran Manajemen Laba ............ccccveveeiiieiieeiie e 70

Lampiran 4 Pengukuran Asimetri INfOrmasi...........ccccccovveviiiiin v 72



BAB |

PENDAHULUAN

1.1  Latar Belakang

Pasar modal dalam segi perekonomian memiliki fungsi sebagai wadah
yang mempertemukan pihak yang kelebihan atau memberikan dana dengan
perusahaan yang membutuhkan dana. Masyarakat dapat berinvestasi pada
instrumen keuangan seperti saham, reksa dana, obligasi dan lain-lain dengan
tingkat return dan risiko masing-masing yang diperjualbelikan di pasar modal.
Sebelum investor melakukan investasi pada perusahaan, dibutuhkan informasi
mengenai perusahaan sebagai dasar pertimbangan dalam pengambilan keputusan,
salah satunya informasi pada laporan keuangan (Pramita, 2016). Earnings atau
laba merupakan komponen keuangan yang menjadi pusat perhatian sekaligus
dasar pengambilan keputusan bagi pihak-pihak yang berkepentingan, misalnya
digunakan untuk menilai kinerja perusahaan ataupun kinerja manajer sebagai
dasar untuk memberikan bonus kepada manajer, dan juga digunakan sebagai dasar

penghitungan penghasilan kena pajak.

Biaya ekuitas merupakan tingkat pengembalian yang diinginkan oleh
penyedia dana, baik itu investor maupun kreditur. (Ningsih & Ariani, 2016)
menyatakan bahwa biaya ekuitas merupakan rate yang digunakan investor untuk
mendiskontokan dividen yang diharapkan diterima dimasa yang akan datang.

Biaya ekuitas merupakan rate of return yang diperlukan bagi berbagai tipe



pembiayaan, biaya ekuitas secara keseluruhan merupakan rata-rata tertimbang dari

rate of return (cost) individual yang dipersyaratkan.

Manajer seringkali melakukan beberapa tindakan agar laporan keuangan
perusahaan tampak terlihat bagus, hal ini dikarenakan agar investor dan kreditur
tertarik melakukan investasi diperusahaannya. Tindakan yang biasanya dilakukan
oleh manajer untuk mempengaruhi angka pada laporan keuangan adalah dengan
melakukan manajemen laba. Manajemen laba merupakan intervensi manajemen
dalam proses menyusun pelaporan keuangan eksternal sehingga dapat menaikan
atau menurunkan laba akuntansi sesuai dengan kepentingan pelaksanaan

manajemen tersebut (Kurnia & Arafat, 2015).

Biaya ekuitas salah satunya dipengaruhi oleh asimetri informasi yang
membahas masalah keagenan. Komalasari (2000) dalam (Nurjanati & Rodoni,
2015) menyebutkan bahwa dalam teori keagenan (agency theory)
mengimplikasikan adanya asimetri informasi antara manajer sebagai agent dan
pemilik (pemegang saham) sebagai principal. Hubungan agensi muncul karena
adanya suatu kontrak yang dilakukan oleh satu orang atau lebih principal yang
mempekerjakan orang lain (agent) untuk memberikan suatu jasa dan
mendelegasikan wewenang pengambilan keputusan kepada agent. Manajer
sebagai pihak pengelola perusahaan lebih banyak mengetahui informasi internal
dan prospek perusahaan di masa yang akan datang dibandingkan pemegang saham

dan stakeholder lainnya.



Pada penelitian ini manajemen laba digunakan sebagai variabel yang
mempengaruhi biaya ekuitas atas dasar adanya perbedaan hasil penelitian yaitu
penelitian (Utami, 2005) dimana hasil penelitiannya menunjukkan bahwa
manajemen laba berpengaruh positif signifikan terhadap biaya ekuitas. Sedangkan
penelitian (Andriana & Friska, 2014) dan (Kurnia & Arafat, 2015) menunjukkan
manajemen laba berpengaruh negatif signifikan terhadap biaya ekuitas. Penelitian
(Jumirin, 2011) dan (Risfahani, 2016) menyatakan bahwa manajemen laba
berpengaruh signifikan terhadap biaya ekuitas serta penelitian (Barvidi, 2015)

menunjukkan bahwa manajemen laba tidak berpengaruh terhadap biaya ekuitas.

Penelitian ini dilakukan untuk meneliti kembali hubungan antara
manajemen laba dengan biaya ekuitas karena adanya perbedaan dari hasil
penelitian terdahulu. Penelitian ini mengacu pada penelitian (Kurnia & Arafat,
2015) yaitu pengaruh manajemen laba dan ukuran perusahaan terhadap biaya
ekuitas. Namun demikian terdapat perbedaan antara penelitian ini dengan acuan
penelitian tersebut yaitu pertama, pada penelitian sebelumnya untuk menghitung
manajemen laba menggunakan proksi Modified DeAngelo Model sedangkan pada
penelitian ini menggunakan Modified Jones Model. Kedua, perbedaan dengan
penelitian  sebelumnya terletak pada variabel dependen vyaitu, penulis
menambahkan asimetri informasi sebagai variabel independen. Ketiga, pada
penelitian sebelumnya menggunakan tahun 2010-2012 sedangkan pada penelitian
ini menggunakan tahun 2015-2018. Keempat yaitu perbedaan populasi dan
sampel, penelitian sebelumnya memilih populasi dan sampel pada manufaktur

pada sektor industri barang konsumsi dengan beberapa kriteria sedangkan pada



penelitian ini sampel penelitian yaitu pada perusahaan manufaktur sub sektor
industri tekstil dan garment di Bursa Efek Indonesia. Peneliti memilih perusahaan
manufaktur sektor aneka industri, karena pada tahun politik ini industri tekstil dan
produk tekstil petumbuhannya terdongkrak oleh kegiatan kampanye yang
umumnya komoditas tersebut banyak dibutuhkan pada tahun penelitian. Berikut

ini sebuah artikel yang menceritakan hal tersebut :

” Industri tekstil dan pakaian jadi menorehkan kinerja positif pada kuartal |
2019. Sepanjang tiga bulan tersebut, pertumbuhan industri tekstil dan pakaian jadi
tercatat paling tinggi mencapai 18,98 persen. Direktur Industri Tekstil, Kulit, dan
Alas Kaki Kementerian Perindustrian Muhdori mengatakan, angka tersebut naik
signifikan dibanding periode yang sama tahun lalu di angka 7,46 persen dan juga
meningkat dari perolehan selama 2018 sebesar 8,73 persen. Data Badan Pusat
Statistik (BPS) pun menunjukkan, produksi industri manufaktur besar dan sedang
(IBS) pada kuartal 1 2019 naik 4,45 persen dibandingkan periode yang sama tahun
lalu. Kenaikan produksi IBS tersebut, ditopang oleh produksi sektor industri
pakaian jadi yang meroket hingga 29,19 persen karena melimpahnya order,
terutama dari pasar ekspor. Menurut Muhdori, pertumbuhan tinggi yang terjadi
pada industri TPT, terutama disebabkan adanya investasi yang cukup besar di
sektor hulu khususnya produsen rayon. Kemudian, dengan adanya kebijakan
pengendalian terhadap impor yang dilakukan oleh pemerintah sejak Februari
2017, juga berdampak positif terhadap penurunan impor yang mencapai 2,1
persen pada kuartal 1 2019. Muhdori menyatakan, peningkatan produktivitas

industri TPT juga ditunjang melalui berbagai kegiatan pendidikan dan pelatihan


https://www.liputan6.com/bisnis/read/3928424/kemenperin-targetkan-ekspor-produk-tekstil-capai-usd-15-miliar-pada-2019

vokasi yang dilakukan oleh Kemenperin. Program ini menciptakan SDM industri
yang kompeten dan produktif. Selain itu, pertumbuhan ini didorong pula adanya
momentum pemilihan umum (pemilu) beberapa waktu lalu, yang sebagian pelaku
industri TPT memproduksi atribut untuk kampanye. Berdasarkan peta jalan
Making Indonesia 4.0, industri TPT adalah satu dari lima sektor manufaktur yang
mendapat prioritas pengembangan dalam kesiapan menuju era industri 4.0.
Aspirasi besar yang akan diwujudkan, yaitu menjadikan produsen tekstil dan
pakaian jadi nasional masuk jajaran lima besar dunia pada 2030

(www.liputan6.com, 2019).”

Berdasarkan latar belakang tersebut peneliti tertarik untuk melakukan
penelitian dengan judul «“ Pengaruh Manajemen Laba dan Asimetri Informasi
Terhadap Biaya Ekuitas ( Studi Empiris Pada Perusahaan Manufaktur Sub
Sektor Industri Tekstil dan Garment yang Terdaftar di Bursa Efek

Indonesia Tahun 2015-2018 ) .

5.2. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang penelitian yang telah dikemukakan diatas,
maka rumusan masalah dari penelitian ini adalah bagaimana pengaruh manajemen
laba dan asimetri informasi terhadap biaya ekuitas pada perusahaan manufaktur
sub sektor industri tekstil dan garment di Bursa Efek Indonesia periode 2015-

2018 secara simultan dan parsial ?



5.3.  Tujuan Penelitian

Sesuai dengan latar belakang dan rumusan masalah, maka penelitian ini
dilakukan dengan tujuan untuk menguji pengaruh manajemen laba dan asimetri
informasi terhadap biaya ekuitas pada perusahaan manufaktur sub sektor industri
tekstil dan garment di Bursa Efek Indonesia periode 2015 - 2018 secara simultan

dan parsial.

5.4. Manfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan agar dapat memberikan manfaat bagi pihak-pihak
yang berkepentingan, yaitu :
a. Manfaat Teoritis
Hasil penelitan ini secara teoritis diharapkan dapat memperluas
literatur bidang ilmu tentang fenomena pengaruh manajemen laba dan
asimetri informasi terhadap biaya ekuitas.
b. Manfaat Praktis
Hasil penelitian ini secara praktis diharapkan dapat menjadi bahan
masukan dan pertimbangan bagi para pengambil keputusan serta dapat
menambah wawasan dan tambahan pengetahuan tentang pengaruh

manajemen laba dan asimetri informasi terhadap biaya ekuitas.



5.5. Sistematika Penulisan

Untuk lebih memahami isi dari penelitian ini, maka materi-materi yang
digunakan dapat dikelompokkan menjadi beberapa sub bab dengan sistematika
penyampaian sebagai berikut :
BAB | PENDAHULUAN

Berisi tentang latar belakang, perumusan masalah, tujuan dan manfaat
penelitian dan sistematika penulisan.
BAB |1 LANDASAN TEORI

Bab ini berisikan teori yang digunakan sebagai dasar dalam penelitian ini
berupa pengertian dan definisi yang berkaitan dengan penyusunan laporan skripsi
serta beberapa literature review yang berhubungan dengan penelitian.
BAB |1l METODE PENELITIAN

Bab ini berisikan tentang informasi mengenai desain penelitian, populasi
dan sampel, metode pengumpulan data, definisi variabel operasional, dan metode
analisis data yang digunakan dalam penelitian ini.
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Bab ini merupakan bagian yang menjelaskan hasil dari analisis data yang
sudah dilakukan, implikasi dari hasil penelitian tersebut dan pembahasan
mengenai hasil penelitian yang diperoleh.
BAB V PENUTUP

Bab ini berisi kesimpulan, keterbatasan yang ada dalam penelitian ini dan

saran yang diberikan penulis guna memperbaiki penelitian yang sudah dilakukan.
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