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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang  

Pasar modal dalam segi perekonomian memiliki fungsi sebagai wadah 

yang mempertemukan pihak yang kelebihan atau memberikan dana dengan 

perusahaan yang membutuhkan dana. Masyarakat dapat berinvestasi pada 

instrumen keuangan seperti saham, reksa dana, obligasi dan lain-lain dengan 

tingkat return dan risiko masing-masing yang diperjualbelikan di pasar modal. 

Sebelum investor melakukan investasi pada perusahaan, dibutuhkan informasi 

mengenai perusahaan sebagai dasar pertimbangan dalam pengambilan keputusan, 

salah satunya informasi pada laporan keuangan (Pramita, 2016). Earnings atau 

laba merupakan komponen keuangan yang menjadi pusat perhatian sekaligus 

dasar pengambilan keputusan bagi pihak-pihak yang berkepentingan, misalnya 

digunakan untuk menilai kinerja perusahaan ataupun kinerja manajer sebagai 

dasar untuk memberikan bonus kepada manajer, dan juga digunakan sebagai dasar 

penghitungan penghasilan kena pajak. 

Biaya ekuitas merupakan tingkat pengembalian yang diinginkan oleh 

penyedia dana, baik itu investor maupun kreditur. (Ningsih & Ariani, 2016) 

menyatakan bahwa biaya ekuitas merupakan rate yang digunakan investor untuk 

mendiskontokan dividen yang diharapkan diterima dimasa yang akan datang. 

Biaya  ekuitas merupakan rate of return yang diperlukan bagi berbagai tipe 



 
 

 

pembiayaan, biaya ekuitas secara keseluruhan merupakan rata-rata tertimbang dari 

rate of return (cost) individual yang dipersyaratkan. 

Manajer seringkali melakukan beberapa tindakan agar laporan keuangan 

perusahaan tampak terlihat bagus, hal ini dikarenakan agar investor dan kreditur 

tertarik melakukan investasi diperusahaannya. Tindakan yang biasanya dilakukan 

oleh manajer untuk mempengaruhi angka pada laporan keuangan adalah dengan 

melakukan manajemen laba. Manajemen laba merupakan intervensi manajemen 

dalam proses menyusun pelaporan keuangan eksternal sehingga dapat menaikan 

atau menurunkan laba akuntansi sesuai dengan kepentingan pelaksanaan 

manajemen tersebut (Kurnia & Arafat, 2015). 

Biaya ekuitas salah satunya dipengaruhi oleh asimetri informasi yang 

membahas masalah keagenan. Komalasari (2000) dalam (Nurjanati & Rodoni, 

2015) menyebutkan bahwa dalam teori keagenan (agency theory) 

mengimplikasikan adanya asimetri informasi antara manajer sebagai agent dan 

pemilik (pemegang saham) sebagai principal. Hubungan agensi muncul karena 

adanya suatu kontrak yang dilakukan oleh satu orang atau lebih principal yang 

mempekerjakan orang lain (agent) untuk memberikan suatu jasa dan 

mendelegasikan wewenang pengambilan keputusan kepada agent. Manajer 

sebagai pihak pengelola perusahaan lebih banyak mengetahui informasi internal 

dan prospek perusahaan di masa yang akan datang dibandingkan pemegang saham 

dan stakeholder lainnya. 



 
 

 

Pada penelitian ini manajemen laba digunakan sebagai variabel yang 

mempengaruhi biaya ekuitas atas dasar adanya perbedaan hasil penelitian yaitu 

penelitian (Utami, 2005) dimana hasil penelitiannya menunjukkan bahwa 

manajemen laba berpengaruh positif signifikan terhadap biaya ekuitas. Sedangkan 

penelitian  (Andriana & Friska, 2014) dan (Kurnia & Arafat, 2015) menunjukkan 

manajemen laba berpengaruh negatif signifikan terhadap biaya ekuitas. Penelitian 

(Jumirin, 2011) dan (Risfahani, 2016) menyatakan bahwa manajemen laba 

berpengaruh signifikan terhadap biaya ekuitas serta penelitian (Barvidi, 2015) 

menunjukkan bahwa manajemen laba tidak berpengaruh terhadap biaya ekuitas. 

Penelitian ini dilakukan untuk meneliti kembali hubungan antara 

manajemen laba dengan biaya ekuitas karena adanya perbedaan dari hasil 

penelitian terdahulu. Penelitian ini mengacu pada penelitian (Kurnia & Arafat, 

2015) yaitu pengaruh manajemen laba dan ukuran perusahaan terhadap biaya 

ekuitas. Namun demikian terdapat perbedaan antara penelitian ini dengan acuan 

penelitian tersebut yaitu pertama, pada penelitian sebelumnya untuk menghitung 

manajemen laba menggunakan proksi Modified DeAngelo Model sedangkan pada 

penelitian ini menggunakan Modified Jones Model. Kedua, perbedaan dengan 

penelitian sebelumnya terletak pada variabel dependen yaitu, penulis 

menambahkan asimetri informasi sebagai variabel independen. Ketiga, pada 

penelitian sebelumnya menggunakan tahun 2010-2012 sedangkan pada penelitian 

ini menggunakan tahun 2015-2018. Keempat yaitu perbedaan populasi dan 

sampel, penelitian sebelumnya memilih populasi dan sampel pada manufaktur 

pada sektor industri barang konsumsi dengan beberapa kriteria sedangkan pada 



 
 

 

penelitian ini sampel penelitian yaitu pada perusahaan manufaktur sub sektor 

industri tekstil dan garment di Bursa Efek Indonesia. Peneliti memilih perusahaan 

manufaktur sektor aneka industri, karena pada tahun politik ini industri tekstil dan 

produk tekstil petumbuhannya terdongkrak oleh kegiatan kampanye yang 

umumnya komoditas tersebut banyak dibutuhkan pada tahun penelitian. Berikut 

ini sebuah artikel yang menceritakan hal tersebut : 

” Industri tekstil dan pakaian jadi menorehkan kinerja positif pada kuartal I 

2019. Sepanjang tiga bulan tersebut, pertumbuhan industri tekstil dan pakaian jadi 

tercatat paling tinggi mencapai 18,98 persen. Direktur Industri Tekstil, Kulit, dan 

Alas Kaki Kementerian Perindustrian Muhdori mengatakan, angka tersebut naik 

signifikan dibanding periode yang sama tahun lalu di angka 7,46 persen dan juga 

meningkat dari perolehan selama 2018 sebesar 8,73 persen. Data Badan Pusat 

Statistik (BPS) pun menunjukkan, produksi industri manufaktur besar dan sedang 

(IBS) pada kuartal I 2019 naik 4,45 persen dibandingkan periode yang sama tahun 

lalu. Kenaikan produksi IBS tersebut, ditopang oleh produksi sektor industri 

pakaian jadi yang meroket hingga 29,19 persen karena melimpahnya order, 

terutama dari pasar ekspor. Menurut Muhdori, pertumbuhan tinggi yang terjadi 

pada industri TPT, terutama disebabkan adanya investasi yang cukup besar di 

sektor hulu khususnya produsen rayon.  Kemudian, dengan adanya kebijakan 

pengendalian terhadap impor yang dilakukan oleh pemerintah sejak Februari 

2017, juga berdampak positif terhadap penurunan impor yang mencapai 2,1 

persen pada kuartal I 2019. Muhdori menyatakan, peningkatan produktivitas 

industri TPT juga ditunjang melalui berbagai kegiatan pendidikan dan pelatihan 

https://www.liputan6.com/bisnis/read/3928424/kemenperin-targetkan-ekspor-produk-tekstil-capai-usd-15-miliar-pada-2019


 
 

 

vokasi yang dilakukan oleh Kemenperin. Program ini menciptakan SDM industri 

yang kompeten dan produktif. Selain itu, pertumbuhan ini didorong pula adanya 

momentum pemilihan umum (pemilu) beberapa waktu lalu, yang sebagian pelaku 

industri TPT memproduksi atribut untuk kampanye. Berdasarkan peta jalan 

Making Indonesia 4.0, industri TPT adalah satu dari lima sektor manufaktur yang 

mendapat prioritas pengembangan dalam kesiapan menuju era industri 4.0. 

Aspirasi besar yang akan diwujudkan, yaitu menjadikan produsen tekstil dan 

pakaian jadi nasional masuk jajaran lima besar dunia pada 2030 

(www.liputan6.com, 2019).” 

Berdasarkan latar belakang tersebut peneliti tertarik untuk melakukan 

penelitian dengan judul “ Pengaruh Manajemen Laba dan Asimetri Informasi 

Terhadap Biaya Ekuitas ( Studi Empiris Pada Perusahaan Manufaktur Sub 

Sektor Industri Tekstil dan Garment yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2015-2018 ) ”. 

 

5.2. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang penelitian yang telah dikemukakan diatas, 

maka rumusan masalah dari penelitian ini adalah bagaimana pengaruh manajemen 

laba dan asimetri informasi terhadap biaya ekuitas pada perusahaan manufaktur 

sub sektor  industri tekstil dan garment di Bursa Efek Indonesia periode 2015-

2018 secara simultan dan parsial ? 

 



 
 

 

5.3. Tujuan Penelitian 

Sesuai dengan latar belakang dan rumusan masalah, maka penelitian ini 

dilakukan dengan tujuan untuk menguji pengaruh manajemen laba dan asimetri 

informasi terhadap biaya ekuitas pada perusahaan manufaktur sub sektor industri 

tekstil dan garment di Bursa Efek Indonesia periode 2015 - 2018 secara simultan 

dan parsial. 

 

5.4. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan agar dapat memberikan manfaat bagi pihak-pihak 

yang berkepentingan, yaitu : 

a. Manfaat Teoritis 

Hasil penelitan ini secara teoritis diharapkan dapat memperluas 

literatur bidang ilmu tentang fenomena pengaruh manajemen laba dan 

asimetri informasi terhadap biaya ekuitas. 

b. Manfaat Praktis 

Hasil penelitian ini secara praktis diharapkan dapat menjadi bahan 

masukan dan pertimbangan bagi para pengambil keputusan serta dapat 

menambah wawasan dan tambahan pengetahuan tentang pengaruh 

manajemen laba dan asimetri informasi terhadap biaya ekuitas. 

 

 

 

 



 
 

 

5.5. Sistematika Penulisan 

  Untuk lebih memahami isi dari penelitian ini, maka materi-materi yang 

digunakan dapat dikelompokkan menjadi beberapa sub bab dengan sistematika 

penyampaian sebagai berikut : 

BAB I PENDAHULUAN 

Berisi tentang latar belakang, perumusan masalah, tujuan dan manfaat 

penelitian dan sistematika penulisan. 

BAB II LANDASAN TEORI 

Bab ini berisikan teori yang digunakan sebagai dasar dalam penelitian ini 

berupa pengertian dan definisi yang berkaitan dengan penyusunan laporan skripsi 

serta beberapa literature review yang berhubungan dengan penelitian. 

BAB III METODE PENELITIAN 

Bab ini berisikan tentang informasi mengenai desain penelitian, populasi 

dan sampel, metode pengumpulan data, definisi variabel operasional, dan metode 

analisis data yang digunakan dalam penelitian ini.  

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Bab ini merupakan bagian yang menjelaskan hasil dari analisis data yang 

sudah dilakukan, implikasi dari hasil penelitian tersebut dan pembahasan 

mengenai hasil penelitian yang diperoleh. 

BAB V PENUTUP 

Bab ini berisi kesimpulan, keterbatasan yang ada dalam penelitian ini dan 

saran yang diberikan penulis guna memperbaiki penelitian yang sudah dilakukan.  
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