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ABSTRAK
Pengaruh Manajemen Laba dan Kinerja Keuangan Terhadap Pengungkapan
Laporan Keuangan Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Tahun 2014-2018

Oleh :
Victor Nugraha FB
01031481619037

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh manajemen laba,
likuiditas, solvabilitas, dan profitabilitas terhadap pengungkapan laporan
keuangan pada perusahaan manufaktur yang terdapat di Bursa Efek Indonesia
tahun 2014-2018. Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif deskriptif.
Adapun metode pengumpulan data menggunakan data sekunder dengan diperoleh
dari situs resmi Bursa Efek Indonesia. Data akan di olah dengan menggunakan
IBM SPSS versi 23. Teknik analisis data yang digunakan adalah uji statistik
deskriptif, wji asumsi klasik, analisis regresi linier berganda, dan uji hipotesis.
Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan, diperoleh kesimpulan bahwa 1) nilai
koefisien determinasi sebesar 0,070 atau 7%; 2) manajemen laba, likuiditas, dan
solvabilitas tidak berpengaruh terhadap pengungkapan laporan keuangan
sedangkan profitabilitas berpengaruh terhadap pengungkapan laporan keuangan;
3) Uji signifikansi koefisien regresi secara seluruh menunjukkan semua variabel
independen dalam penelitian ini mempunyai pengaruh terhadap pengungkapan
laporan keuangan.

Kata Kunci : Pengungkapan Laporan Keuangan, Manajemen Laba, Likuiditas,
Solvabilitas, Profitabilitas

Ketua Anggota

R
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ABSTRACT .
The Effect Of Earnings Management And Financial Performance On Disclosure
Of Financial Statements In Manufacturing Companies Registered In The 2014-
2018 Indonesia Stock Exchange

By :
Victor Nugraha FB
01031481619037

This study discusses earnings management, liquidity, solvency, and
profitability for the disclosure of financial statements in manufacturing companies
found on the Indonesia Stock Exchange in 2014-2018. This study uses descriptive
quantitative methods. The method of data collection uses secondary data obtained
from the official website of the Indonesia Stock Exchange. Data will be processed
using IBM SPSS version 23. Data analysis techniques used are descriptive
statistical tests, classic assumption tests, multiple linear regression analysis, and
hypothesis testing. Based on the results of the research conducted, a conclusion is
obtained at 1) the determination coefficient value is 0.070 or 7%; 2) earnings
management, liquidity, and solvency do not affect financial reporting while
profitability affects financial statement disclosures; 3) Test of significance of the
regression coefficient shows that the independent variables in this study have an
influence on the disclosure of financial statements.

Keywords : Disclosure of Financial Statements, Earnings Management, Liquidity,
Solvability, Profitability
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1  Latar Belakang

Laporan tahunan pada dasarnya merupakan sumber informasi bagi
investor, sebagai salah satu dasar pertimbangan dalam mengambil keputusan
investasi dan sebagai sarana pertanggungjawaban manajemen atas sumber daya
yang di percayakan kepadanya. Informasi yang didapat dari suatu laporan
keuangan perusahaan tergantung pada tingkat pengungkapan (disclosure) dari
laporan keuangan yang bersangkutan. Pengungkapan informasi dalam laporan
keuangan harus memadai agar dapat digunakan sebagai dasar pengambilan
keputusan sehingga menghasilkan keputusan yang cermat dan tepat. Perusahaan
diharapkan dapat lebih transparan dalam mengungkap informasi keuangan
perusahaan, sehingga dapat membantu para pengambil keputusan seperti investor,
kreditur, dan pemakai informasi lainnya dalam mengantisipasi kondisi ekonomi

yang semakin berubah.

Perusahaan yang telah memperoleh dana dari masyarakat dengan menjual
saham di pasar modal oleh Badan Pengawas Pasar Modal (Bapepam) diwajibkan
untuk membuat laporan tahunan yang disajikan secara transparan mungkin yaitu
apa adanya, tidak dibuat-buat, jujur, netral dan objektif baik berupa laporan wajib
maupun laporan sukarela. Laporan wajib diberitahukan sebagaimana diungkapkan

dalam ketentuan Kep-38/PM/1996 (1996) tanggal 17 Januari 1996. Sedangkan



laporan tahunan dengan pengungkapan sukarela yaitu pengungkapan informasi di
luar pengungkapan wajib yang diberikan dengan sukarela oleh perusahaan kepada
para pemakai. Misalnya informasi tentang proyeksi jumlah penjualan, proyeksi

laba, proyeksi aliran kas tahun berikutnya dan sebagainya (Hartono, 2014).

Kepemilikan dalam perusahaan merupakan salah satu faktor internal yang
mempengaruhi pencapaian tujuan untuk memaksimalkan kekayaan pemegang
saham. Manajemen sebagai pihak yang melaksanakan operasional perusahaan
mempunyai kewajian untuk memenuhi kepenting pemegang saham, namun disisi
lain pihak manajemen juga mempunyai kepentingan untuk memaksimalkan
kesejahteraan mereka. Adanya perbedaan kepentingan antara pihak yang
mengendalikan perusahaan (agen) dengan pihak pemegang saham (prinsipal) akan

menyebabkan konfik kepentingan (agent conflic).

Sebagaimana yang dikemukakan oleh Michael C. Jenson dan William H.
Meckling pada tahun 1976 Horne & Wachowicz Jr (2012) bahwa konflik
keagenan muncul akibat karena adanya kepentingan yang berbeda antara manajer
sebagai agen dengan pemilik modal sebagai prinsipal. Masalah yang timbul dari
hubungan keagenan ini sebenarnya bermula dari adanya hasrat pihak agen untuk
tidak bertindak demi kepentingan terbaik prinsipal. Pihak agen mungkin mungkin
membuat suatu keputusan yang lebih memaksimalkan kemakmurannya daripada

kemakmuran prinsipal.

Agen sebagai pihak yang mempunyai informasi tentang kondisi

perusahaan pada saat sekarang dan mendatang tidak akan memberikan semua



informasi yang dimilikinya kepada prinsipal dengan berbagai alasan seperti
kendala biaya penyajian informasi, waktu penyajian laporan dan keinginan untuk
menghindari risiko akan terlihat kelemahannya. Di sisi lain prinsipal memerlukan
semua informasi yang relevan tentang kondisi menyeluruh perusahaan, tetapi
tidak mempunyai akses terhadap informasi internal perusahaan, padahal informasi
tersebut sangat berguna untuk pengambilan keputusan ekonomis, dan hal itu

menimbulkan asimetri informasi.

Asimetri informasi sangat terasa pengaruhnya dalam dunia akuntansi.
Kompleksitas lingkungan akuntansi disebabkan karena produk dari akuntansi
adalah informasi yang merupakan komoditas yang sangat kuat dan penting.
Kuatnya posisi informasi tidak terlepas dari kemampuannya yang tidak hanya
mempengaruhi keputusan individu, tetapi juga turut mempengaruhi operasional

pasar, seperti pasar sekuritas dan pasar tenaga kerja manajerial (Scott : 2003).

Perwujudan akuntabilitas sangat penting bagi pemegang saham (prinsipal)
dan para stakeholder lainnya untuk mendapatkan informasi yang akurat dan tepat
waktu mengenai semua informasi potensial yang harus diungkapkan oleh
perusahaan (Emerzon : 2007). Pandangan ini menunjukkan luasnya pengungkapan
perusahaan yang erat kaitannya dengan mekanisme untuk mengurangi asimetri
informasi guna menekan konflik kepentingan yang muncul akibat adanya

pemisahan kepemilikan dengan pengelolaan.

Kerangka teori sinyal (signaling theory) juga menyebutkan bahwa

dorongan perusahaan untuk memberikan informasi adalah karena terdapat



asimetri informasi antara manajer perusahaan dan pihak luar karena manajer
perusahaan mengetahui lebih banyak mengenai perusahaan dan prospek yang
akan datang daripada pihak luar. Kewajiban pengungkapan informasi tertentu
kepada publik akan mengurangi asimetri informasi baik antara manajemen dan
investor maupun antar para investor (Nuswandari, 2009). Hal tersebut sejalan
dengan yang dikemukakan oleh Chow dan Boren (1987) dalam Benardi, Sutrisno,
& Assih (2009), secara empiris banyak studi yang telah menguji bahwa
pengungkapan laporan keuangan perusahaan dilakukan untuk mengendalikan

konflik kepentingan antara pemegang saham, kreditur, dan manajemen.

Beberapa penelitian mengenai manajemen laba, likuiditas, solvabilitas,
dan profitabilitas terhadap pengungkapan laporan keuangan menunjukkan
berbagai hasil di antaranya : penelitian yang dilakukan Purnama, Pinasti, &
Herwiyanti (2016) memperoleh bahwa manajemen laba berpengaruh signifikan
terhadap pengungkapan laporan keuangan, namun penelitian yang dilakukan
Amanah & Panjaitan (2015) dan Fitri (2012) membuktikan bahwa tidak ada
pengaruh yang signifikan antara manajemen laba terhadap pengungkapan laporan
keuangan. Hasil dari penelitian Nugroho (2011) dan Purnama et al. (2016)
mengungkapkan bahwa likuiditas berpengaruh terhadap pengungkapan laporan
keuangan. Sedangkan penelitian Amanah & Panjaitan (2015) dan Fitri (2012)
menunjukkan bahwa tidak ada pengaruh antara likuiditas terhadap pengungkapan
laporan keuangan. Hasil penelitian yang dilakukan Amanah & Panjaitan (2015)
menunjukkan bahwa solvabilitas tidak berpengaruh terhadap pengungkapan

laporan keuangan. Sedangkan secara teori seharusnya solvabilitas berpengaruh



terhadap pengungkapan laporan keuangan. Hasil penelitian yang dilakukan Fitri
(2012) dan Nugroho (2011) menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh
terhadap pengungkapan laporan keuangan. Sedangkan Purwandari (2012)
memperoleh hasil bahwa profitabilitas tidak berpengaruh terhadap pengungkapan

laporan keuangan.

Penelitian ini dimaksudkan untuk melakukan pengujian lebih lanjut
temuan-temuan empiris mengenai pengaruh manajemen laba, likuditas,
solvabilitas dan profitabilitas terhadap pengungkapan laporan keuangan.
Penelitian ini merupakan replikasi dari penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh
Amanah & Panjaitan (2015). Adapun perbedaan dalam penelitian ini adalah
terletak pada metode pengukuran variabel pengungkapan laporan keuangan.
Kriteria yang digunakan dalam penelitian ini mengikuti pedoman yang ditetapkan
oleh Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 29/POJK.04/2016 Tentang
Laporan Tahunan Emiten atau Perusahaan Publik. Sedangkan penelitian yang
dilakukan Panjaitan (2015) menggunakan pedoman dari BAPEPAM-LK dalam

Peraturan Nomor VI1I1.G.7 lampiran Keputusan Ketua Kep-431/BL/2012 (2012).

Perbedaan yang selanjutnya adalah lamanya periode penelitian. Penelitian
Amanah & Panjaitan (2015) menggunakan sampel perusahaan Manufaktur yang
terdaftar di BEI selama empat (4) tahun (2010-2013), sedangkan dalam penelitian
ini sampel perusahaan Manufaktur yang terdaftar di BEI selama lima (5) tahun

(2014-2018).



Perusahaan manufaktur dijadikan sebagai populasi karena merupakan

perusahaan yang memiliki dampak secara langsung terhadap lingkungan fisik dan

sosial yang berimbas pada pengungkapan laporan keuangan yang lebih

menyeluruh jika dibandingkan dengan perusahaan sektor keuangan. Berdasarkan

uraian di atas, maka penelitian ini ingin meneliti tingkat pengungkapan laporan

keuangan dengan mengambil judul : “Pengaruh Manajemen Laba dan Kinerja

Keuangan Terhadap Pengungkapan Laporan Keuangan Pada Perusahaan

Manufaktur Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2014-2018”.

1.2

Rumusan Masalah

Adapun rumusan masalah dari penelitian ini adalah :

Bagaimana pengaruh Manajemen Laba terhadap Pengungkapan Laporan
Keuangan pada Perusahaan Manufaktur yang terdapat di Bursa Efek
Indonesia tahun 2014-2018 ?

Bagaimana pengaruh Likuiditas terhadap Pengungkapan Laporan
Keuangan pada Perusahaan Manufaktur yang terdapat di Bursa Efek
Indonesia tahun 2014-2018?

Bagaimana pengaruh Solvabilitas terhadap Pengungkapan Laporan
Keuangan pada Perusahaan Manufaktur yang terdapat di Bursa Efek

Indonesia tahun 2014-2018 ?



1.3

Bagaimana pengaruh Profitabilitas terhadap Pengungkapan Laporan
Keuangan pada Perusahaan Manufaktur yang terdapat di Bursa Efek

Indonesia tahun 2014-2018 ?

Tujuan Penelitian

Berdasarkan latar belakang diatas, maka penelitian ini bertujuan :

. Untuk mengetahui pengaruh Manajemen Laba terhadap Pengungkapan

Laporan Keuangan pada perusahaan Manufaktur yang terdapat di Bursa

Efek Indonesia tahun 2014-2018.

. Untuk mengetahui pengaruh Likuiditas terhadap Pengungkapan Laporan

Keuangan pada perusahaan Manufaktur yang terdapat di Bursa Efek

Indonesia tahun 2014-2018.

. Untuk mengetahui pengaruh Solvabilitas terhadap Pengungkapan Laporan

Keuangan pada perusahaan Manufaktur yang terdapat di Bursa Efek

Indonesia tahun 2014-2018.

. Untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas terhadap Pengungkapan

Laporan Keuangan pada perusahaan Manufaktur yang terdapat di Bursa

Efek Indonesia tahun 2014-2018.



1.4

1.5

Manfaat Penelitian

. Teoritis

Hasil penelitian diharapkan dapat menjadi memperluas dalam literatur
tentang pengaruh manajemen laba, likuiditas, solvabilitas dan profitabilitas
terhadap pengungkapan laporan keuangan. Selain itu juga menjadi sebuah
nilai tambah ilmiah dibidang laporan keuangan serta pengembangan model

yang lebih kompleks dari penelitian terdahulu.

. Praktis

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat melalui analisis
yang dipaparkan pada pengaruh manajemen laba, likuiditas, solvabilitas,
dan profitabilitas terhadap pengungkapan laporan keuangan. Melalui
kajian ini diharapkan perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia dapat menambah wawasan dan pengetahuan pentingnya akan

pengungkapan laporan keuangan.

Sistematika Penulisan

Secara umum penulisan skripsi ini terbagi dalam lima bab. Pembahasan

yang terkandung dalam bab satu dengan lainnya saling berkaitan satu sama lain.

Sehingga pada akhirnya akan membentuk suatu karya tulis yang runtut dan

sistematis. Ada pun sistematika penulisannya adalah sebagai berikut.



BAB |

BAB Il

BAB Il

BAB IV

BAB V

PENDAHULUAN

Pada bab ini memuat tentang pendahuluan, berisikan sub-sub bab
yang terdiri dari latar belakang penelitian, identifikasi masalah,
tujuan dan kegunaan penelitian, serta manfaat penelitian.
TINJAUAN PUSTAKA

Pada bab ini berisikan teori yang berupa pengertian dan definisi
yang diambil dari kutipan buku yang berkaitan dengan penyusunan
laporan skripsi, beberapa literatur review yang berhubungan dengan
penelitian, hipotesis penelitian serta model penelitian.

METODE PENELITIAN

Pada bab ini berisi gambaran umum metode yang digunakan, data
yang diperlukan, sumber data, teknik pengumpulan data dan teknik
analisa data.

PEMBAHASAN

Pada bab ini menjelaskan tentang analisis terhadap masalah yang
sedang di teliti, penyajian data penelitian, pengolahan terhadap data
yang terkumpul dan hasil penelitian yang dicapai.

KESIMPULAN

Pada bab ini menjelaskan kesimpulan yang diperoleh dari hasil
penelitian dan saran sebagai pemecahan masalah dan pencapaian

yang lebih baik.
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