PENGARUH CURRENT RATIO, EARNING PER SHARE, PRICE BOOK
VALUE DAN DIVIDEND PAYOUT RATIO TERHADAP HARGA
SAHAM PADA PERUSAHAAN LQ45 YANG TERDAFTAR
DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2015-2018

ILMU ALAT PENGABDIAY

Skripsi oleh :
Febe Frederika Brigitta Ragho

01011381621221

Diajukan Sebagai Salah Satu Syarat Untuk Meraih Gelar Sarjana Ekonomi

KEMENTRIAN PENDIDIKAN DAN KEBUDAYAAN
UNIVERSITAS SRIWIJAYA
FAKULTAS EKONOMI
PALEMBANG

2020



LEMBAR PERSETUJUAN UJIAN KOMPREHENSIF

PENGARUH CURRENT RATIO, EARNING PER SHARE, PRICE BOOK
VALUE DAN DIVIDEND PAYOUT RATIO TERHADAP HARGA SAHAM
PADA PERUSAHAAN LQ45 YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK

INDONESIA TAHUN 2015-2018
Disusun Oleh :
Nama Mahasiswa : Febe Frederika Brigitia Ragho
Nomor Induk Mahasiswa :01011381621221
Fakultas : Ekonomi
Jurusan : Manajemen
Bidang Kajian/Konsentrasi : Manajemen Keuangan

Disetujui untuk digunakan dalam ujian komprehensif

Tanggal Persetujuan Dosen Pembimbing
Ketua,
Tanggal : Isni Andriana, S.E.. M. Fin., Ph.D
9 Januari 2020 NIP. 197509011999032001
Anggota,
%
Tanggal : Dr. Kemys M. Husni Thamrin, S.E., M.M.

8 Januari 2020 NIP. 198407292014041001



LEMBAR PERSETUJUAN SKRIPSI

PENGARUH CURRENT RATIO, EARNING PER SHARE, PRICE BOOK
VALUE DAN DIVIDEND PAYOUT RATIO TERHADAP HARGA SAHAM
PADA PERUSAHAAN LQ45 YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK
INDONESIA TAHUN 2015-2018

Disusun Oleh : ‘

Nama Mahasiswa : Febe Frederika Brigitta Ragho
Nomor Induk Mahasiswa :01011381621221

Fakultas : Ekonomi

Jurusan : Manajemen

Bidang Kajian/Konsentrasi : Manajemen Keuangan

Telah diuji dalam ujian komprehensif pada tanggal 14 Januari 2020 dan telah

memenuhi syarat untuk diterima.

Panitia Ujian Komprehensif
Palembang, 14 Januari 2020
Ketua

P

Isni Andriana, S.E.. M. Fin.. Ph.D
NIP. 197509011999032001

Anggota
’ i
. Kemas MYHusni Thamrin, S.E., M.M. H. Taufik, S.E.. M.B.A
NIP. 198407292014041001 NIP. 196709031999031001

Mengetahui,
Ketua Jurusan Manajemen

—

Isni Andriana, S.E., M.Fin.. Ph.D
NIP. 197509011999032001

il



SURAT PERNYATAAN INTEGRITAS KARYA ILMIAH

Yang bertanda tangan dibawah ini:

Nama : Febe Frederika Brigitta Ragho
NIM :01011381621221

Jurusan : Manajemen

Fakultas : Ekonomi

Bidang Kajian : Manajemen Keuangan

Menyatakan dengan sesungguhnya bahwa skripsi yang berjudul:

PENGARUH CURRENT RATIO, EARNING PER SHARE, PRICE BOOK
VALUE, DAN DIVIDEND PAYOUT RATIO TERHADAP HARGA SAHAM
PADA PERUSAHAAN LQ45 YANG TERDAFTAR DI BEI
TAHUN 2015-2018

Pembimbing:
Ketua : Isni Andriana, S.E., M.Fin., Ph.D
Anggota : Dr. Kemas M. Husni Thamrin, S.E., M.M.

Tanggal Ujian : 14 Januari 2020

Adalah benar hasil karya saya sendiri. Dalam skripsi ini tidak ada kutipan hasil

karya orang lain yang tidak disebutkan sumbernya.

Demikianlah pernyataan ini saya buat dengan sebenarnya, dan apabila pernyataan
ini tidak benar dikemudian hari, saya bersedia dicabut predikat kelulusan dan gelar

keserjanaan.

. Palembang, 14 Januari 2020

NIM. 01011381621221

v



MOTO DAN PERSEMBAHAN

“Belajar dan bekerja dengan giat, serta tidak lupa bersyukur, tentu akan

memberikan hasil yang baik ”

“Tuhan adalah gembalaku takkan kekurangan aku”

(Maz 23:1)

Skripsi ini saya persembahkan kepada:
+« Tuhan Yang Maha Esa
+ Orang tua
«» Keluarga
+« Orang-orang terdekat
% Sahabat dan teman-teman

< Almamater



KATA PENGANTAR

Segala puji dan syukur bagi Tuhan Yesus Kristus, oleh karena anugerah-Nya
yang melimpah, kemurahan dan kasih setia yang besar sehingga penulis dapat
menyelesaikan skripsi ini guna memenuhi salah satu persyaratan dalam mencapai
Gelar Sarjana Ekonomi di Fakultas Ekonomi Universitas Sriwijaya.

Adapun judul dari penulisan skripsi ini adalah “Pengaruh Current Ratio,
Earning Per Share, Price Book Value dan Dividend Payout Ratio Terhadap
Harga Saham pada Perusahaan LQ 45 Periode 2015-2018”. Penulis menyadari
bahwa dalam penulisan skripsi ini masih terdapat banyak kekurangan dan belum
mendekati kesempurnaan baik dari segi materi, analisis, maupun penggunaan
bahasa. Akhir kata, penulis mengucapkan terima kasih kepada seluruh pihak yang
telah membantu dan penulis mengharapkan saran dan kritik yang membangun demi

penulisan yang lebih baik di masa mendatang.

Palembang, 14 Januari 2020

Penulis

Febe Frederika Brigitta Ragho

vi




UCAPAN TERIMAKASIH

Penulis menyadari bahwa penulisan skripsi ini tidak akan berjalan dengan baik

dan lancar tanpa bantuan, bimbingan, pengarahan dan motivasi dari berbagai pihak.

Untuk itulah pada kesempatan ini, penulis menyampaikan rasa terima kasih yang

sebesar-besarnya kepada semua pihak yang telah membantu baik secara langsung

maupun tidak langsung dalam penyusunan skripsi ini. Secara khusus penulis

mengucapkan terima kasih kepada semua pihak terutama kepada :

1.

Kedua orang tua tercinta, Papa Drs. Yohanes Yosef Ragho dan Mama Maria
Mai Utami atas kasih sayang, dukungan moral maupun material, doa, dan
motivasi bagi penulis selama perkuliahan hingga penyelesaian penulisan
skripsi.

Yth. Ibu Isni Andriana, S.E., M.Fin., Ph.D selaku dosen pembimbing | yang
telah membimbing, memberikan saran dan meluangkan waktu dalam
menyelesaikan skripsi ini.

Yth. Bapak Dr. Kemas M. Husni Thamrin, S.E., M.M selaku dosen
pembimbing Il yang telah membimbing, memberikan penjelasan dan saran
serta meluangkan waktu dalam penulisan skripsi ini.

Yth. Bapak H. Taufik, S.E., M.B.A selaku dosen penguji yang telah
memberikan saran, kritik dan dorongan dalam penulisan skripsi ini.

Yth. Bapak Afriyadi Cahyadi S.E., M.M selaku pembimbing akademik yang
telah membimbing penulis dalam mengambil keputusan selama masa

perkuliahan.

vii



10.

11.

12.

Yth. Bapak Prof. Dr. Ir. H. Annis Saggaf, MSCE selaku Rektor Universitas
Sriwijaya.

Yth. Bapak Prof. Dr. Taufiq, S.E., M.Si selaku Dekan Fakultas Ekonomi
Universitas Sriwijaya.

Yth. lbu Isni Andriana, S.E., M.Fin., Ph.D selaku Ketua Jurusan Manajemen
Fakultas Ekonomi Universitas Sriwijaya.

Seluruh dosen Fakultas Ekonomi Universitas Sriwijaya atas segala ilmu dan
dedikasinya selama perkuliahan serta seluruh staf karyawan/i Fakultas
Ekonomi Universitas Sriwijaya yang telah membantu penulis, baik selama
masa perkuliahan maupun dalam penyelesaian skripsi.

Saudara kandung Mas Simforianus Eko Kurniawan Ragho, Mas Yuvenalis
Dwi Kurniawan dan Adik Agnes Maria Renya Rosari Ragho atas kasih sayang,
dan motivasi bagi penulis selama perkuliahan hingga penyelesaian penulisan
skripsi.

Keluarga besar penulis yang selalu memberikan doa dan dukungan selama
perkuliahan hingga penyelesaian penulisan skripsi.

Sahabat terbaik yaitu Meta Rosa Anggraini, Ghea Ayu Kusuma, Ayu
Sepriwanti, Siti Nabilah Syahputri, Wahidah Fadhilah, Farah Arista Cahya,
Putri Fernanda, Lince Wulandari, dan Desy Pratiwi yang selalu mendengarkan

keluh kesah, menghibur kepada penulis.

viii



kepada penulis selama perkuliahan hingga penyelesaian penulisan
skripsi.

14. Sahabat terbaik yaitu Natasha Kristimonika, Monica Sep Dira, Werlina
Devinsky, Fely Oktariani dan Kriselia Togi yang selalu mendoakan dan
memberikan dukungan dari jauh.

15. Teman-teman satu bimbingan yaitu Mutiara Indah, Sarah Ismail, Kartika,
Josephine, Dea Desriza, dan Rivanny. yang selalu membantu dan
memberikan dukungan kepada penulis selama bimbingan hingga
penyelesaian penulisan skripsi.

16. Teman-teman di Perhimpunan Mahasiswa Katolik Republik Indonesia
(PMKRI) yang selalu memberikan dukungan selama perkuliahan hingga
penyelesaian penulisan skripsi kepada penulis.

17. Teman-teman dan alumni jurusan manajemen Fakultas Ekonomi

Universitas Sriwijaya angkatan 2016.

Penulis menyadari kekurangan dan keterbatasan selama penyusunan skripsi
ini. Oleh karena itu, saran dan kritik diharapkan agar dapat memperbaiki penelitian
selanjutnya. Semoga skripsi ini dapat bermanfaat bagi pembaca dan pihak-pihak

yang membutuhkan.

Palembang, 14 Januari 2020

Febe Frederika Brigitta Ragho



SURAT PERNYATAAN

Kami dosen pembimbing skripsi menyatakan bahwa Abstrak Skripsi dalam

Bahasa Inggris dari mahasiswa :

Nama : Febe Frederika Brigitta Ragho
NIM :01011381621221
Jurusan : Manajemen

Bidang Kajian : Manajemen Keuangan

Judul Skripsi : PENGARUH CURRENT RATIO, EARNING PER SHARE,
PRICE BOOK VALUE, DAN DIVIDEND PAYOUT RATIO
TERHADAP HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN LQ45
YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA
TAHUN 2015-2018

Telah kami periksa penulisan, grammar, maupun susunan fenses nya dan kami

setuju untuk ditempatkan pada lembar abstrak.

Pembimbing Skripsi

Ketua, Anggota

@Z"n //L/—

Isni Andriana, S.E.. M. Fin.. Ph.D Dr. Kémias M. {lusni Thamrin, S.E.. M.M.

NIP. 197509011999032001 NIP. 198 0729‘2014041001



ABSTRAK

PENGARUH CURRENT RATIO, EARNING PER SHARE, PRICE BOOK
VALUE, DAN DIVIDEND PAYOUT RATIO TERHADAP HARGA SAHAM
PADA PERUSAHAAN LQ45 YANG TERDAFTAR DI BEI TAHUN 2015-

2018

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh current ratio,
earning per share, price book value dan dividend payout ratio terhadap harga
saham pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di BEI periode 2015-2018. Populasi
penelitian ini terdiri dari 64 perusahaan kemudian menggunakan purposive
sampling diperoleh 31 perusahaan sampel. Teknik analisis yang digunakan adalah
analisis linear berganda. Berdasarkan hasil pengujian secara parsial dapat diketahui
bahwa variabel current ratio dan dividend yield ratio tidak berpengaruh terhadap
harga saham. Variabel earning per share dan price book value menunjukkan
pengaruh yang signifikan terhadap harga saham pada perusahaan LQ45 yang
terdaftar di BEI periode 2015-2018. Untuk penelitian selanjutnya diharapkan untuk
mengganti variabel lain seperti price earning ratio dan dividend yield ratio dan juga
dapat dilakukan pada sektor yang lain.

Kata kunci: Current Ratio (CR), Earning Per Share (EPS), Price Book Value
(PBY), Dividend Payout Ratio (DPR) dan Harga Saham
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ABSTRACT

THE EFFECT OF CURRENT RATIO, EARNING PER SHARE,
PRICE BOOK VALUE, AND DIVIDEND PAYOUT RATIO ON STOCK
PRICE IN LQ45 COMPANIES LISTED ON IDX 2015-2018

The aim of this study is to determine and analyze the effect of current ratio, earning
per share, price book value anddividend payout ratioon stock price LO45
companies listed on the IDX period 2015-2018. The population of this study
consisted of 64 companies then. By using purposive sampling obtained 31 sample
companies. The analysis technique used is multiple linear analysis. Based on the
partial test results it can be seen that the current ratio and dividend payout ratio do
not affect the stock prices. earning per share and price book value variables show a
significant effect on stock priceon stock price LQ45 companies listed on the IDX
period 2015-2018.1t is expected to conduct forfurther research variables such as
price earning ratio and dividend yield ratio and also can be carried out in other
sector.

Keywords: Current Ratio (CR), Earning Per Share (EPS), Price Book Value
(PBV), Dividend Payout Ratio (DPR), and Stock Price
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BAB |
PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang

Pasar modal merupakan pasar untuk berbagai instrumen keuangan jangka
panjang yang bisa diperjualbelikan. Pasar modal yang terdapat di Indonesia adalah
Bursa Efek Indonesia (BEI). Sebagai salah satu instrumen ekonomi, pasar modal tidak
terlepas dari berbagai pengaruh lingkungan yang mencakup faktor ekonomi maupun
non ekonomi seperti social, politik, dan faktor-faktor lain yang mengganggu stabilitas
nasional suatu negara. Peristiwa yang mempengaruhi pasar modal pada prinsipnya
mengandung suatu informasi. Kandungan informasi yang diterima oleh pasar akan
digunakan oleh para investor untuk menentukan keputusan investasinya, sehingga
investor akan berupaya mendapatkan informasi yang lengkap dan akurat. Pasar modal
menjadi media yang dapat digunakan untuk memperoleh dana, baik dari dalam maupun
luar negeri dimana terjadi alokasi dana dari pihak yang kelebihan dana ke pihak yang
memerlukan dana. Semakin baiknya kinerja pasar modal Indonesia menciptakan
peluang yang tinggi bagi para investor dalam negeri maupun luar negeri untuk
berinvestasi khususnya di investasi saham (Sasongko et al., 2015).

Harga saham merupakan nilai sekarang dari penghasilan yang akan diterima oleh
pemodal dimasa yang akan datang. Harga saham menunjukkan prestasi perusahaan
yang bergerak searah dengan kinerja perusahaan. Harga saham perusahaan di lantai
bursa dipengaruhi oleh beberapa faktor, baik internal maupun eksternal. Faktor internal

yang dimaksud adalah faktor yang berasal dari dalam perusahan, yaitu kinerja

20



perusahaan baik Kinerja keuangan maupun manajemen, sedangkan faktor eksternal
adalah berbagai informasi dari luar perusahaan yaitu ekonomi, politik dan kondisi pasar
(Puspita et al., 2015). Harga saham setiap waktu dapat berubah-ubah tergantung pada
besarnya penawaran dan permintaan investor akan saham tersebut. Perusahaan dengan
sinkronisitas harga saham yang lebih rendah terkait dengan efisiensi investasi yang
lebih tinggi karena lebih rendah harga saham sinkronisitas menunjukkan informasi
lebih tegas-spesifik dalam harga saham dan manajer berinvestasi berdasarkan
informasi spesifik perusahaan. Jelas, risiko saham sangat berpengaruh terhadap tingkat
risiko kebangkrutan perusahaan. Sangat penting untuk memeriksa faktor-faktor
penentu sinkronisitas harga saham (Song, 2015).

Penilaian saham secara akurat bisa meminimalkan resiko sekaligus membantu
investor mendapatkan keuntungan yang wajar, mengingat investasi saham di pasar
modal merupakan jenis investasi yang beresiko tinggi meskipun menjanjikan
keuntungan yang relatif besar. Investasi di pasar modal sekurang-kurangnya perlu
memerhatikan dua hal, yaitu: keuntungan yang diharapkan danresiko yang mungkin
terjadi. Ini berarti investasi dalam bentuk saham menjanjikan keuntungan yang besar
sekaligus beresiko. Seorang investor adalah penanggung resiko. Dalam
menginvestasikan modalnya, tingkat resiko menjadi salah satu pertimbangan. Oleh
karena itulah arus informasi menjadi penting dalam membantu mereka mengambil
keputusan. Semakin banyak informasi yang diperoleh maka akan semakin kecil tingkat

resiko yang ditanggung (Raneo & Muthia, 2019).
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Objek yang digunakan dalam penelitian ini adalah LQ45. LQ45 adalah kumpulan
45 saham-saham di BEI yang memiliki transaksi paling likuid (paling banyak
diperdagangkan selama jangka waktu enam bulan). Berikut ini rata-rata harga saham
pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2015-

2018 (Febrianty, 2018).
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Grafik 1.1 Rata-rata Harga Saham pada Perusahaan LQ45 yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2015-2018
Sumber: Laporan Keuangan Perusahaan di BEI (data diolah)

Berdasarkan grafik 1.1 menunjukkan bahwa pada tahun 2015 merupakan rata-
rata harga saham paling rendah dan pada tahun 2017 adalah rata-rata harga saham
paling tinggi. Faktor-faktor yang dapat mempengaruhi naik turunnya harga saham
suatu perusahaan adalah faktor internal dan faktor eksternal perusahaan tersebut.

Penelitian ini menggunakan faktor internal perusahaan yang tercermin dalam laporan
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keuangan perusahaan. Faktor internal perusahaan yang digunakan berupa rasio-rasio
keuangan seperti rasio likuiditas yang diproksikan dengan Current Ratio (CR), rasio
pasar yang diproksikan dengan Earning Per Share (EPS), Price Book Value (PBV) dan
Dividend Payout Ratio (DPR). Sudah banyak penelitian sebelumnya melakukan
penelitian dengan menggunakan variabel tersebut, namun tidak setiap hasil penelitian
menghasilkan hasil yang sama.

Menurut penelitian Deitiana (2013) yang dilakukan pada perusahaan LQ45
menyimpulkan bahwa Current Ratio (CR) berpengaruh positif terhadap harga saham.
Namun berbeda pada penelitian Risca, Yuliana (2014) yang dilakukan pada perusahaan
LQ45 menyimpulkan bahwa Current Ratio (CR) berpengaruh negatif terhadap harga
saham dan penelitian menurut Alarussi, Alhaderi (2018) yang dilakukan di Mesir
menyatakan bahwa current ratio berpengaruh negatif pada harga saham.

Penelitian yang dilakukan di Ghana oleh Badu, Appiah (2018) menyimpulkan
bahwa Earning Per Share (EPS) berpengaruh positif terhadap harga saham. Menurut
Sari (2017) mengatakan bahwa Earning Per Share (EPS) berpengaruh positif terhadap
harga saham  pada perusahaan  LQ45.Tetapi pada  penelitian M.
Arifin(2018)mengungkapkan bahwa Earning Per Share (EPS) tidak berpengaruh
signifikan terhadap harga saham pada perusahaan LQ45.

Hasil penelitian yang dilakukan di South Africa oleh Klerket al. (2015)
menyimpulkan bahwa Price Book Value (PBV) berpengaruh positif terhadap harga
saham. Sama hal nya juga pada penelitian Sha (2017) yang mengungkapkan bahwa

price book value berpengaruh positif terhadap harga saham pada perusahaan LQ45.
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Menurut penelitian yang dilakukan di Mesir oleh Ahmadi & Bouri (2018) juga
mengungkapkan bahwa price book value berpengaruh positif terhadap harga saham
dan penelitian menurut Erick R. and Peterson O (2019) yang dilakukan di East Africa
mengatakan bahwa price book value berpengaruh positif terhadap harga saham. Namun
pada penelitian Mathilda (2017)price book value tidak berpengaruh signifikan terhadap
harga saham pada perusahaan LQ45.

Menurut penelitian Nirmala et al,. (2015) yang dilakukan di Mesir hasilnya
menyatakan bahwa dividen berpengaruh positif terhadap harga saham. Pada penelitian
Sha (2017) juga mengatakan bahwa dividen berpengaruh positif terhadap harga saham
pada perusahaan LQ45. Namun berbeda pada penelitian Muhammad, (2018)
menyimpulkan bahwa dividen berpengaruh negative terhadap harga saham pada
perusahaan LQA45. Berdasarkan uraian diatas maka penulis tertarik untuk melakukan
penelitian yang berjudul: Pengaruh Current Ratio, Earning Per Share, Price Book
Value dan Dividend Payout Ratio terhadap Harga Saham Pada Perusahaan LQ 45
Periode 2015-2018.

1.2. Perumusan Masalah

Berdasarkan dari uraian latar belakang di atas, maka permasalahan yang dapat
dikemukakan dalam penelitian ini adalah :

1. Apakah terdapat pengaruh current ratio (CR) terhadap harga saham pada

perusahaan LQ45 tahun 2015-2018?

2. Apakah terdapat pengaruh earning per share (PER) terhadap harga saham pada

perusahaan LQ45 tahun 2015-2018?
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1.3.

Apakah terdapat pengaruh price book value (PBV) terhadap harga saham pada
perusahaan LQ45 tahun 2015-2018?

Apakah terdapat pengaruh Dividend Payout Ratio (DPR) terhadap harga saham
pada perusahaan LQ45 tahun 2015-2018?

Apakah terdapat pengaruh current ratio, earning per share, dan dividend payout
ratio terhadap harga saham secara simultan pada perusahaan LQ45 tahun 2015-
20187

Tujuan Penelitian

Berdasarkan dari perumusan masalah, maka tujuan penelitian adalah :

Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio (CR) terhadap harga saham pada
perusahaan LQ45 tahun 2015-2018

Untuk mengevaluasi pengaruh Earning Per Share (EPS) terhadap harga saham
pada perusahaan LQ45 tahun 2015-2018

Untuk menganalisis pengaruh Price Book Value (PBV) terhadap harga saham
pada perusahaan LQ45 tahun 2015-2018

Untuk melihat pengaruh Dividend Payout Ratio (DPR)terhadap harga saham
pada perusahaan LQ45 tahun 2015-2018

Untuk mengetahui pengaruh current ratio, earning per share, dan dividend
payout ratio terhadap harga saham secara simultan pada perusahaan LQ45 tahun

2015-2018

25



1.4. Manfaat Penelitian
1.4.1. Manfaat Teoritis
Penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat sebagai sarana untuk
mengembangkan ilmu pengetahuan bagi penulis dan peneliti selanjutnya agar dapat
memahami mengenai pengaruh current ratio, earning per share, price book value dan
dividend payout ratio terhadap harga saham.
1.4.2. Manfaat Praktis
1.  Memberikan masukan bagi perusahaan dalam mengelola sumber daya
perusahaan yang dimiliki agar dapat digunakan secara efektif dan efisien.
2.  Memberikan informasi baru bagi investor tentang bagaimana peran pengaruh
current ratio, earning per share, price book value dan dividend payout

ratiodalam mempengaruhi harga saham.
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