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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1    Latar Belakang 

Pasar modal merupakan pasar untuk berbagai instrumen keuangan jangka 

panjang yang bisa diperjualbelikan. Pasar modal yang terdapat di Indonesia adalah 

Bursa Efek Indonesia (BEI). Sebagai salah satu instrumen ekonomi, pasar modal tidak 

terlepas dari berbagai pengaruh lingkungan yang mencakup faktor ekonomi maupun 

non ekonomi seperti social, politik, dan faktor-faktor lain yang mengganggu stabilitas 

nasional suatu negara. Peristiwa yang mempengaruhi pasar modal pada prinsipnya 

mengandung suatu informasi. Kandungan informasi yang diterima oleh pasar akan 

digunakan oleh para investor untuk menentukan keputusan investasinya, sehingga 

investor akan berupaya mendapatkan informasi yang lengkap dan akurat. Pasar modal 

menjadi media yang dapat digunakan untuk memperoleh dana, baik dari dalam maupun 

luar negeri dimana terjadi alokasi dana dari pihak yang kelebihan dana ke pihak yang 

memerlukan dana. Semakin baiknya kinerja pasar modal Indonesia menciptakan 

peluang yang tinggi bagi para investor dalam negeri maupun luar negeri untuk 

berinvestasi khususnya di investasi saham (Sasongko et al., 2015). 

Harga saham merupakan nilai sekarang dari penghasilan yang akan diterima oleh 

pemodal dimasa yang akan datang. Harga saham menunjukkan prestasi perusahaan 

yang bergerak searah dengan kinerja perusahaan. Harga saham perusahaan di lantai 

bursa dipengaruhi oleh beberapa faktor, baik internal maupun eksternal. Faktor internal 

yang dimaksud adalah faktor yang berasal dari dalam perusahan, yaitu kinerja 
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perusahaan baik kinerja keuangan maupun manajemen, sedangkan faktor eksternal 

adalah berbagai informasi dari luar perusahaan yaitu ekonomi, politik dan kondisi pasar 

(Puspita et al., 2015). Harga saham setiap waktu dapat berubah-ubah tergantung pada 

besarnya penawaran dan permintaan investor akan saham tersebut. Perusahaan dengan 

sinkronisitas harga saham yang lebih rendah terkait dengan efisiensi investasi yang 

lebih tinggi karena lebih rendah harga saham sinkronisitas menunjukkan informasi 

lebih tegas-spesifik dalam harga saham dan manajer berinvestasi berdasarkan 

informasi spesifik perusahaan. Jelas, risiko saham sangat berpengaruh terhadap tingkat 

risiko kebangkrutan perusahaan. Sangat penting untuk memeriksa faktor-faktor 

penentu sinkronisitas harga saham (Song, 2015). 

Penilaian saham secara akurat bisa meminimalkan resiko sekaligus membantu 

investor mendapatkan keuntungan yang wajar, mengingat investasi saham di pasar 

modal merupakan jenis investasi yang beresiko tinggi meskipun menjanjikan 

keuntungan yang relatif besar. Investasi di pasar modal sekurang-kurangnya perlu 

memerhatikan dua hal, yaitu: keuntungan yang diharapkan danresiko yang mungkin 

terjadi. Ini berarti investasi dalam bentuk saham menjanjikan keuntungan yang besar 

sekaligus beresiko. Seorang investor adalah penanggung resiko. Dalam 

menginvestasikan modalnya, tingkat resiko menjadi salah satu pertimbangan. Oleh 

karena itulah arus informasi menjadi penting dalam membantu mereka mengambil 

keputusan. Semakin banyak informasi yang diperoleh maka akan semakin kecil tingkat 

resiko yang ditanggung (Raneo & Muthia, 2019). 
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Objek yang digunakan dalam penelitian ini adalah LQ45. LQ45 adalah kumpulan 

45 saham-saham di BEI yang memiliki transaksi paling likuid (paling banyak 

diperdagangkan selama jangka waktu enam bulan). Berikut ini rata-rata harga saham 

pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2015-

2018 (Febrianty, 2018). 

 

Grafik 1.1 Rata-rata Harga Saham pada Perusahaan LQ45 yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2015-2018 

Sumber: Laporan Keuangan Perusahaan di BEI (data diolah) 

Berdasarkan grafik 1.1 menunjukkan bahwa pada tahun 2015 merupakan rata-

rata harga saham paling rendah dan pada tahun 2017 adalah rata-rata harga saham 

paling tinggi. Faktor-faktor yang dapat mempengaruhi naik turunnya harga saham 

suatu perusahaan adalah faktor internal dan faktor eksternal perusahaan tersebut. 

Penelitian ini menggunakan faktor internal perusahaan yang tercermin dalam laporan 
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keuangan perusahaan. Faktor internal perusahaan yang digunakan berupa rasio-rasio 

keuangan seperti rasio likuiditas yang diproksikan dengan Current Ratio (CR), rasio 

pasar yang diproksikan dengan Earning Per Share (EPS), Price Book Value (PBV) dan 

Dividend Payout Ratio (DPR). Sudah banyak penelitian sebelumnya melakukan 

penelitian dengan menggunakan variabel tersebut, namun tidak setiap hasil penelitian 

menghasilkan hasil yang sama. 

Menurut penelitian Deitiana (2013) yang dilakukan pada perusahaan LQ45 

menyimpulkan bahwa Current Ratio (CR) berpengaruh positif terhadap harga saham. 

Namun berbeda pada penelitian Risca, Yuliana (2014) yang dilakukan pada perusahaan 

LQ45 menyimpulkan bahwa Current Ratio (CR) berpengaruh negatif terhadap harga 

saham dan penelitian menurut Alarussi, Alhaderi (2018) yang dilakukan di Mesir 

menyatakan bahwa current ratio berpengaruh negatif pada harga saham. 

Penelitian yang dilakukan di Ghana oleh Badu, Appiah (2018) menyimpulkan 

bahwa Earning Per Share (EPS) berpengaruh positif terhadap harga saham. Menurut 

Sari (2017) mengatakan bahwa Earning Per Share (EPS) berpengaruh positif terhadap 

harga saham pada perusahaan LQ45.Tetapi pada penelitian M. 

Arifin(2018)mengungkapkan bahwa Earning Per Share (EPS) tidak berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham pada perusahaan LQ45. 

Hasil penelitian yang dilakukan di South Africa oleh Klerket al. (2015) 

menyimpulkan bahwa Price Book Value (PBV) berpengaruh positif terhadap harga 

saham. Sama hal nya juga pada penelitian Sha (2017) yang mengungkapkan bahwa 

price book value berpengaruh positif terhadap harga saham pada perusahaan LQ45. 
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Menurut penelitian yang dilakukan di Mesir oleh Ahmadi & Bouri (2018) juga 

mengungkapkan bahwa price book value berpengaruh positif terhadap harga saham 

dan penelitian menurut Erick R. and Peterson O (2019) yang dilakukan di East Africa 

mengatakan bahwa price book value berpengaruh positif terhadap harga saham. Namun 

pada penelitian Mathilda (2017)price book value tidak berpengaruh signifikan terhadap 

harga saham pada perusahaan LQ45. 

Menurut penelitian Nirmala et al,. (2015) yang dilakukan di Mesir hasilnya 

menyatakan bahwa dividen berpengaruh positif terhadap harga saham. Pada penelitian 

Sha (2017) juga mengatakan bahwa dividen berpengaruh positif terhadap harga saham 

pada perusahaan LQ45. Namun berbeda pada penelitian Muhammad, (2018) 

menyimpulkan bahwa dividen berpengaruh negative terhadap harga saham pada 

perusahaan LQ45. Berdasarkan uraian diatas maka penulis tertarik untuk melakukan 

penelitian yang berjudul: Pengaruh Current Ratio, Earning Per Share, Price Book 

Value dan Dividend Payout Ratio terhadap Harga Saham Pada Perusahaan LQ 45 

Periode 2015-2018. 

1.2. Perumusan Masalah 

Berdasarkan dari uraian latar belakang di atas, maka permasalahan yang dapat 

dikemukakan dalam penelitian ini adalah : 

1. Apakah terdapat pengaruh current ratio (CR) terhadap harga saham pada 

perusahaan LQ45 tahun 2015-2018? 

2. Apakah terdapat pengaruh earning per share (PER) terhadap harga saham pada 

perusahaan LQ45 tahun 2015-2018? 
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3. Apakah terdapat pengaruh price book value (PBV) terhadap harga saham pada 

perusahaan LQ45 tahun 2015-2018? 

4. Apakah terdapat pengaruh Dividend Payout Ratio (DPR) terhadap harga saham 

pada perusahaan LQ45 tahun 2015-2018? 

5. Apakah terdapat pengaruh current ratio, earning per share, dan dividend payout 

ratio terhadap harga saham secara simultan pada perusahaan LQ45 tahun 2015-

2018? 

1.3. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan dari perumusan masalah, maka tujuan penelitian adalah : 

1. Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio (CR) terhadap harga saham pada 

perusahaan LQ45  tahun 2015-2018 

2. Untuk mengevaluasi pengaruh Earning Per Share (EPS) terhadap harga saham 

pada perusahaan LQ45 tahun 2015-2018 

3. Untuk menganalisis pengaruh Price Book Value (PBV) terhadap harga saham 

pada perusahaan LQ45 tahun 2015-2018 

4. Untuk melihat pengaruh Dividend Payout Ratio (DPR)terhadap harga saham 

pada perusahaan LQ45 tahun 2015-2018 

5. Untuk mengetahui pengaruh current ratio, earning per share, dan dividend 

payout ratio terhadap harga saham secara simultan pada perusahaan LQ45 tahun 

2015-2018 
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1.4. Manfaat Penelitian 

1.4.1. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat sebagai sarana untuk 

mengembangkan ilmu pengetahuan bagi penulis dan peneliti selanjutnya agar dapat 

memahami mengenai pengaruh current ratio, earning per share, price book value dan 

dividend payout ratio terhadap harga saham. 

1.4.2. Manfaat Praktis 

1. Memberikan masukan bagi perusahaan dalam mengelola sumber daya 

perusahaan yang dimiliki agar dapat digunakan secara efektif dan efisien.  

2. Memberikan informasi baru bagi investor tentang bagaimana peran pengaruh 

current ratio, earning per share, price book value dan dividend payout 

ratiodalam mempengaruhi harga saham.  
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