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KATA PENGANTAR 

Segala puji dan syukur penulis penjatkan kehadirat Allah SWT atas segala limpahan Karunia 

dan Rahmat-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan Skripsi yang berjudul Pengaruh 

Likuiditas dan Modal Kerja terhadap Profitabilitas dengan Ukuran Perusahaan Sebagai 

Variabel Moderating pada perusahaan Manufaktur Tekstil dan Garmen yang Terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia.Skripsi ini untuk memenuhi salah satu syarat kelulusan dalam meraih 

derajat gelar Sarjana Ekonomi Program Strata Satu (S-1) Fakultas Ekonomi Universitas 

Sriwijaya. 

Skripsi ini membahas mengenai Pengaruh likuiditas dan ModalKerja Terhadap 

Profitabilitas dengan Ukuran Perusahaan sebagai Variabel Moderating Pada Perusahaan 

Manufaktur Tekstil dan Grmen yang terdaftar di Bursa efek Indonesia. Keterbatasan dalam 

penelitian yaitu variabel yang digunakan hanya 2 variabel dengan metode pengamatan 

terbatas yaitu 5 tahun pada tahun 2014 hingga 2018 sehingga pengaruh masing-masing 

variabel terhadap ROA belum bervariatif. Sampel perusahaan yang digunakan dalam 

penelitian ini hanya sub sektor tekstil dan garmen yang berjumlah 14 perusahaan sehingga 

hal ini tidak dapat mewakili seluruh perusahaan yang terdaftar di BEI. Saran bagi peneliti 

selanjutnya, agar memperluas varibael independen yang digunakan serta memperbanyak 

objek perusahaan yang terdaftar di BEI.Implikasi dalam penelitian bagi perusahaan yaitu 



perusahaan tekstil dan sebaiknya tidak berfokus pada rasio utang perusahaan, tetapi bisa 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang 

 Tujuan didirikannya suatu perusahaan adalah untuk mendapatkan laba yang 

semaksimal mungkin dari kegiatan operasionalnya. Tujuan perusahaan dapat tercapai, 

jikaperusahaan melakukan peningkatan kinerja pada kegiatan operasional dan selalu 

mengontrolnya, baik dalam bidang keuangan, sumber daya manusia, dan pemasarannya. 

Meningkatnya persaingan di antara perusahaan mengharuskan pengembangan strategi untuk 

memaksimalkan keuntungan(Singhania, Sharma, and Yagnesh Rohit 2014).Kemampuan 

perusahaan dalam memperoleh laba dalam periode atau jangka waktu tertentu disebut 

profitabilitas. Profitabilitas adalah suatu ukuran yang digunakan untuk menilai sejauh mana 

perusahaan mampu menghasilkan laba. Dalam profitabilitas ada beberapa jenis rasio, jenis – 

jenis rasio profitabilitas digunakan sebagai alat untuk menghitung profitabilitas perusahaan. 

 Perusahaan dapat memaksimalkan labanya apabila, manajer keuangan mengetahui 

faktor-faktor yang memiliki pengaruh besar terhadap profitabilitas perusahaan. Dengan 

mengetahui pengaruh masing-masing faktor terhadap profitabilitas, perusahaan dapat 

menentukaan langkah untuk mengatasi masalah-masalah dan meminimalisir dampak 

negatif.Perusahaan harus memperhatikan tingkat pertumbuhan profitabilitasnya, Karena 

profitabilitas tidak hanya digunakan untuk meningkatkan kegiatan operasional dan 

melambangkan kemakmuran. Tetapi, Dengan profitabilitas yang terus meningkat, hal ini juga 

akan menarik perhatian para investor untuk menanamkanmodalnya.Permintaan saham akan 

semakin tinggi jika profitabilitas terus meningkat. Tentunya ini merupakan hal yang sangat 

menguntungkan bagi perusahaan,keuntungan juga akan didapat dari  pemegang saham jika 

profitabilitas semakin meningkat. perusahaan akan mendapatkan tambahan dana dari para 



investor dan menaikkan nilai perusahaan. sedangkan investor akan memperoleh keuntungan 

berupa dividen dariinvestasi yang ditanamkan.Rasio profitabilitas mengambil tempat penting 

dalam posisi keuangan perusahaan (Warrad 2018). Ada banyak faktor yang dapat 

mempengaruhi tingkat profitabilitas diantaranya ialah likuiditas dan modal kerja. 

Trade Off Theory menyebutkan bahwa keputusan investasi tidak tergantung pada 

keputusan pembiayaan di pasar yang sempurna. ketika hutang perusahaan meningkat, 

profitabilitasnya menurun. Ini jelas menggambarkan trade-off antara profitabilitas dan 

likuiditas (Singhania, Sharma, and Yagnesh Rohit, 2014).Menurut teori Trade Off apabila 

nilai profitabilitas tinggi, peningkatan rasio utang pada likuiditas akan meningkatkan nilai 

total perusahaan sebesar tarif pajak dikali dengan 12 jumlah utang. Semakin besar akses ke 

sumber dana, semakin tersedia potensi dana, maka semakin besar kemungkinan mengambil 

peluang investasi yang menguntungkan yang diperoleh semakin besar dan kinerja perusahaan 

meningkat. Hubungan Teori Trade Off dengan profitabilitas yaitu apabila profitabilitas 

meningkat, maka ini berarti perusahaan mampu mengelola aktivanya dengan baiksehingga 

bisa mendapatka keuntungan yang besar.  

Teori Kedua yaitu Free Cash Flow Theorymerupakan total arus kas kepada kreditor 

dan kepada pemegang saham yang terdiri dari: arus kas operasi, capital spending, dan juga 

perubahan pada net working capital.Theory Free Cash Flow  menyatakan bahwa manajer 

yang memiliki arus kas yang bebas terlalu banyak (subtansial), akan cenderung melakukan 

investasi secara tidak optimal. Pada dasarnya free cash flow seharusnya dibayarkan kepada 

pemegang saham agar mengurangi dana dibawah kontrol manajemen. Penambahan hutang 

memiliki komitmen pembayaran kembali bunga dan pokok pinjaman mengurangi free cash 

flow dan mengurangi kemampuan manajer untuk melakukan pemborosan, yang membuat 

manajer menjadi disiplin, sehingga penggunaaan aktiva menjadi lebih produktif. 



Likuiditas merupakanSalah satu faktor yang dapat mempengaruhi profitabilitas. 

setiap rasio memiliki pengaruh material pada posisi keuangan perusahaan dengan berbagai 

nilai dengan terutama rasio likuiditas (Warrad, 2018).Pengertian dari likuditas itu merupakan 

kesanggupan perusahaan dalam membiayai  operasional perusahaan dan melunasi kewajiban 

dalam jangka pendeknya. Rasio lancar dapat pula dikatakan sebagai bentuk untuk mengukur 

tingkat keamanan suatu perusahaan (Kasmir, 2014).Likuiditas juga berarti kemampuan untuk 

membiayai peningkatan aset dan memenuhi kewajiban ketika jatuh tempo tanpa kerugian 

yang tidak terduga(Sulieman Alshatti, 2014). Perusahaan yang mempunyailikuiditasyang 

baik  akan mendapatkan profit yang tinggi. Pentingnya manajemen likuiditas karena 

mempengaruhi profitabilitas perusahaan dalam bisnis saat ini tidak dapat terlalu ditekankan. 

Makin besar hutang, makin besar juga bunga tetap dan pendanaan hutang, dan semakin besar 

juga kemungkinan tidak dapat membayar, dalam periode laba yang menurun atau masa yang 

susah. Andai perusahaan memakai lebih banyak hutang dibandingkan modal sendiri, maka 

likuiditas akan terus membesar karena  begitu pula beban bunga yang ditanggung bertambah 

tinggi.  

Faktor lain yang mempengaruhi profitabilitas adalah Cash Converasion Cycle 

(CCC).Semakin lama jeda waktu ini, semakin besar investasi dalam modal kerja.Cash 

Converasion Cycle (CCC) atau siklus konversi kas merupakan jangka waktu sejak bahan 

baku dibayar sampai kas diterima kembali sebagai hasil dari penjualan.Cash Converasion 

Cycle (CCC) yang lebih lama dapat meningkatkan profitabilitas karena menyebabkan 

penjualan yang lebih tinggi. Namun, profitabilitas perusahaan juga dapat menurun dengan 

siklus konversi tunai, jika biaya investasi yang lebih tinggi dalam modal kerja naik lebih 

cepat daripada manfaat dari menyimpan lebih banyak inventaris dan / atau memberikan lebih 

banyak kredit perdagangan kepada pelanggan. 



Menurut Khasharmeh (2018) Ada hubungan yang signifikan antara likuiditas dan 

profitabilitas. Menurut Chukwunweike (2014) Ada korelasi positif yang signifikan antara 

rasio lancar dan profitabilitas. Ejike and Agha (2018) likuiditas memiliki dampak signifikan 

terhadap profitabilitas perusahaan farmasi yang terdaftar di Nigeria. Sedangkan dalam 

penelitian lainnya Menurut penelitian Saleem and Rehman (2011) menyatakan bahwa 

profitabilitas tidak dipengaruhi oleh likuiditas. Menurut (Mohanty and Mehrotra 2018) Tidak 

ada hubungan yang signifikan antara likuiditas dan profitabilitas bank umum. 

Studi sebelumnya ( Stiglitz dan Weiss, 1981; Rajan dan Zingales, 1995; Berger dan 

Udell, 1995; Shane dan Cable, 2002; Cassar, 2004) telah mengungkapkan bahwa perusahaan 

besar memiliki peluang lebih baik untuk mendapatkan pembiayaan eksternal dan mereka 

tidak sefisien finansial. kendala sebagai perusahaan kecil. Ini berarti bahwa dampak 

Likuiditas pada profitabilitas mungkin berbeda untuk perusahaan dengan ukuran yang 

berbeda. Menurut Adam, Safitri, and Wahyudi (2018). Menurut Eljelly (2004) Hubungan 

positif mungkin ada antara ukuran perusahaan dan profitabilitasnya 

Menurut Enqvist, Graham, and Nikkinen (2014) Ada hubungan negatif antara Cash 

Converasion Cycle (CCC) dan profitabilitas. Menurut Singhania, Sharma, and Yagnesh Rohit 

(2014)Cash Converasion Cycle (CCC)  sebuah perusahaan memiliki korelasi negatif dengan 

profitabilitasnya. Menurut Raheman and Nasr (2007) ada hubungan negatif yang kuat antara 

variabel manajemen modal kerja dan profitabilitas perusahaan.  Menurut Sharma and Kumar 

(2011) ada hubungan positif antara Cash Converasion Cycle (CCC) terhadap profitabilitas. 

Menurut Owolabi, S. A., & Obida (2012) Siklus Konversi Kas memiliki dampak signifikan 

terhadap profitabilitas. 

Menurut Jose, Lancaster, and Stevens (1996) perbedaan ukuran harus dipertimbangkan, 

ketika berhadapan dengan hubungan CCC-profitabilitas untuk melihat apakah hubungan yang 



diamati dipengaruhi oleh ukuran. Menurut Dalci et al. (2019) Hasil regresi yang 

dimoderasi mengungkapkan bahwa hubungan antara siklus konversi tunai dan profitabilitas 

dimoderasi oleh ukuran perusahaan. menurut (Mahmood et al. 2019) Titik impas dalam 

hubungan profitabilitas WCF dari perusahaan besar lebih tinggi daripada titik impas dari 

sampel penuh. 

Objek dalam penelitian ini adalah sub sektor Tekstil dan Garmen yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2014-2018. Ada 18 perusahaan Tekstil dan Garmen yang 

terdaftar di BEI terdaftar di BEI. Tetapi, hanya 14 perusahaan saja yang memenuhi kriteria. 

Daya beli di masyarakat semakin menaik dan hal ini juga di iringi dengan inflasi ekonomi 

yang stabil dan pertumbuhan ekonomi. Oleh karena itu, industri tekstil dan garmen memiliki 

potensi pasar yang sangat besar. Dengan potensi yang sangat besar maka tingkat 

persaingannya juga akan tinggi. Ketatnya persaingan membuat perusahaan dituntut untuk 

tetap survive dan menghasilkan laba. Kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba 

dalam suatu periode tertentu disebut profitabilitas. 

Adapun alasan pemilihan variabel ini dalam penelitian yaitu untuk mengukur 

kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban jangka pendek yang akan segera jatuh 

tempodan untuk melihat berapa lama dana terkait di dalam modal kerja terhadap 

profitabilitas. Alasan menggunakan ukuran perusahaan dikarenakan untuk melihat apakah 

ukuran dari perusahaan memperkuat atau memperlemah hubungan antar variabel tersebut. 

Teori yang dipakai dalam penelitian ini adalah trade off theory dan free cash flow theory. 

Alasan memakai kedua teori tersebut dikarenakan teori tersebut yang cocok untuk 

menggambarkan keempat variabel yang dipakai. 

 

 

 



Berikut Tabel rata-ratatahunan CR, SIZE, terhadap ROA yang dapat dilihat pada tabel 1.1. : 

Tabel 1.1. Rata-Rata Likuiditas, ukuran perusahaan dan Profitabilitas 

Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Tekstil dan Garmen yang Terdaftar di BEI tahun 

2014-2018. 

Tahun Likuiditas  

(Current 

Ratio)% 

Modal Kerja 

(Cash 

Converasion 

Cycle) Hari 

 

Ukuran 

Perusahaan  

(Size)Ln  

Profiabilitas  

(Return On 

Asset) % 

2014 149,4 40,4 2,75 4,26 

2015 149,3 134,3 2,84 8,23 

2016 134,8 112,3 3,43 -3,09 

2017 147,2 21,7 3,55 3,55 

2018 157,9 24,9 3,60 3,60 

Rata-rata  147,7 66,7 3,23 5,91 

Sumber : Data sekunder IDX statistik, data diolah peneliti. 

 

 

 

 

 

 



Gambar 1.1 

Grafik pada Likuiditas (CR) Pada Perusahaan Tekstil dan Garmen periode 2014-2018 

 

Gambar 1.2 

Grafik pada Modal Keja (CCC)Pada Perusahaan Tekstil dan Garmen periode 2014-2018 
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Gambar 1.3 

Grafik pada Ukuran Perusahaan (SIZE)Pada Perusahaan Tekstil dan Garmen periode 2014-2018 

 

Gambar 1.4 

Grafik pada Profitabilitas (ROA)Pada Perusahaan Tekstil dan Garmen periode 2014-2018 

Sumber : data sekunder IDX satistik, data diolah. 
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  Berdasarkan data hasil perhitungan 1.1 tabel dan gambar grafik, terjadi fenomena 

yang cukup menarik antara variabel independen dengan variabel dependen pada su sektor 

perusahaan Tekstil dan Garmen selama periode 2015-2018. Hasil perhitungan  menunjukkan 

bahwa Currrent ratio dalam 5 tahun terakhir yaitu dari 2014-2018 dari 14 perusahaan tekstil 

dan garmen. Yang menunjukkan bahwaPada tahun 2015-2016 terjadinya penurunan pada 

current ratio lalu pada tahun berikutnya mengalami kenaikan kembali. Sementara hasil 

perhitungan (hari) CCC pada tahun 2014-2018  terjadinya fluktuasi dan terjadinya 

peningkatan yang cukup tinggi pada tahun 2014-2015 Pada tahun 2016 terjadinya 

peningkatan hari yang cukup besar dan bisa dikatakan jika termasuk angka yang paling 

tinggi.Sedangkan pada ukuran perusahaan terus mengalami peningkatan. Sementara itu, Pada 

tahun 2014-2015 terjadinya kenaikan pada roa dan mengalami penurunan kembali yang 

sangat siginifikan pada tahun 2016, bisa dikatakan 2016 merupakan tahun terburuk karena 

angka dari profitabilitas mencapai minus Pada tahun berikutnya perusahaan dapat menaikkan 

kembali roanya dan terus meningkat.   

Dikarenakan masih adanya pertentangan hasil penelitian sebelumnya dan  fenomena 

yang cukup menarik pada perusahaan tekstil dan garmen yang terdaftar di bursa efek 

indonesia. Oleh sebab itu, penelitian ini memiliki tujuan agar perusahaan pada sub sektor 

tekstil da garmen ini tidak mengalami penurunan pada profitabilitas atau kebangkrutan dan 

untuk perusahaan ini agar secepatnya mengatasi setiap masalah yang ada dalam perusahaan 

dan memecahkan tiap permasalahan perusahaan. Demi mendukung penelitian ini, penulis 

memakai referensi penelitian lainnya tentang pengaruh likuiditas, modal kerja terhadap 

profitabilitas dan menggunakan ukuran perusahaan sebagai variabel moderatingnya. 

 

 



Banyak yang telah melakukan penelian ini. tetapi, tidak banyak yang melakukan 

penelitian dengan ukuran perusahaan sebagai variabel moderasi antara pengaruh likuiditas 

dengan profitabilitas dan modal kerja dengan profitabilitas. Dari Latar belakang yang telah 

dijabarkan di atas, Berkaitan dengan hal tersebut, maka penulis tertarik untuk memilih judul : 

Pengaruh likuiditas dan modal kerja terhadap profitabilitas dengan ukuran 

perusahaansebagai variabel moderating pada perusahaan manufaktur sub sektor 

Tekstil dan Garmen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



1.2. Rumusan Masalah 

1. Bagaimanapengaruh likuiditas dan modal kerja terhadap profitabilitasPerusahaan  

Manufaktur Tekstil Dan Garmen Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia pada tahun 

2014-2018 ? 

2. Bagaimanakah pengaruh likuiditas terhadap profitabilitas dengan ukuran perusahaan 

sebagai moderasi Perusahaan  Manufaktur Tekstil Dan Garmen Yang Terdaftar Di 

Bursa Efek Indonesia pada tahun 2014-2018 ? 

3. Bagaimanakah pengaruh modal kerja terhadap profitabilitas dengan ukuran 

perusahaan sebagai moderasi Perusahaan  Manufaktur Tekstil Dan Garmen Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2014-2018 ? 

1.3. Tujuan Penelitian 

1. Untuk mengetahui bagaimanakah pengaruh likuiditas dan modal kerja terhadap 

profitabilitasPerusahaan  Manufaktur Tekstil Dan Garmen Yang Terdaftar Di Bursa 

Efek Indonesia pada tahun 2014-2018.  

2. Untuk mengetahui apakah ukuran perusahaan memoderasi pengaruh likuiditas 

terhadap profitabilitasPerusahaan  Manufaktur Tekstil Dan Garmen Yang Terdaftar 

Di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2014-2018.  

3. Untuk mengetahui apakah ukuran perusahaan memoderasi pengaruh modal kerja 

terhadap profitabilitasPerusahaan  Manufaktur Tekstil Dan Garmen Yang Terdaftar 

Di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2014-2018.  

 

 

 



1.4. Manfaat Penelitian 

1.4.1. Manfaat Teoritis 

1.1.1.1. Bagi peneliti 

 Untuk menambah ilmu dan wawasan bagi peneliti terkhususnya mengenai “Pengaruh 

Likuiditas, Modal Kerja Terhadap Profitabilitas Dengan ukuran perusahaan Sebagai 

Variabel Moderating Pada Perusahaan  Manufaktur Tekstil Dan Garmen Yang Terdaftar 

Di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2014-2018.  

1.1.1.2. Peneliti Selajutnya 

Penelitian ini juga diharapkan untuk menambahkan ilmu pengetahuan dan menjadi acuan 

atau wawasan untuk peneliti yang berikutnya. 

1.4.2. Manfaat Praktis 

1.4.2.1.Bagi Perusahaan 

 Hasil dari penelitian ini diharapkan bisa digunakan perusahaan untuk membantu 

perusahaan dalam ilmu keuangan dan mengingatkan perusahaan mengenai pentingnya 

dalam menggunakan rasio keuangan. 

1.4.2.2.Bagi Investor 

 Hasil dari penelitian ini diharapkan menjadi pertimbangan dalam pengambilan 

keputusan investasi dan strategi keuangan. 
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