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MOTTO: 

• · Pray as if everything depended upon God and work as. if 
everything depended upon human. 

• . Kegagalan adalah sukses yang tertunda • . 

• Think the1,est, do the best, be the best. , 

• Di dunia ini tidak' ada yang · tidak mungkin, dengan 
· memaksimalkan ikhtiar dan doa maka semua mimpi 
dapat menjadi keny~taan. · 
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. KATAPENGANTAR 

Puji Syukur penulis panjatkan kehadirat Allah SWT, karena atas rahmat clan 

kuasanya jugalah penulisan skripsi ini dapat diselesaikan sebagaimana mestinya. 

Penulisan skripsi ini mengambil judul "Pengaruh Opini Auditor, Reputasi 

Auditor dan Kualitas Kantor Akuntan Publik (KAP) Terhadap Return Saham 

Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEi)". 

Penulisan skripsi ini dibagi dalam lima bah, terdiri dari BAB I Pendahuluan, BAB II 

Landasan Teori, BAB III Metodologi Penelitian, BAB IV Analisa dan Pembahasan 

dan BAB V Kesimpulan dan Saran. 

Data yang digunakan adalah data sekunder yang diperoleh dari laporan 

keuangan tahunan dan laporan auditor independen perusahaan dari tahun 2005-2008 

dengan mengakses melalui website Bursa Efek Indonesia (BEI) serta data harga clan 

volume penutupan saham dari Universitas Atmajaya. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial opini auditor clan kualitas 

kantor akuntan publik mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap return saham, 

sedangkan reputasi auditor tidak mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap 

return saham. Tetapi secara bersama-sama ketiga variabel ini mempunyai pengaruh 

yang signifikan terhadap return saham. Maka dari itu penulis menyarankan kepada 

perusahaan ( emiten) hendaknya memilih auditor/KAP yang berkualitas untuk 

dijadikan auditor ekstemal perusahaan. Hal ini dikarenakan pemilihan auditor yang 

berkualitas dapat meningkatkan kualitas laporan keuangan, dan laporan keuangan 

yang berkualitas tentunya lebih dipercaya investor untuk menanamkan modalnya di 

suatu perusahaan. 

Penulis berharap kiranya skripsi ini dapat memberikan kontribusi bagi pihak 

perusahaan (emiten) sebagai bahan pertimbangan untuk memilih auditor ekstemal 

perusahaan dan bahan masukan bagi akademisi untuk penelitian selanjutnya. 

Penulis, 

Faradini Syahdinaz 
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Pengaruh Opini Auditor, Reputasi Auditor dan Kualitas Kantor Akuntan Publik 
(KAP) Terhadap Return Saham Perusahaan ManufakturYang Terdaftar 

Di Bursa Efek Indonesia (BEi) 

ABSTRAKSI 

Penelitian ini bertujuan untuk mendapatkan bukti empiris mengenai pengaruh 
opini auditor, reputasi auditor dan kualitas kantor akuntan publik terhadap return saham 
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BE0. 

Hasil penelitian pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEi secara berturut­
turut selama tahun 2005-2008 menunjukkan bahwa secara parsial opini auditor dan 
kualitas kantor akuntan publik mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap return 
saham, sedangkan reputasi auditor tidak mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap 
return saham. Tetapi secara bersama-sama ketiga variabel ini mempunyai pengaruh 
yang signifikan terhadap return saham. 

Berdasarkan hasil analisis, maka penulis menyarankan kepada perusahaan (emiten) 
hendaknya memilih auditor/KAP yang berkualitas untuk dijadikan auditor eksternal 
perusahaan. Hal ini dikarenakan pemilihan auditor yang berkualitas dapat meningkatkan 
kualitas laporan keuangan, dan laporan keuangan yang berkualitas tentunya lebih 
dipercaya investor untuk menanamkan modalnya di suatu perusahaan. 

Kata Kunci : Opini Auditor, Reputasi Auditor, Kualitas Kantor Akuntan Publik, 
Return Saham. 
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The Implication of Auditor Opinion, Auditor Reputation and Quality of 
Accounting Firms For Stock Return of Manufacturing Company 

Listed In Indonesia Stock Exchange 

ABSTRACT 

The objective of this research is to get empiric evidence about the implication of 
auditor opinion, auditor reputation and quality of accounting firms for stock return of 
manufacturing company listed in indonesia stock exchange. 

Research finding has shown that from year 2005 to 2008 auditor opinion and 
auditor reputation partially have significant implication for stock return, and auditor 
reputation has no significant implication for stock return. However, those three 
variables simultaneously have significant implication for stock return. 

Based on the analysis, writer suggests to companies to choose external auditor 
company who has quality. Because it can increase the quality of financial statemenJ, 
and because of that investor believe and wants to invest their fund in the company. 

Key Words : Auditor Opinion, Auditor Reputation, Quality of Accounting Firms, Stock 
Return. 
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1.1. Latar Belakang 

BABI 

PENDAHULUAN 

Setiap perusahaan memerlukan dana untuk membiayai semua kegiatan 

operasional usahanya. Untuk perusahaan yang berskala usaha kecil ataupun sedang 

dana tersebut dapat ditutup oleh modal yang dimiliki oleh pem.iliknya sendiri. 

Namun, lain halnya untuk perusahaan yang berskala besar dimana dana yang 

dibutuhkan sangatlah besar, sehingga pem.ilik tidak mampu untuk menutup semua 

biaya tersebut. Untuk mendapatkan dana yang besar maka perusahaan melakukan go 

public, yaitu perusahaan tersebut menawarkan saham kepada masyarakat umum di 

pasar modal. 

Pasar modal dibentuk untuk menjalankan fungsi ekonom.i dan keuangan dalam 

sistem perekonom.ian suatu negara. Pasar modal adalah pelengkap di sektor keuangan 

terhadap dua lembaga keuangan lainnya, yaitu bank dan lembaga pembiayaan yang 

memberikan jasanya untuk menghubungkan dana dari pihak yang memiliki 

kelebihan dana (investor) kepada pihak di sektor produktif yang membutuhkan dana. 

Investor yang menanamkan modalnya di suatu perusahaan dalam bentuk 

investasi tentunya akan mengharapkan adanya tingkat pengembalian (return) dari 

investasi yang telah dilakukannya. Dengan menginvestasikan dananya di pasar 

modal berarti investor dapat turut memiliki perusahaan dan tentunya juga dapat 

menikmati dividen yang dibagikan. Selain itu juga terdapat kemungkinan untuk 

dapat menikmati capital gain di kemudian hari apabila terjadi kenaikan harga saham 

perusahaan yang bersangkutan. Namun juga harus diperhatikan bahwa investasi di 

pasar modal mengandung risiko. Semakin besar basil yang diharapkan, semakin 
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besar risiko yang dihadapi. Investor cenderung memilih untuk berinvestasi pada 

investasi yang memberikan tingkat pengembalian (return) yang lebih besar dengan 

risiko yang sama, atau dengan tingkat keuntungan yang sama tetapi tingkat risiko 

yang ditanggung lebih kecil. 

Untuk memperkecil risiko investasi maka investor membutuhkan berbagai 

informasi yang dapat dijadikan sebagai sinyal untuk menilai prospek perusahaan. 

lnformasi yang relevan diklasifikasikan menjadi tipe-tipe, yaitu: (1) informasi dalam 

bentuk perubahan harga di waktu yang lal~ (2) inf ormasi yang tersedia kepada 

publik dan (3) informasi yang tersedia baik kepada publik maupun privat. 

Salah satu informasi yang digunakan investor untuk memutuskan berinvestasi 

di suatu perusahaan go public adalah informasi yang tersedia kepada publik, dalam 

hal ini adalah laporan keuangan. Standar Akuntansi Keuangan (SAK) (2002: 6) 

menyatakan bahwa laporan keuangan merupakan salah satu sumber inf ormasi 

akuntansi yang mengkomunikasikan keadaan keuangan dari basil operasi suatu 

perusahaan dalam periode tertentu kepada berbagai pihak yang berkepentingan. 

Sehubungan dengan hal itu, Bapepam melalui Keputusan Ketua Bapepam 

No.Kep.38/PM/1996 tentang laporan tahunan, telah mewajibkan para emiten untuk 

menyarnpaikan laporan tahunan agar terdapat transparansi dalam pengungkapan 

berbagai informasi yang berhubungan dengan kinerja emiten. Perusahaan go public 

berkewajiban menerbitkan laporan keuangan tahunan (annual report) kepada para 

pemodal atau investor yang ada di bursa. Hal ini disebabkan investor memiliki saham 

perusahaan itu sehingga mereka patut mengetahui segala inf ormasi yang berkenaan 

· dengan perusahaan tempat mereka berinvestasi. Apabila kondisi keuangan dan 

kinerja perusahaan bagus maka perusahaan akan merespon dengan positif melalui 

peningkatan harga saharn perusahaan. Secara teoritis, jika kinerja keuangan 
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perusahaan mengalami kenaikan, maka harga saham akan merefleksikannya dengan 

peningkatan harga saham demikian juga sebaliknya (Robert Ang, 1997: 18). 

Harga saham mencerminkan indikator adanya keberhasilan dalam mengelola 

perusahaan. Jika harga saham suatu perusahaan selalu mengalami kenaikan, maka 

investor atau calon investor menilai bahwa perusahaan berhasil dalam mengelola 

usahanya. Kepercayaan investor atau calon investor sangat bennanfaat bagi 

perusahaan, karena semakin banyak orang yang percaya terhadap perusahaan, maka 

keinginan untuk berinvestasi pada perusahaan tersebut semakin kuat. 

Laporan keuangan perusahaan go public wajib diaudit oleh akuntan publik dan 

disertai dengan penerbitan laporan auditor independen. Hal ini selain sebagai 

persyaratan dari Badan Pengawas Pasar Modal (Bapepam), juga merupakan salah 

satu upaya dari perusahaan go public untuk. meningkatkan keyakinan para calon 

investor bahwa perusahaan mereka sehat, tidak bermasalah dan informasi yang 

terdapat di dalam laporan keuangan perusahaan dapat dipercaya sebagai dasar 

pengambilan keputusan. Dalam laporan auditor independen perusabaan, terdapat 

opini auditor yang merupakan hasil audit atas laporan keuangan perusahaan yang 

dipublikasikan. Opini auditor ini terdiri dari lima jenis, antara lain (1) wajar tanpa 

pengecualian, (2) wajar tanpa pengecualian dengan paragraf penjelasan, (3) wajar 

dengan pengecualian, (4) tidak memberikan pendapat dan (5) tidak wajar. 

Opini audit atas laporan keuangan merupakan salah satu pertimbangan yang 

penting bagi investor dalam mengambil keputusan berinvestasi. Hal ini dikarenakan 

opini auditor dalam laporan auditor independen memuat informasi mengenai 

kewajaran laporan keuangan yang dipublikasikan perusahaan. Laporan keuangan 

perusahaan yang telah diaudit auditor independen dan mendapatkan opini wajar 

tanpa pengecualian menunjukkan bahwa perusahaan tersebut memiliki prospek dan 
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kinerja yang bagus. Hal ini dikarenakan opini wajar tanpa pengecualian dari auditor 

mencerminkan bahwa Iaporan keuangan tersebut disusun berdasarkan prinsip 

akuntansi yang berlaku umum sehingga menjarnin angka-angka akuntansi dalam 

laporan keuangan yang telah diaudit bebas dari salah saji material. 

Reputasi auditor dan kualitas kantor akuntan publik (KAP) yang mengaudit 

laporan keuangan juga menjadi bahan pertimbangan investor dalam menanamkan 

modalnya di suatu perusahaan. Selama ini, penelitian mengenai kualitas auditor 

banyak dikaitkan dengan ukuran KAP dan reputasi KAP. Riyatno (2007) 

menyatakan bahwa kualitas audit yang dilakukan oleh akuntan publik dapat dilihat 

dari ukuran KAP yang melakukan audit. KAP besar (big four accounting firms) 

dipersepsikan akan melakukan audit dengan lebih berkualitas dibandingkan dengan 

KAP kecil (non big four accounting firms). Hal tersebut karena KAP besar memiliki 

lebih banyak sumber daya dan lebih banyak klien sehingga mereka tidak tergantung 

pada satu atau beberapa klien saja, selain itu karena reputasinya yang telah dianggap 

'baik oleh masyarakat menyebabkan mereka akan melakukan audit dengan lebih 

lberhati-hati. 

Deis dan Giroux (1992) dalam Djamil (2000) melakukan penelitian tentang 

rmpat hal yang dianggap mempunyai hubungan dengan kualitas audit, yaitu (1) lama 

~aktu auditor melakukan pemeriksaan terhadap suatu perusahaan (tenure), semakin 

~ama seorang auditor telah melakukan audit pada klien yang sama maka kualitas 

;mdit yang dihasilkan akan semakin rendah, (2) jumlah klien, semakin banyak jumlah 

-,
1
dien maka kualitas audit akan semakin baik karena auditor dengan jumlah klien 

:rang banyak akan berusaha menjaga reputasinya, (3) kesehatan keuangan klien, 
I 
=}emakin sehat kondisi keuangan klien maka akan ada kecenderungan klien tersebut 
l 
■mtuk menekan auditor agar tidak mengikuti standar dan (4) review oleh pihak 
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ketiga, kualitas audit akan meningkat jika auditor tersebut mengetahui bahwa hasil 

pekerjaannya akan direview oleh pihak ketiga. 

Laporan keuangan yang berkualitas tentunya dihasilkan oleh auditor/KAP yang 

berkualitas pula. Hal ini dikarenakan KAP yang memiliki kualitas dan reputasi yang 

baik akan selalu berusaha untuk mempertahankan kualitas dan reputasinya itu dan 

menghindarkan diri dari hal-hal yang bisa merusak reputasinya tersebut sehingga 

mereka selalu bersikap objektif terhadap pekerjaannya Selain itu, laporan keuangan 

yang diaudit oleh auditor/KAP yang memiliki kualitas dan reputasi yang baik 

memiliki tingkat kredibilitas yang tinggi sehingga investor akan lebih percaya untuk 

menanamkan modalnya di perusahaan tersebut. Hal ini dikarenakan auditor/KAP 

yang memiliki reputasi dan kualitas yang . baik pastinya mengetahui dengan benar 

kewajaran dari sebuah laporan keuangan, memiliki keah.lian dan kompeten di 

bidangnya. Hanya auditor yang berkualitas yang dapat menjamin bahwa laporan 

(informasi) yang dihasilkannya reliable. 

Berdasarkan penelitian yang telah disebutkan di atas, maka penulis 

menggunakan proksi jumlah klien untuk reputasi auditor, semakin banyak jumlah 

klien maka kualitas audit akan semakin baik karena auditor dengan jumlah klien 

yang banyak akan berusaha menjaga reputasinya (Deis dan Giroux, 1992). 

Sedangkan kualitas audit menggunakan proksi ukuran KAP (big four accounting 

firms dan non big four accounting firms), dimana KAP besar (big four accounting 

firms) dipersepsikan akan melakukan audit dengan lebih berkualitas dibandingkan 

dengan KAP kecil (non big four accounting.firms) (Riyatno, 2007). 

Berdasarkan latar belakang di atas, maka penulis tertarik untuk menulis skripsi 

dengan judul "Pengaruh Opini Auditor, Reputasi Auditor dan Kualitas Kantor 
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Akuntan Publik (KAP) terhadap Return Saham Perusahaan Manufaktur yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEi)." 

1.2. Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah dikemuk.akan di at.as, maka 

permasalahan yang dapat dirumuskan yaitu : 

"Bagaimana pengaruh opini auditor, reputasi auditor dan kualitas Kantor Akuntan 

Publik (KAP) terhadap return saham perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEi)?" 

1.3. Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1.3.1. Tujuan Penelitian 

Tujuan penelitian ini adalah untuk. mendapatkan bukti empiris mengenai 

pengaruh opini auditor, reputasi auditor dan kualitas Kantor Akuntan Publik terhadap 

return saham perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEi). 

1.3.2. Manfaat Penelitian 

Manfaat yang diharapkan dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1.) Bagi penulis, dapat memberikan pengetahuan dalam hal pengumpulan 

data, pengolahan dan analisa data dalam rangka penyusunan skripsi serta 

dapat menambah pengetahuan penulis mengenai pengaruh opini auditor, 

reputasi auditor dan kualitas Kantor Akuntan Publik (KAP) terhadap 

return saham. 
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2.) Bagi emiten, dapat memberikan masukan untuk lebih memperhatikan 

auditor/KAP yang akan dijadikan auditor ekstemal perusahaan. 

3.) Dapat dijadikan bahan pertimbangan bagi investor untuk keputusan 

berinvestasi pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEi). 

4.) Sebagai sumber referensi dan informasi bagi peneliti selanjutnya untuk 

melakukan penelitian dan pengembangan selanjutnya. 

5.) Sebagai sumbangan pemikiran dan kontribusi positif bagi para akademisi 

untuk mengatahui lebih lanjut mengenai pengaruh opini auditor, reputasi 

auditor dan kualitas Kantor Akuntan Publik (KAP) terhadap return 

saham. 

1.4. Sistematika Pembahasan 

Sistematika pembahasan yang direncanakan dalam penelitian ini terdiri dari 

lima bab, yaitu: 

BABI 

Bab II 

PENDAHULUAN 

Bab ini menguraikan latar belakang, perumusan masalah, tujuan dan 

manfaat penelitian serta sistematika pembahasan. 

LANDASAN TEORI 

Bab ini menguraikan teori-teori yang berkaitan dengan penelitian ini. 

Antara lain pengertian audit, jenis opini audit, pengertian return saham, 

rumus return saham, tinjauan penelitian terdahulu dan pengembangan 

hipotesis. 
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Bab III 

Bab IV 

Bab VI 

METODOLOGI PENELITIAN 

Bab ini menguraikan metode penelitian. Meliputi populasi dan sampel, 

definisi operasional, jenis data, metode pengumpulan data, teknik 

analisis data dan pengujian bipotesis. 

ANALISA DAN PEMBAHASAN 

Bab ini menguraikan basil perhitungan clan pembahasan tentang 

pengaruh opini auditor, reputasi auditor clan kualitas kantor akuntan 

publik terhadap return saham perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEi). 

KESIMPULAN DAN SARAN 

Bab ini berisikan kesimpulan clan basil penelitian serta keterbatasan dan 

saran peneliti dari basil penelitian yang dilakukan. 
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