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KATA PENGANTAR 

.t Puji Syuk.ur penulis panjatk.an kehadirat Allah SWT, karena atas rahmat clan 

kuasanyajugalah penulisan skripsi ini dapat diselesaikan sebagaimana mestinya. 

Penulisan skripsi ini mengambil judul "Pcagarub Likuiditas, Sotvabilitas, 

dan Ukunan Perasahaan Terhadap Tingkat Pengungkaplln Su.karela pada 

Pcrusahaan Manufaktur yang Terdaftar Di BEi." Penulisan skripsi ini dibagi 

dalam lima b-ab, terdiri dari BAB I Pendahuluan, BAB II Tmjauan Pustaka, BAB Ill 

Metode Penelitian., BAB IV Analisis dan Pembahasan, dan BAB V Kesimpulan. 

Data ut.ama yang digunakan adalah data sekundcr yang diperoleb dari laporan 

t.ahunan perusahaan pada tahun 2005-2007 dengan mengakses melalui website Bursa 

Ef ek Indonesia (BEi). 

Hasil penel.itian menunjukkan bahwa ukuran perusahaan sebagai variabel 

yang berpengaruh terhadap tingkat pengungkapan sukarela, sedangkan variabel 

likuiditas dan solvabilitas tidak memilik.i pengaruh terhadap tingk.at pengungkapan. 

Namun secara bersama-sama keliga variabel ini memiliki pengaruh yang cukup 

signifikan terhadap tingkat pengungkapan sukarela Banyaknya informasi yang 

diungkapkan akan memberikan gambarcm yang lebih jelas t.ent.ang kondisi 

perusahaan kepada investor dan pelaku pasar lainnya dan yang lebih penting lagi 

adalah menunjukkan keinginan perusahaan tmtuk mengungkap informasi penting 

yang dibutuhkan stakeholders. 

Penulis berharap kiranya skripsi ini dapat memberikan kontribusi bagi pihak 

manajemen perusahaan dalam menyampaikan. informasi yang dibutuhkan oleh 

pengguna laporan tahunan dan scbagai bahan masukan akadcmisi bagi penelitian 

selanjutnya. 

Penulis 

Syarif Hidayat 
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Pcngaruh Likuiditu, Solvabilitu, dan Ukuran Perusahaan Tehadap Tingkat 
Pengungkapan Sukarela pada Perusahaan yang Terdaftar di BEi 

ABSTRAKSI 

Penelitian ini dilakukan untuk meneliti beberapa faktor yang diperkirakan 
. memiliki pengaruh terhadap tingkat pengungkapan sukarela. Penelitian ini 
. menggunakan 57 perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) dari tahun 2005 sampai dengan tahun 2007. Metode penelitian yang digunakan 
adalah statistik deskriptif. Pengolahan dan analisis data menggunakan regresi 
berganda (multiple regression) clan uji t serta uji F dengan bantuan SPSS for 
windows Version 16.0.1. 

Faktor-faktor yang merupakan variabel independen adalah tingkat likuiditas 
(cu"ent ratio), solvabilitas (debt lo assets) dan ukuran perusahaan (LnJota/ assets). 
Sedangkan variabel dependen diwakili oleh tingkat pengungkapan informasi pada 
laporan tahunan yang bersifat sukarela dengan pemberian skor atas pengungkapan 
item-item yang diungkapkan pada Iaporan tahunan. 

Hasil pengujian regresi menW1jukkan adanya pengarub secara bersama-sama 
antara variabel independen terhadap variabel dependen. Sedangkan pengujian I-lest 
menunjukkan hanya variabel ukuran perusahaan yang berpengaruh secara signifikan 
terhadap tingkat pengungkapan sukarela. 

Keywords : pengungkapan sulcarela pada laporan tahunan, likuiditas, solvabililas, 
ukuranperusahaan 
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BABI 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Betakang 

Bagi pihak-pihak diluar manajemeo sualu perusahaan, laporan keuangan 

merupakan jendela inf ormasi yang memungk.inkan mereka unluk mengelahui kondisi 

suatu perusahaan pada suatu masa pelaporan. Dimana lnformasi yang didapat dari suatu 

lapor.m keuangan perusahaan terganlung pada lingkat pengungkapan (disclosure) dari 

laporan keuangan yang bersangkulan. Pengungkapan informasi dalam laporan keuangan 

harus mcmadai agar dapat digunakan sebagai dasar pcngambilan keputusan sehingga 

menghasilkan kepulusan yang cennat dan tepaL Perusahaan diharapk.an untuk dapat lebih 

transparan dalam mengungk3J}kan infonnasi keuangan perusahaamtya. sehingga dapat 

membantu para pengambil keputusan seperti investor, kreditur, dan pemakai informasi 

lainnya dalam mengantisipasi kondisi ekonomi yang scmakin berubah. 

Pasar modal memegang peranan penliog dalam jalannya roda perekonomian sua1u 

bangsa. Gambaran perekonomian suatu bangsa dapat tercermi-n melalui kondisi dan 

efisiensi pasar modalnya. Pasar modal merupakan sarana bagi perusahaan untu.k 

meningkatkan kebutuhan dana jangka panjang dengan menjual saham atau obligasi di 

pasar modal. Salah saw syarat keberlangsungan sebuab pasar modal adalab tersedianya 

informasi yang dibutuhkan investor untuk mengarnbil keputusan yang alcan tercetmin 

lewat harga sekuritasnya. 

Pada bulan Desember tahun 2006, BAPEPAM kembali mengeluarkan peraturan 

yang berisi tentang kewajiban penyampaian laporan tahunan bagi perusahaan publik:. 

Pcraturan tcrscbut dikeluarkan untuk mcnycmpumakan pcraturan scbclurnnya nomor 



38/PM/1996. Kebijakan tersebut mencerminkan adanya upaya pemerintah untuk 

meningkatkan kualitas keterbukaan informasi dalam laporan tahunan. Hal tersebut juga 

mcngindikasikan pcntingnya laporan tahunan bagi dunia pasar modal Indonesia 

Pengungkapan dalarn laporan keuangan dapat di.kelompok.kan menjadi dua bagian 

yaitu pengungkapan wajib (MandaJory Disclosure) dan pengungkapan sukarela 

(Voluntary Disclosure) (Darrough, dalam Ainun clan Rakhman, 2000). Pengungkapan 

wajib merupakan pengungkapan minimum yang disyaratkan oleh standar akuntansi yang 

berlaku (peraturan mengenai pengungkapan laporan keuangan yang dilreluarkan oleb 

pemerintah melalui keputusan kctua BAPEPAM No. 134/B1J2006). Sedangkan 

pengungkapan sukarela merupakan pilihan bebas manajemen perusahaan untuk 

memberikan infonnasi akuntansi dan informasi lainnya yang dipandang relevan tmtuk 

keputusan oleh para pemakai laporan keuangan tersebut. Menurut peraturan mengenai 

laporan keuangan yang ada di Indonesia hal semacam ini dimungkinkan 

Laporan tahunan pada dasamya merupak.an sumber- inf-ormasi bagi investoc 

sebagai salah satu dasar pertimbangan dalam pengambilan keputusan investasi di pasar 

modal dan juga sebagai sarana pertanggungjawaban manajemen atas sumber daya yang 

dipercayakan kepadanya. Laporan tahunan juga merupakan media utama penyampaian 

infonnasi olch manajemen kepada pihak-pihak di luar perusahaan. Laporan tahunan 

mengkomunikasikan kondisi keuangan dan informasi lainnya kepada pemegang saham, 

kreditur dan ~·takeholders atau calon stakeholders lainnya. Tennasuk memberi informasi 

mengenai tingkat likuiditas perusahaan, sotvabilitas, dan kemarnpuan operasional 

perusahaan. 
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Penelitian tentang kelengkapan pengungkapan dalam laporan tahunan dan faktor­

faktor yang mempengaruhinya merupakan hat yang penting dilakukan. Dimana akan 

membcrikan garnbaran tentang sifat perbedaan keiengkapan pcngungkapan antar 

perusahaao dan falctorfaktor yang mempengaruhinya, serta dapat memberikan pewnjuk 

tenlang kon<lisi perusahaan pada suatu masa pelaporan_ Dalam pencapaian eftsiensi dan 

sebagai sarana akuntabilitas publik., pengungkapan 1aporan keuangan menjadi faktor yang 

signifikan. Pengungkapan laporan keuangan dapat dilalwkan dalam bentuk. penjelasan 

mengenai kebijakan akuntansi yang ditempuh, k.ontinjens~ metode persediaan, dan 

jumlah saharn yang beredar dan ukuran aJtcmatif. 

Berdasarkan teori yang ada, Wallace menyatakan bahwa perusahaan yang lcuat 

secara finansial akan lebih luas dalam mengungkapkan informasi dari pada perusahaan 

yang lemah secara finansial. Tetapi, jika dipandang sebagai ukuran k.inerja manajemen, 

pcrusahaan yang mempunyai rasio likuiditas rcndah perlu memberikan informasi yang 

lebih rinci k.epada pihak ekstemal untuk. menjelask.an iemahnya k.inerja manajemen 

(Wallace, 1994). Suatu perusahaan yang rasio solvabilitasnya tinm cenderung untuk. 

memenuhi kebutuhan infonnasi untuk lTeditumya. Yuniati Gunawan menyatakan bahwa 

ukuran perusahaan mempengaruhi tingkat pengungkapan yang dilak.ukan oleh 

perusahaan. Semakin luas ukuran perusahaan, maka semakin luas pula pengungkapan 

informasi yang dilakukan pcrusahaan pada laporan tahunannya (Gunawan, 2003). 

Tingkat likuiditas dapat dipandang dari dua sisi. Disatu sisi, tingkat likuiditas 

yang tinggi akan menunjukkan kuatnya kondisi keuangan perusahaan. Dengan kondisi 

seperti ini, perusahaan cenderung untuk melak:ukan pengungkapan informasi yang lebih 

luas kepada pihak luar karcna ingin mcmmjukkan bahwa perusahaan itu kredibcl (Cooke, 
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dalam fitriani, 200 l ). Tetapi di lain pihak, likuiditas dapat juga dipandang sebagai ukuran 

kinerja manajer dalam mengelola keuangan perusahaan. Dari sisi ini, perusahaan dengan 

likuiditas rendah cendcrung mengungkapkan lebih banyak infonnasi kepada pihak 

ekstcmal sebagai upaya untuk menjelaskan lemahnya kinerja manajemen (Wallace, 

1994). 

Solvabilitas menunjukkan kemampuan perusahaan untuk membayar kembaJi 

hulang atau kewajiban-kewajiban jangka panjang. Faktor ini sangat penting terhadap 

struktur modal suatu perusahaan. Struktut- modal dalarn setiap perusahaan dapat 

dibcdakan menjadi modal sendiri dan modaJ yang berasaJ dari kreditur yang disebut 

hutang atau modal asing. Kreditur dalam memberikan pinjaman atau hutang kepada 

perusahaan memerlukan infonnasi secara menyeluruh mengenai solvabilitas perusahaan 

yang diimplementasikan pada hutang dan asset perusahaan. 

Besar kecilnya pcrusahaan mcnentukan tingkat kompleksitas kegiatan operasional 

perusahaan tersebut. Dengan ti.ngkat kompleksitas yang lebih tinggi yang dimiliki oleb 

perusahaan yang lebih besar, maka masyarakat menginginkan agar setiap kegiatan 

operasional perusahaan tersebut diungkapkan secara lengkap dan menyeluruh. 

Berdasarkan uraian diatas maka dalam penulisan skripsi ini penulis mengambil 

judul "PENGARUH UKUIDITAS, SOLVARIUTAS, DAN UKURAN 

PERUSAI-IAAN TERHADAP TINGKA T PENGUNGKAPAN SUKARELA PADA 

PER USA HAAN MANUF AK TUR YANG TEROAFTAR 01 BEi'". 
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1.2. Rumusan Masalah 

adalah: 

Berdasarkan latar belakang tersebut, rnaka rumusan masalah dari penelitian ini 

1. Bagaimanakah pengaruh likuiditas, solvabilitas, dan ukurao perusahaan 

terhadap pengungkapan sukarela secara parsial? 

2. Bagaimanakah pengaruh likuiditas, solvabilitas, dan ukuran perusahaan 

terhadap pengungkapan sukarela secara simultan? 

1.3 Pembatasan Masalah 

Dalam penelitian ini, masa.Jah yang akan dibahas terbatas pada hal-hal berikut ini: 

1. Kualitas pengungkapan informasi yang akan dianalisis adalah kualitas 

pengungkapan informasi dalam laporan tahunan periode 2005-2007 yang 

dipuhlikasikan dan diserahkan kepada BAPEPAM dan BEi sebagai persyaratan 

yang harus dipenuhi oleh sctiap perusahaan yang terdaftar di BEi. 

2. Kualitas pengungkapan informasi diukur berdasarkan at.as kelengkapan penyajian 

informasi yang bersifat sukarela (voluntary) dengan asumsi perusahaan telah 

memenuhi semua infonnasi yang sifatnya wajib (mandatory). 

1.4. Tujuaa Penelitiaa 

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui apakah faktor likuiditas, solvabilitas, 

dan ukuran pcrusahaan mernpunyai pengaruh terhadap tingkat pengungkapan infonnasi 

dalam laporan tahunan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 
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1.5. Manfaat Penelitian 

a. Bagi peneliti 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan tentang analisis 

pengungkapan informasi dalam laporan tahunan pada perusahaan-perusahaan 

manufaktur di Indonesia 

b. Bagi lembaga yang berwenang (BAPEPAM, SAK, Menteri Keuangan, Pajak, 

dan lain-lain) 

Membantu untuk mengembangkan,. mengubah., menambah, dan 

menyempumakan standar akuntansi yang berlaku untuk menciptakan pasar 

modal yang efisien. 

c. Bagi Investor 

Diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan dalam pengambilan keputusan 

untuk melakukan investasi dan memberikan kredit pada suatu perusahaan. 

d. BagiPerusahaan 

Pengetabuan mengenai minimum disclosure agar informasi yang disajikan dapat 

bermanfaat untuk analisis dan pengambilan keputusan investasi. 

1.6 · HiilOtesis 

Ho Tidak terdapat hubungan antara tingkat likuditas, tingkat solvabilitas, dan 

ukuran perusahaan terhadap tingkat pengungkapan sukarela 

Tingkat likuiditas mempunyai pengaruh terhadap tingkat pengungkapan 

sukarela. 
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lh Tingkat solvabilitas mempunyai pengaruh terhadap tingkat pengungkapan 

sukarela 

Ukuran pcrusahaan mcmpunyai pcngaruh tcrhadap tingkat pengungkapan 

sukarela. 

Tingkal likuidilas, solvabilitas, dan ukur.m perusahaan secara simultan 

mempunyai pengaruh terhadap tingkat pengungkapan sukarela. 

1. 7 Metodelogi Penelitiaa 

t.7.t Populasi daa Pcncntuaa Sampel 

Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktUT' yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEi) pada tahun 2005-2007. Peneliti memilih 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEi) karena data-data 

yang tersedia di pasar modal tersebut cukup lengkap, txnifat homogen, dan terbuka 

untuk pihak ekstcmal yang mclakukan pcnclitian. 

Pemilihan sampel dalam peoelitian ini clilakukan dengan metode purposive sampling, 

dengan krileria sebagai berikul: 

1. Perusahaan yang ctigunakan dalam penelitian ini adalah pcrusahaan yang 

tergolong industri manufaktur. 

2. Perusahaan tersebut terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEi) pada tahun 2005-

2007 dan menyerahkan laporan tahunan kepada BEi. 

3. Perusahaan tersebut memiliki laba positif. 

4. Data yang tersedia lengkap 
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1.7.2 Somber Data dan Teknik Pengampalaa Data. 

Data yang digunakan dalam penelitian kali ini merupakan data sektmder, yakni 

iaporan tahunan perusahaan manuf akrur yang listing di Bursa Efek Indonesia Periodc 

penelitian adalah selama tiga tahun dengan menggunak.an data terbaru yaitu dari tahun 

2005 sampai dengan tahun 2007. Pembatasan periode ini di karenakan peneliti ingin 

membedakan penelitian ini dengan penelitian sebelumnya. 

Data yang digunakan dalam peneliti.an ini bersumber dari: 

a. Galery Ef ek. Universitas Atmajaya Y ogyakarta 

Daftar perusahaan manufaktuT yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan 

menerbitkan laporan tahunan pada tahun 2005-2007. 

b. Indonesia Stock Exchange.co.id 

Laporan tahunan perusahaan manuf aktur tahun 2005 - 2007. 

Tcknik pcngumpulan data adalah dilakukan dengan mcmilih perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEi) dengan metode purposive 

sampling, yakni dengan kriteria-kriteria tertentu. 

1.7.3 Dcfinisi Opcrasiooal daa Peogukuraa Variabcl 

Penelitian yang akan dilakukan termasuk dalam .ienis penelitian kuantitatif. 

Penelitian ini akan menggunakan analisis regresi berganda. Analisis regresi berganda 

digunakan untuk menguji pengaruh antara dua variabel, yaitu varihel tingkat 

pengungkapan infonnasi suk.arela dalam laporan tahunan sebagai variabel terikat atau 

dependent variable dan variabel likuiditas, solvabilitas, serta ukuran perusahaan sebagai 

variable tidak terikat atau independent variable. Variabel tingkat pengungkapan 
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informasi yang bersifat suakrcla diukur berdasarkan k.elengkapan informasi sukarela yang 

disajikan dalam laporan tahunan dengan menggunakan voluntary disclosure check list 

dari Meek ( 1995). 

Berikut akan dijelaskan mengenai variabel-veriabel yang tersebut. 

1. V ariabel dependen 

Pengungkapan sukarela merupakan pilihan bebas manajemen perusahaan untuk 

memberikan informasi akuntansi dan inf onnasi lainnya yang dipandang relevan 

untuk keputusan oleh para pemakai laporan keuangan tersebut. 

Variabel dependen diwakili oleh tingkat pengungkapan infonnasi yang bersifat 

sukarela dengan menggunakan skor antara O sampai 1, tergantung dari item-item 

yang diungkapkan. Perusahaan diberi skor I apabila mengungkapkan elemen 

informasi dalam instrumen dan diberi skor O apabila tidak mengungkapkan. 

Kemudian pcrhitungan persentase rata-rata skor dilakukan dengan cara 

menjumlahkan semua skor yang diperoleh pada suatu item pengungkapao dibagi 

dengan jwnlah item yang telah ditenlukan oleh lembaga yang berwenang. 

2. Variabel independen 

a Vanabel likuiditas 

Likuiditas merupakan ukuran seberapa cepat suatu aktiva dapat dikonversikan 

menjadi kas atau suatu kewajihan dapat dilunasi. 

Vanabel likuiditas diukur dengan currenl ratio, yaitu membandingkan aktiva 

lancar (current asset) dengan hutang lancar (currerrt liabilities). 
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b. Vc1ric1bd solvabililas 

Solvabilitas merupakan menunjukkan kemarnpuan perusahaan untuk bertahan 

hidup selarnajangka waktu yang lama. 

Variabel solvabilitas diukur dengan debt to total assets, yaitu membandingkan 

total kewajiban (total liabilities) dengan total aktiva (total asset). 

c. Variabel ukuran perusahaan 

Dalam penelitian ini ukuran perusahaan dapat diukur dengan menggunakan 

total aktiva dari perusahaan sampel tahun 2005-2007. Ukuran perusahaan = 

Ln Total Asset 

Penggunaan total aktiva dalam penelitian ini., karena berdasarlum penelitian 

Fitriani (2001) total aktiva lebih menunjukkan ukuran perusahaan di banding 

kapitaJisasi pasar. 

1.7.4 Metode Analisis Data 

a. Statistik Deskriptif 

Pengujian ini unluk mengetahui ukuran gejala pusat yang merupakan suatu 

bilangan yang menunjukkan penyebaran atas sekumpulan bilangan (data) dari masing­

masing variabel independen dan dependen. 

b. Uji Asumsi Klasik 

Uji asurnsi klasik yang dilakukan terdiri dari: 

1.Uji Autokorelasi 



Autokorelasi adalah korelasi antara anggota-anggota serangkaian observasi yang 

diurutkan menurut waktu (seperti dalam data time series) atau ruang (seperti 

dalam data crosss section). Autokorelasi terjadi apabila gangguan dalam pcriode 

tertentu berhubungan dengan nilai gangguan periode sebelumnya. 

2. Uji Multikolinearitas 

Secara teoritis Multikolinearitas berarti adanya hubungan linear yang sempuma 

atau pasti diantara beberapa atau semua variabel penjelas dalam model regresi. 

Jika terjadi multikoleniaritas berarti antar variabel independen yang ada dalam 

model merniliki hubungan yang sempuma al.all mendekati sempurna (koefisien 

korelasi tinggi atau bahkan sama dengan satu). Untuk mengetahui atau 

mendeteksi adanya multikolinearitas dapat dilakukan dengan berbagai uji. 

3. Uji Heteroskedastisitas 

Heteroskedastisitas adalah adanya varians yang berbeda yang dapat membiaskan 

basil yang telah dihitung, serta menimbulkan konsekuensi adanya model yang 

akan menaksir terlalu rendah varians yang sesungguhnya. Uji ini digunakan untuk. 

menguji apakah dalarn sebuah model regresi, terjadi ketidaksamaan varians dan 

residual dari satu pengamatan ke pengamatan yang lain. Jika varian dan residual 

dari satu pengamatan ke pengamatan lain ~ maka disebut bomoskedastisitas. 

JAAn jika varians herheda, disehut hetemskeda~isitas. 

1.7.5 Pe-P.gujian Hipote!~ 

Pengujian hipotesis menggunabn regresi !ine:IT, di!akuk:m beber.:p::i m..~ 

untuk mencari hubungan antara variabel independen rum variabel dependen, melalui : 
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1. Uji t 

Uji t digunakan untuk mengetahui pengaruh variabel independen secara sendiri­

sendiri tehadap variabel dependennya Uji ini dilakukan dengan membandingkan 

nilai t-statistik. dengan nilai t-tabeL Apabila nilai t-statistik. lebih besar dari nilai t­

tabel, maka variabel bebas tersebut secara individu rnempunyai pengaruh yang 

signifikan terhadap variabel tidak bebas. 

2. Uji F 

Uji F merupakan pengujian secara bersama-sama pengaruh variabel independen 

terhadap variabel dependcn. Uji ini dilalrukan dengan membandingkan nilai F 

hitung dengan nilai F-tabel. Apabila nilai F hitung lebih besaf' dari nilai f-tabel, 

maka variabel bebas secara bersama-sama mempunyai pengaruh yang signifikan 

terhadap variabel tidak bebas. 

1.8 Sistematika Penelitian 

DalaJn penelitian ini, susunan k.erangk.a materi yang akan dilalrukao (ditulis) 

penyusun skripsi adalah sebagai berikut : 

BABI 

BABII 

PENDAHULUAN 

Pendahuluan berisi tentang latar belakang masalah, rumusan masalah, 

pembatasan masalah, tujuan dan manfaat. penelitian, bipotesis, metodelogi 

penelitian, sistcmatika penelitian. 

TCNJAUAN PUSTAKA 

Pada bab ini akan dijelaskan hal-hal sebagai upaya pendekatan teoritik 

terhadap masalah penelitian yang alum diuji kebenarannya 
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BAB III 

BABIV 

BABV 

METODEPENELmAN 

Meliputi rancangan penelitian, populasi dan sampel penelitian, swnber dan 

teknik pengumpulan data, dcfinisi dan pengukuran variabel penelitian, 

model empiris, langkah pengujian, serta metode analisis data. 

ANALISIS DAN PEMBAHASAN 

Penulis memfokuskan pada basil UJI empiris terhadap data yang 

dikumpulkan dan pengolahan data yang telab dilakukan, serta membahas 

deskriptif uji statistik pembuktiao bipotesis berdasarkan informasi yang 

diperoleh. 

KESlMPULAN 

Kesimpulan difokuskan pada kesimpulan hasil penelitian serta mencoba 

untuk menarik beberapa implikasi basil penelitian. Keterbatasan dari 

penelitian ini akan menjadi satu bagian pembahasan dalam bah ini. 
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