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ABSTRAK

PENGARUH TAX TO BOOK RATIO DAN AGENCY COST TERHADAP
KINERJA PERUSAHAAN

(Studi Empiris pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Periode Tahun 2016-2018)

Oleh:
Yuyun Agustin Putri

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan mengetahui pengaruh rax to
book ratio dan agency cost terhadap kinerja perusahaan. Pada penelitian ini,
kinerja perusahaan diukur dengan menggunakan Refurn On Asset (ROA).
Penelitian ini menggunakan data sekunder dari laporan keuangan dan tahunan
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode tahun
2016-2018. Penelitian ini menggunakan metode purposive sampling. Sampel yang
digunakan dalam penelitian ini adalah 58 perusahaan. Metode analisis yang
digunakan dalam penelitian ini adalah analisis deskriptif dan teknik analisis
statistik. Hasil penelitian menunjukkan bahwa tax to book ratio dan agency cost
memiliki pengaruh yang signifikan terhadap kinerja perusahaan.

Kata Kunci: tax to book ratio, agency cost, kinerja perusahaan.
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ABSTRACT

THE INFLUENCE OF TAX TO BOOK RATIO AND AGENCY COST ON
THE COMPANY’S PERFORMANCE

(An Empirical Study of Manufacturing Companies Listed on Indonesia Stock
Exchange for The Period of 2016-2018)

By:
Yuyun Agustin Putri

This study aimed at testing and finding the influence of tax to book ratio
and agency cost on the company’s performance. In this study, company’s
performance was measured by Return On Asset (ROA). This study used secondary
data from financial and annual report of manufacturing companies listed on
Indonesia Stock Exchange (IDX) for the period of 2016-2018. Purposive sampling
method was used in this study. Samples used in this study were 58 companies.
Analysis methods applied in this study were both descriptive analysis and
statistical analysis technique. The results showed that tax to book ratio and
agency cost were significantly influenced on the company’s performance.

Keywords: tax to book ratio, agency cost, company’s performance.
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Beberapa tahun terakhir, kondisi perekonomian industri manufaktur
Indonesia berada pada kondisi yang cukup baik dan stabil meskipun memasuki
tahun politik yakni tahun 2018. Hal ini ditandai dengan adanya tren positif dari
Prompt Manufacturing Index (PMI) Indonesia yang berada pada level rata-rata
diatas 50%. PMI ini merupakan hasil survei bulanan di bidang pembelian yang
berasal dari perusahaan manufaktur berbagai subsektor dengan menggunakan data
respon para manajer. Adanya respon positif dari perkembangan industri
manufaktur ini memberikan sinyal yang baik bagi penerimaan negara. Hal ini
dikarenakan industri manufaktur merupakan salah satu sektor penyumbang
tertinggi di Indonesia, terutama kontribusinya dalam penerimaan pajak negara.
Besarnya kontribusi suatu perusahaan manufaktur terhadap penerimaan pajak
dapat dilihat dari perhitungan laba perusahaan manufaktur berdasarkan ketentuan
perpajakan. Ini didasarkan karena adanya perbedaan peraturan antara akuntansi
yang biasanya digunakan perusahaan dengan ketentuan perpajakan sehingga
menghasilkan perhitungan laba yang berbeda pula (Resmi, 2017; Anggraeni,
2019; Ansori, 2019).

Menurut Achyarsyah dan Purwanti (2018), semakin besar perbedaan laba
komersial dan laba fiskal pada suatu perusahaan, maka akan semakin menurunkan
kualitas laba perusahaan tersebut. Kualitas laba suatu perusahaan dapat diamati

melalui tax to book ratio yang merupakan rasio antara penghasilan kena pajak



atau laba fiskal dengan laba komersial yang dapat ditemukan melalui informasi
pada catatan atas laporan keuangan suatu perusahaan. Nilai tax to book ratio yang
rendah akan mencerminkan laba komersial lebih besar dibandingkan laba fiskal
sehingga dapat menimbulkan kecenderungan praktik manajemen laba untuk
menghindari pembayaran pajak yang besar. Tindakan manajemen laba akan
membuat laba komersial yang dilaporkan tidak sesuai dengan kenyataan dan
mengakibatkan adanya asimetri informasi antara manajemen, pemegang saham
dan pihak eksternal lainnya. Ini terjadi karena manajer bertanggung jawab atas
operasional perusahaan sehingga memiliki informasi yang lengkap yang
mencerminkan keadaan sebenarnya dari perusahaan. Sebaliknya, pemegang
saham dan pihak eksternal lainnya tidak berhubungan langsung dengan kegiatan
operasional perusahaan sehingga mendapatkan informasi yang tidak lengkap yang
terkadang tidak mencerminkan keadaan sebenarnya. Hal ini didasarkan pada teori
agensi yang menekankan adanya pemisahaan antara kepemilikan dan kontrol
manajemen, sehingga untuk mengurangi permasalahan agensi tersebut
diperlukannya agency cost. Biaya agensi (agency cost) merupakan biaya-biaya
yang dikeluarkan baik oleh prinsipal maupun manajer untuk mengontrol
kepentingan mereka (Jensen & Meckling, 1976; Novel, Puspa & Herawati, 2016).

Perusahaan manufaktur yang menjadi objek penelitian ini merupakan
perusahan yang berada dibawah naungan grup besar, sehingga memiliki tingkat
agency problem yang cukup tinggi pula antara pemegang saham dan manajer.
Oleh karena itu, biasanya dibutuhkan agency cost yang cukup besar untuk dapat

mengontrol kepentingan mereka. Namun, menurut Dewi, Surya dan Zahara



(2018), tingkat agency cost yang tinggi justru akan menurunkan tingkat laba
perusahaan. Laba merupakan salah satu indikator yang penting untuk perusahaan
terutama untuk mengukur kinerja suatu perusahaan, karena umumnya tujuan
utama dari didirikannya suatu perusahaan adalah untuk memperoleh laba. Kinerja
perusahaan merupakan gambaran pencapaian prestasi dalam kegiatan operasional
suatu perusahaan pada suatu periode waktu tertentu. Selain itu, kinerja perusahaan
merupakan salah satu tolok ukur prospek perusahaan dimasa mendatang (Prasetyo
& Wahyuni, 2019).

Penelitian sebelumnya terkait variabel tax to book ratio maupun variabel
agency cost terhadap kinerja perusahaan telah banyak dilakukan di Indonesia.
Penelitian-penelitian tersebut menunjukkan hasil penelitian yang berbeda-beda
baik itu menunjukkan adanya pengaruh yang signifikan, berpengaruh tidak
signifikan bahkan tidak berpengaruh sama sekali. Hal ini kemungkinan terjadi
karena terdapat perbedaan metode, sampel, data ataupun faktor lainnya yang
terdapat dalam penelitian tersebut. Penelitian ini merupakan pengembangan dari
penelitian Harmana dan Suardana (2014) yang menguji pengaruh pajak tangguhan
dan tax to book ratio terhadap kinerja perusahaan. Perbedaan penelitian ini
dengan penelitian tersebut terletak pada variabel, periode data dan indikator
variabel dependen yang digunakan. Penelitian ini mengganti variabel pajak
tangguhan dengan variabel agency cost. Selain itu, penelitian ini juga
menggunakan periode data untuk tahun 2016-2018 dengan menggunakan proksi
yaitu Return On Asset (ROA). Proksi ini dipilih agar dapat membandingkan dan

memperjelas lagi hubungan antar variabel. Selain itu, proksi ini mampu



menjelaskan kemampuan perusahaan menghasilkan laba atas pengelolaan aset
yang diinvestasikan oleh pemegang saham dan merupakan alat ukur yang penting
dalam pengukuran kinerja perusahaan.

Berdasarkan fenomena ekonomi dan perbedaan hasil dari penelitian-
penelitian sebelumnya mendorong perlunya dilakukan penelitian kembali dengan
judul “Pengaruh Tax to Book Ratio dan Agency Cost terhadap Kinerja

Perusahaan”.

1.2. Perumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang sebelumnya, maka permasalahan dalam
penelitian ini dapat dirumuskan sebagai berikut:

1. Bagaimana pengaruh tax to book ratio terhadap kinerja perusahaan pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode tahun
2016-2018?

2. Bagaimana pengaruh agency cost terhadap kinerja perusahaan pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode tahun

2016-2018?



1.3. Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah yang telah dikemukakan sebelumnya, maka
tujuan yang ingin dicapai dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Untuk mengetahui pengaruh tax to book ratio terhadap Kinerja perusahaan
pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode
tahun 2016-2018.

2. Untuk mengetahui pengaruh agency cost terhadap kinerja perusahaan pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode tahun

2016-2018.

1.4. Manfaat Penelitian

Penelitian ini dapat memberikan berbagai manfaat, baik secara teoritis
maupun praktis diantaranya adalah sebagai berikut:
1.4.1. Manfaat Teoritis

Secara teoritis penelitian ini dapat dijadikan sebagai tambahan literatur
untuk mendukung pengembangan teori dan penelitian selanjutnya terkait
permasalahan mengenai tax to book ratio, agency cost dan kinerja perusahaan

ataupun faktor-faktor lain yang mempengaruhinya.



1.4.2. Manfaat Praktis
Secara praktis penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat untuk berbagai
pihak, antara lain:
1. Bagi Peneliti
Penelitian ini merupakan salah satu sarana bagi peneliti untuk
menambah wawasan dan pengalaman di bidang keilmuan terkait pengujian
mengenai pengaruh tax to book ratio, agency cost terhadap Kinerja
perusahaan.
2. Bagi Perusahaan
Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi masukan maupun
pertimbangan bagi manajer dalam proses pengambilan keputusan mengenai
kebijakan lebih lanjut terkait kinerja perusahaannya.
3. Bagi Pihak Lain
Sebagai sumber informasi dan referensi keilmuan mengenai kinerja

perusahaan terutama mengenai variabel tax to book ratio dan agency cost.

1.5. Sistematika Penulisan
Penulisan skripsi ini disusun secara sistematis dan terdiri dari 5 bab, antara
lain sebagai berikut:
BAB | PENDAHULUAN
Pada bab ini akan menjelaskan hal-hal yang melandasi penulis melakukan
penelitian yang dimulai dari latar belakang, perumusan masalah, tujuan dan

manfaat penelitian, serta sistematika penulisan.



BAB Il TINJAUAN PUSTAKA

Pada bab ini akan diuraikan teori-teori dan penelitian terdahulu yang
relevan dan mendasari penelitian, kerangka pemikiran dan hipotesis penelitian
yang mengambarkan hubungan antar variabel yang diteliti.
BAB IIl METODE PENELITIAN

Pada bab ini akan diuraikan mengenai metode penelitian yang meliputi;
ruang lingkup penelitian, rancangan penelitian, jenis dan sumber data, teknik
pengumpulan data, teknik analisis data serta definisi operasional variabel.
BAB IV ANALISIS DAN PEMBAHASAN

Pada bab ini, penulis akan melakukan analisis mengenai pengaruh tax to
book ratio dan agency cost terhadap Kkinerja perusahaan pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode tahun 2016-
2018.
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN

Pada bab ini, penulis akan menarik suatu kesimpulan yang berhubungan
dengan permasalahan yang dibahas dalam penelitian, dan keterbatasan penelitian

serta saran yang bermanfaat yang berhubungan dengan penelitian.
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