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ABSTRAK

PENGARUHIETERAGE TERHADAP KTNERJA KEUANGAN PADA
PEEUSAHAAN RETATED DAN LNRETATED DITERSIFICATION
DIBURSA EFER INDONESLA

Oleh:

Muhanmmad Euly Manlana;
Prof D, Hj. Sulastri ME.. M Eom; Peza Ghasarma, S E. MM, MB.A

Penelitian i bertujnan untuk mengetalnn pensarnth dan perbedaan leverage terhadap
kinerja kenangan pada perusahaan relafed dan unrelated divarsification di Bursa Efek
Indonesia. Data vang digunakan dalam penebifian mu adalah data sekwunder yang
diperoleh dan laporan talnman perusahaan falnn 2013-2015. Jumlah sangpel dalam
penelitian mi sebanyak 15 pemsahaan relafed dan 16 pemsahaan wnrelated
drversification. Metode yang disunakan 1alah metode kausal komparatif Telauk
mnalisis data yang dizunskan adalah analisis statistik regresi linear berganda dan
amalisis variansi nmltivariat. Hasil peneliian disimpulkan babawa Shert Debt to Asser
FRatio (SDAR), Showt Debt to Equity Ratie (SDER,), Long Debi to Assetr Raftio (LDAR)
dan Long Debi to Equity Ratio (LDEE.) berpengamh Deg:mf tethadap Renum on Asser
{FOA) pada perusahaan related diversification dan unrelaied diversification. Secara

sinmiltan leverage berpengaruh posiaf terhadap kinerja keuangan pada perusahaan
relaied :ﬁm‘amﬁmﬁm dan urrm‘!a.r'ed diversification. Serta terdapat perbedaan
penzaruh leverage terhadap kinerja keuangan antara perusahaan related diversification
dan unrelaied diversificanion.

Kata Kunci : Rasio Solvabilitas, Kinerja Keuangan, Relafed Dhversificanion dan
Unvelated Dhverstficafion.
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ABSTRACT

THE EFFECT OF LETERAGE ON FINANCIAL PERFORMANCE
INRETATED AND UNRELATED DIVERSTFICATION
COMPANTES IN INDONESTA EXCHANGE

By
Muhamomad Buly Manlana;
Prof Dr. Hj. Sulastr, ME., M Eom; Beza Ghasarma, SE. MM MBA

This study aims fo determine the gffect and differences in leverage on financial
pevformance in related and unrelated diversification companies on the Indonesia Stock
Exchange. The data wsed in this smudy are secondary data ebtained from the companmy's
2013-2018 anrmal report. The number of samples in this sudy were 15 relared
companies and 16 wwrelated diversification companies. The method wed is a
comparative causal meihod. The dora analysis technique used is mulfiple linear
regression stafstical analysiz and mulfivariate analysis of variance. The resulis of the
study concluded that Short Debt fo Asser Ratio (SDAR), Short Debt to Equity Rafio
(SDER), Long Debi io Assef Ratio (LDAR) and Long Debi fo Equity Eatio (LDER) had
a negative gffect on Renwmn on Assef (ROA) in companies related fo diversification and
imrelated diversification. Simultaneously leverage positively influences financial
performance in companies related fo diversification and unrelated diversification. And
there are differences in the influence of leverage on financial performance between
companies related o diversification and unrelated diversification.

Kepwords © Rafte Selvability, Frnancial Perfomance, Related Drversification and
Unrelated Diversificanion.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1  Latar Belakang

Seiring dengan perkembangan zaman, persaingan antar perusahaan dalam industri
yang sama menjadi semakin ketat dan kompleks. Hal ini merupakan tantangan
tersendiri bagi para pelaku bisnis untuk menentukan strategi guna mempertahankan
posisinya serta memenangkan persaingan. Dalam memenangkan persaingan
tentunya diperlukan strategi yang tepat dan mempunyai modal yang cukup untuk
bersaing. Dalam memenuhi kebutuhan modal atau dana, perusahaan sering
dihadapkan pada masalah penentuan sumber dana. Pemenuhan kebutuhan dana
suatu perusahaan dapat dipenuhi dari sumber internal perusahaan, seperti
keuntungan yang tidak dibagikan atau keuntungan yang ditahan di dalam
perusahaan. Pemenuhan kebutuhan dana perusahaan dapat juga dipenuhi dari
sumber dana eksternal, seperti sumber dana yang berasal dari penjualan obligasi
dan kredit dari bank (Riyanto, 2004: 5).

Keputusan dalam pemenuhan sumber dana ini akan mempengaruhi Kinerja
keuangan perusahaan. Keputusan tentang sumber pendanaan mana yang akan
dipilih sepenuhnya berada ditangan manajemen dengan memperhatikan kelebihan
maupun kekurangan dari setiap keputusan yang diambil. Salah satu sumber
pendanaan dalam pemenuhan struktur modal yang paling sering dilakukan oleh
manajemen adalah dengan berhutang. Perusahaan yang memilih menggunakan

hutang sebagai sumber pendanaannya berarti perusahaan tersebut telah melakukan



kebijakan Leverage. Leverage menunjukkan penggunaan hutang yang berperan
dalam upaya peningkatan kinerja keuangan karena dengan leverage perusahaan-
perusahaan yang memperoleh sumber dana dengan berhutang dapat mengetahui
sejauh mana pengaruh pinjaman yang diambil perusahaan terhadap peningkatan
kinerja keuangan perusahaan. Perhitungan leverage dapat dilakukan dengan
berbagai macam jenis rasio yaitu Short Term Debt to Asset, Short Term Debt to
Equity, Long Term Debt to Asset dan Long Term Debt to Equity. Debt to Asset
merupakan rasio yang menilai seberapa banyak asset perusahaan yang diperoleh
dari hutang, semakin tingginya nilai Debt to Asset maka semakin besar jumlah
hutang yang digunakan perusahaan untuk memperoleh keuntungan. Sedangkan
Debt to Equity adalah rasio yang mengukur perbandingan antara total hutang
dengan total modal. DER membandingkan sumber ekuitas dari hutang dengan
ekuitas sendiri.

Perusahaan yang meningkatkan jumlah hutang sebagai sumber dana, hal
tersebut dapat meningkatkan risiko keuangan. Jika perusahaan tidak dapat
mengelola dana yang diperoleh dari hutang dengan secara produktif, hal tersebut
dapat memberikan pengaruh negatif dan berdampak terhadap menurunnya
profitabilitas perusahaan. Sebaliknya jika hutang tersebut dapat dikelola dengan
baik dan digunakan untuk proyek investasi yang produktif, hal tersebut dapat
memberikan pengaruh yang positif dan berdampak terhadap peningkatan
profitabilitas perusahaan.

Selain dana yang cukup maka selanjutnya diperlukannya strategi dalam

penggunaan dana tersebut. Menurut Hunger dan Wheelen (2003 : 201), strategi



yang dapat diambil perusahaan meliputi strategi pertumbuhan (growth strategy),
strategi stabilitas (stability strategy), dan strategi pengurangan (retrenchment
strategy). Salah satu strategi pertumbuhan yang seringkali digunakan perusahaan
adalah strategi diversifikasi. Nayyar (1992 : 219) mengatakan bahwa sebuah
perusahaan dapat dikatakan melakukan diversifikasi apabila perusahaan tersebut

melakukan lebih dari satu bisnis secara bersamaan.

Strategi diversifikasi yang digunakan oleh perusahaan pada umumnya terbagi
menjadi dua jenis, yaitu Related Diversification dan Unrelated Diversification.
Related Diversification merupakan penambahan produk baru yang memerlukan
teknologi serta strategi pemasaran yang kurang lebih sama dengan produk lama.
Sedangkan Unrelated Diversification merupakan penambahan produk baru bagi
pelanggan dari kelas baru, dan produknya memerlukan teknologi dan strategi
pemasaran yang sama sekali berbeda dengan produk yang ada. Secara teoritis,
diversifikasi merupakan salah satu strategi pertumbuhan (Hunger dan Wheelen,
2003 : 202), tetapi secara praktik strategi ini tidak selalu membawa dampak positif
bagi perusahaan. Perdebatan mengenai apakah strategi diversifikasi dapat
membawa manfaat atau justru membawa dampak negatif bagi perusahaan telah

berlangsung lama.

Menurut Sari, dkk, (2014), kondisi diversifikasi di negara-negara
berkembang menjadi fenomena yang menarik untuk diteliti. Hal ini terjadi karena
negara berkembang belum memiliki mekanisme pasar modal eksternal yang maju.
Sehingga proses alokasi modal secara internal melalui diversifikasi menjadi

dominan, terutama untuk perusahaan-perusahaan besar. Sebagian besar perusahaan



di Indonesia, khususnya perusahaan yang sudah go public atau terdaftar di Bursa

Efek Indonesia melakukan strategi diversifikasi (Sulastri, 2015).

Berikut data perusahaan yang melakukan Related Diversification maupun

Unrelated Diversifiaction yang diukur dengan rasio leverage:
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Gambar 1.1 Rata-rata leverage dari perusahaan yang melakukan related
diversification di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2015-2018
Sumber : www.idx.co.id (diolah kembali)

Gambar di atas merupakan rata-rata leverage dari perusahaan yang
melakukan related diversification yang terjadi dalam kurun 2015 sampai dengan
akhir tahun 2018. Dapat kita lihat terjadi nya kenaikan yang stabil di beberapa rasio
leverage seperti SDER dan LDER, sedangkan pada rasio SDAR dan LDAR terjadi
naik turun yang tidak terlalu signifikan. Point penting lainnya terjadinya perbedaan

jumlah asset yang dimiliki perusahaan berbanding terbalik terhadap jumlah equity


http://www.idx.co.id/

yang dimiliki perusahaan. Lalu dapat kita bandingkan dengan perusahaan yang

melakukan unrelated diversification, yang dapat dilihat pada gambar 1.2
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Gambar 1.2 Rata-rata leverage dari perusahaan yang melakukan unrelated
diversification di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2015-2018
Sumber : www.idx.co.id (diolah kembali)

Pada perusahaan unrelated diversification, terjadinya naik turun secara tidak
normal di beberapa rasio terutama pada rasio SDER yang terjadi di tahun 2016 dan
tahun 2017. Pada tahun 2016 rata-rata SDER berada di angka 1.17. Sedangkan pada
tahun 2017 terjadi kenaikan yang signifikan yang berada pada angka 2.36. Tetapi
perbedaan jumlah asset dan equity tidak terlalu jauh dibandingkan dengan

perusahaan yang melakukan related diversification.

Oleh karena itu peneliti tertarik untuk membahas perusahaan related dan

unrelated yang akan dijadikan objek penelitian serta membandingkannya. Dalam


http://www.idx.co.id/

penelitian ini akan menggunakan data kuantitatif sebagai jenis datanya. Data yang
digunakan adalah data sekunder yang bersumber dari situs laman resmi Bursa Efek
Indonesia. Sesuai dengan data yang diperlukan yaitu data sekunder, maka metode
pengumpulan data dalam penelitian ini adalah dengan menggunakan teknik
purposive sampling, yaitu berdasarkan kriteria yang sudah ditentukan, adapun
periode-nya dari tahun 2015-2018 yang dipublikasikan oleh Bursa Efek Indonesia.
Total perusahaan yang akan dijadikan sampel dalam penelitian ini yaitu berjumlah
15 perusahaan Related Diversification dan 16 perusahaan Unrelated Diversification

di Bursa Efek Indonesia.

Dari temuan hasil-hasil penelitian dari berbagai pihak di atas, maka penulis
merasa tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Leverage
Terhadap Kinerja Keuangan Pada Perusahaan Related dan Unrelated

Diversification di Bursa Efek Indonesia”.

1.2 Perumusan Masalah

Penelitian ini bermaksud untuk menemukan jawaban atas berbagai pertanyaan yang
muncul dari fenomena yang timbul pada objek penelitian. Pertanyaan tersebut

adalah:

1. Bagaimana pengaruh Leverage secara parsial terhadap kinerja keuangan pada

Perusahaan Related Diversification yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia ?



2. Bagaimana pengaruh Leverage secara simultan terhadap kinerja keuangan
pada Perusahaan Related Diversification yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia ?

3. Bagaimana pengaruh Leverage secara parsial terhadap kinerja keuangan pada
Perusahaan Unrelated Diversification yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia ?

4. Bagaimana pengaruh Leverage secara simultan terhadap kinerja keuangan
pada Perusahaan Unrelated Diversification yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia ?

5. Apakah ada perbedaan pengaruh Leverage terhadap kinerja keuangan antara
perusahaan Related Diversification dengan perusahaan Unrelated

Diversification ?

1.3 Tujuan Penelitian

Agar pelaksanaan penelitian dapat berjalan dengan baik dan tepat sasaran, maka
penelitian harus memiliki tujuan yang jelas. Tujuan penelitian yang dimaksud

adalah:

1. Untuk mengetahui pengaruh Leverage secara parsial terhadap Kinerja
keuangan pada Perusahaan Related Diversification yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia.

2. Untuk mengetahui pengaruh Leverage secara simultan terhadap kinerja
keuangan pada Perusahaan Related Diversification yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia.



3. Untuk mengetahui pengaruh Leverage secara parsial terhadap Kinerja
keuangan pada Perusahaan Unrelated Diversification yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia.

4. Untuk mengetahui pengaruh Leverage secara simultan terhadap kinerja
keuangan pada Perusahaan Unrelated Diversification yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia.

5. Untuk mengetahui apakah ada perbedaan pengaruh Leverage terhadap
Kinerja keuangan antara perusahaan Related Diversification dengan

perusahaan Unrelated Diversification.

1.4 Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan dapat memberi manfaat secara teoritik dan praktik bagi
akademisi, manajer keuangan, investor, dan pihak lainnya yang memiliki
kepentingan.
1. Manfaat Teoritis
Bagi perkembangan manajemen, penelitian ini diharapkan dapat
memberikan informasi serta dapat dijadikan referensi mengenai pengaruh
leverage terhadap kinerja keuangan. Bagi investor dan pihak lain, penelitian
ini diharapkan dapat memberikan informasi tentang pengaruh leverage
terhadap kinerja keuangan perusahaan sebagai tambahan informasi dalam
proses pengambilan keputusan, sehingga memberikan informasi bagi para

investor. Penelitian ini juga diharapkan dapat menjadi masukan untuk



membantu pihak manajemen terutama untuk menilai kinerja perusahaan
mereka.

Manfaat Praktis

Secara praktis, hasil penelitian ini diharapkan mampu memberikan
tambahan pengetahuan dan informasi, umumnya mengenai investasi,
khususnya mengenai pengaruh leverage terhadap kinerja keuangan, serta

sebagai bahan referensi untuk penelitian lain dalam bidang yang sama.
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