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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
1.1 Latar Belakang 

Seiring dengan perkembangan zaman, persaingan antar perusahaan dalam industri 

yang sama menjadi semakin ketat dan kompleks. Hal ini merupakan tantangan 

tersendiri bagi para pelaku bisnis untuk menentukan strategi guna mempertahankan 

posisinya serta memenangkan persaingan. Dalam memenangkan persaingan 

tentunya diperlukan strategi yang tepat dan mempunyai modal yang cukup untuk 

bersaing. Dalam memenuhi kebutuhan modal atau dana, perusahaan sering 

dihadapkan pada masalah penentuan sumber dana. Pemenuhan kebutuhan dana 

suatu perusahaan dapat dipenuhi dari sumber internal perusahaan, seperti 

keuntungan yang tidak dibagikan atau keuntungan yang ditahan di dalam 

perusahaan. Pemenuhan kebutuhan dana perusahaan dapat juga dipenuhi dari 

sumber dana eksternal, seperti sumber dana yang berasal dari penjualan obligasi 

dan kredit dari bank (Riyanto, 2004: 5).  

Keputusan dalam pemenuhan sumber dana ini akan mempengaruhi kinerja 

keuangan perusahaan. Keputusan tentang sumber pendanaan mana yang akan 

dipilih sepenuhnya berada ditangan manajemen dengan memperhatikan kelebihan 

maupun kekurangan dari setiap keputusan yang diambil. Salah satu sumber 

pendanaan dalam pemenuhan struktur modal yang paling sering dilakukan oleh 

manajemen adalah dengan berhutang. Perusahaan yang memilih menggunakan 

hutang sebagai sumber pendanaannya berarti perusahaan tersebut telah melakukan 
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kebijakan Leverage. Leverage menunjukkan penggunaan hutang yang berperan 

dalam upaya peningkatan kinerja keuangan karena dengan leverage perusahaan-

perusahaan yang memperoleh sumber dana dengan berhutang dapat mengetahui 

sejauh mana pengaruh pinjaman yang diambil perusahaan terhadap peningkatan 

kinerja keuangan perusahaan. Perhitungan leverage dapat dilakukan dengan 

berbagai macam jenis rasio yaitu Short Term Debt to Asset, Short Term Debt to 

Equity, Long Term Debt to Asset dan Long Term Debt to Equity. Debt to Asset 

merupakan rasio yang menilai seberapa banyak asset perusahaan yang diperoleh 

dari hutang, semakin tingginya nilai Debt to Asset maka semakin besar jumlah 

hutang yang digunakan perusahaan untuk memperoleh keuntungan. Sedangkan 

Debt to Equity adalah rasio yang mengukur perbandingan antara total hutang 

dengan total modal. DER membandingkan sumber ekuitas dari hutang dengan 

ekuitas sendiri.  

Perusahaan yang meningkatkan jumlah hutang sebagai sumber dana, hal 

tersebut dapat meningkatkan risiko keuangan. Jika perusahaan tidak dapat 

mengelola dana yang diperoleh dari hutang dengan secara produktif, hal tersebut 

dapat memberikan pengaruh negatif dan berdampak terhadap menurunnya 

profitabilitas perusahaan. Sebaliknya jika hutang tersebut dapat dikelola dengan 

baik dan digunakan untuk proyek investasi yang produktif, hal tersebut dapat 

memberikan pengaruh yang positif dan berdampak terhadap peningkatan 

profitabilitas perusahaan. 

Selain dana yang cukup maka selanjutnya diperlukannya strategi dalam 

penggunaan dana tersebut. Menurut Hunger dan Wheelen (2003 : 201), strategi 
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yang dapat diambil perusahaan meliputi strategi pertumbuhan (growth strategy), 

strategi stabilitas (stability strategy), dan strategi pengurangan (retrenchment 

strategy). Salah satu strategi pertumbuhan yang seringkali digunakan perusahaan 

adalah strategi diversifikasi. Nayyar (1992 : 219) mengatakan bahwa sebuah 

perusahaan dapat dikatakan melakukan diversifikasi apabila perusahaan tersebut 

melakukan lebih dari satu bisnis secara bersamaan.  

Strategi diversifikasi yang digunakan oleh perusahaan pada umumnya terbagi 

menjadi dua jenis, yaitu Related Diversification dan Unrelated Diversification. 

Related Diversification merupakan penambahan produk baru yang memerlukan 

teknologi serta strategi pemasaran yang kurang lebih sama dengan produk lama. 

Sedangkan Unrelated Diversification merupakan penambahan produk baru bagi 

pelanggan dari kelas baru, dan produknya memerlukan teknologi dan strategi 

pemasaran yang sama sekali berbeda dengan produk yang ada. Secara teoritis, 

diversifikasi merupakan salah satu strategi pertumbuhan (Hunger dan Wheelen, 

2003 : 202), tetapi secara praktik strategi ini tidak selalu membawa dampak positif 

bagi perusahaan. Perdebatan mengenai apakah strategi diversifikasi dapat 

membawa manfaat atau justru membawa dampak negatif bagi perusahaan telah 

berlangsung lama.  

Menurut Sari, dkk, (2014), kondisi diversifikasi di negara-negara 

berkembang menjadi fenomena yang menarik untuk diteliti. Hal ini terjadi karena 

negara berkembang belum memiliki mekanisme pasar modal eksternal yang maju. 

Sehingga proses alokasi modal secara internal melalui diversifikasi menjadi 

dominan, terutama untuk perusahaan-perusahaan besar. Sebagian besar perusahaan 
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di Indonesia, khususnya perusahaan yang sudah go public atau terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia melakukan strategi diversifikasi (Sulastri, 2015).  

Berikut data perusahaan yang melakukan Related Diversification maupun 

Unrelated Diversifiaction yang diukur dengan rasio leverage: 

 

Gambar 1.1 Rata-rata leverage dari perusahaan yang melakukan related 

diversification di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2015-2018 
Sumber : www.idx.co.id (diolah kembali) 

 

Gambar di atas merupakan rata-rata leverage dari perusahaan yang 

melakukan related diversification yang terjadi dalam kurun 2015 sampai dengan 

akhir tahun 2018. Dapat kita lihat terjadi nya kenaikan yang stabil di beberapa rasio 

leverage seperti SDER dan LDER, sedangkan pada rasio SDAR dan LDAR terjadi 

naik turun yang tidak terlalu signifikan. Point penting lainnya terjadinya perbedaan 

jumlah asset yang dimiliki perusahaan berbanding terbalik terhadap jumlah equity 
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yang dimiliki perusahaan. Lalu dapat kita bandingkan dengan perusahaan yang 

melakukan unrelated diversification, yang dapat dilihat pada gambar 1.2 

 

Gambar 1.2 Rata-rata leverage dari perusahaan yang melakukan unrelated 

diversification di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2015-2018 
Sumber : www.idx.co.id (diolah kembali) 

 

Pada perusahaan unrelated diversification, terjadinya naik turun secara tidak 

normal di beberapa rasio terutama pada rasio SDER yang terjadi di tahun 2016 dan 

tahun 2017. Pada tahun 2016 rata-rata SDER berada di angka 1.17. Sedangkan pada 

tahun 2017 terjadi kenaikan yang signifikan yang berada pada angka 2.36. Tetapi 

perbedaan jumlah asset dan equity tidak terlalu jauh dibandingkan dengan 

perusahaan yang melakukan related diversification. 

Oleh karena itu peneliti tertarik untuk membahas perusahaan related dan 

unrelated yang akan dijadikan objek penelitian serta membandingkannya. Dalam 
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penelitian ini akan menggunakan data kuantitatif sebagai jenis datanya. Data yang 

digunakan adalah data sekunder yang bersumber dari situs laman resmi Bursa Efek 

Indonesia. Sesuai dengan data yang diperlukan yaitu data sekunder, maka metode 

pengumpulan data dalam penelitian ini adalah dengan menggunakan teknik 

purposive sampling, yaitu berdasarkan kriteria yang sudah ditentukan, adapun 

periode-nya dari tahun 2015-2018 yang dipublikasikan oleh Bursa Efek Indonesia. 

Total perusahaan yang akan dijadikan sampel dalam penelitian ini yaitu berjumlah 

15 perusahaan Related Diversification dan 16 perusahaan Unrelated Diversification 

di Bursa Efek Indonesia. 

Dari temuan hasil-hasil penelitian dari berbagai pihak di atas, maka penulis 

merasa tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Leverage 

Terhadap Kinerja Keuangan Pada Perusahaan Related dan Unrelated 

Diversification di Bursa Efek Indonesia”. 

 

1.2 Perumusan Masalah 

Penelitian ini bermaksud untuk menemukan jawaban atas berbagai pertanyaan yang 

muncul dari fenomena yang timbul pada objek penelitian. Pertanyaan tersebut 

adalah:  

1. Bagaimana pengaruh Leverage secara parsial terhadap kinerja keuangan pada 

Perusahaan Related Diversification yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia ? 
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2. Bagaimana pengaruh Leverage secara simultan terhadap kinerja keuangan 

pada Perusahaan Related Diversification yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia ? 

3. Bagaimana pengaruh Leverage secara parsial terhadap kinerja keuangan pada 

Perusahaan Unrelated Diversification yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia ? 

4. Bagaimana pengaruh Leverage secara simultan terhadap kinerja keuangan 

pada Perusahaan Unrelated Diversification yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia ? 

5. Apakah ada perbedaan pengaruh Leverage terhadap kinerja keuangan antara 

perusahaan Related Diversification dengan perusahaan Unrelated 

Diversification ? 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

Agar pelaksanaan penelitian dapat berjalan dengan baik dan tepat sasaran, maka 

penelitian harus memiliki tujuan yang jelas. Tujuan penelitian yang dimaksud 

adalah:  

1. Untuk mengetahui pengaruh Leverage secara parsial terhadap kinerja 

keuangan pada Perusahaan Related Diversification yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. 

2. Untuk mengetahui pengaruh Leverage secara simultan terhadap kinerja 

keuangan pada Perusahaan Related Diversification yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. 
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3. Untuk mengetahui pengaruh Leverage secara parsial terhadap kinerja 

keuangan pada Perusahaan Unrelated Diversification yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. 

4. Untuk mengetahui pengaruh Leverage secara simultan terhadap kinerja 

keuangan pada Perusahaan Unrelated Diversification yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. 

5. Untuk mengetahui apakah ada perbedaan pengaruh Leverage terhadap 

kinerja keuangan antara perusahaan Related Diversification dengan 

perusahaan Unrelated Diversification. 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberi manfaat secara teoritik dan praktik bagi 

akademisi, manajer keuangan, investor, dan pihak lainnya yang memiliki 

kepentingan.  

1. Manfaat Teoritis  

Bagi perkembangan manajemen, penelitian ini diharapkan dapat 

memberikan informasi serta dapat dijadikan referensi mengenai pengaruh 

leverage terhadap kinerja keuangan. Bagi investor dan pihak lain, penelitian 

ini diharapkan dapat memberikan informasi tentang pengaruh leverage 

terhadap kinerja keuangan perusahaan sebagai tambahan informasi dalam 

proses pengambilan keputusan, sehingga memberikan informasi bagi para 

investor. Penelitian ini juga diharapkan dapat menjadi masukan untuk 
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membantu pihak manajemen terutama untuk menilai kinerja perusahaan 

mereka. 

2. Manfaat Praktis  

Secara praktis, hasil penelitian ini diharapkan mampu memberikan 

tambahan pengetahuan dan informasi, umumnya mengenai investasi, 

khususnya mengenai pengaruh leverage terhadap kinerja keuangan, serta 

sebagai bahan referensi untuk penelitian lain dalam bidang yang sama. 
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