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ABSTRAK

PENGARUH CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY DAN RETURN ON
ASSET TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN SUB
SEKTOR PERDAGANGAN ECERAN YANG TERDAFTAR DI BURSA
EFEK INDONESIA

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Corporate Social
Responsibility (CSR) dan Return On Asset (ROA) terhadap nilai perusahaan.
Pengambilan sampel menggunakan metode purposive sampling dan diperoleh
sampel sebanyak 10 prusahaan. Penelitian ini menggunakan data berupa laporan
keuangan dan laporan tahunan yang diperoleh Dari Bursa Efek Indonesia.
Variabel independen adalah Corporate Social Responsibility (CSR) dan Return
On Asset (ROA), sedangkan variabel dependennya Nilai Perusahaan (Price Book
Value). Analisis data yang digunakan analisis statistik data dengan menggunakan
SPSS menggunakan data Uji T, Uji F dan Uji R’ Hasil penelitian ini
menunjukkan bahwa Corporate Social Responsibility (CSR) memiliki pengaruh
positif signifikan terhadap Nilai Perusahaan (PBV) dan Return On Asset (ROA)
memiliki pengaruh positif signifikan terhadap Nilai Perusahaan (PBV). Implikasi
dalam penelitian ini diharapakan investor pada sektor perdagangan eceran
sebaiknya memperhatikan informasi-informasi yang dilakukan oleh perusahaan
yaitu : Corporate Social Responsibility (CSR), Return On Asset (ROA) karena
informasi tersebut berpengaruh terhadap Price Book Value (PBV), agar investor
dapat mengambil keputusan yang tepat dalam berinvestasi. Serta manajemen
Perusahaan perlu memperhatikan struktur modalnya dengan baik agar PBV dapat
meningkat.

Keywords: Corporate Social Responsibility, Return on Asset, Firm Value
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ABSTRACT

THE INFLUENCE OF CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY AND
RETURN ON ASSET ON FIRM VALUE IN RETAIL TRADING
COMPANIES LISTED ON THE INDONESIAN
STOCK EXCHANGE

This study aims to analyze the influence of Corporate Social Responsibility (CSR),
and Return On Assets (ROA) on firm value. Sampling using a purposive sampling
method and obtained a sample of 10 companies. This study uses data that
contains financial statements and annual reports obtained from the Indonesia
Stock Exchange. The independent variables are Corporate Social Responsibility
and Return On Assets, while the dependent variable is firm value (Book Value
Price). Data analysis used statistical data analysis using SPSS using T Test, F
Test and R’ Test data. The results of this study indicate that Corporate Social
Responsibility (CSR) has a significant positive effect on firm value (PBV) and
Return On Asset (ROA) has a significant positive effect on firm value (PBV).
Implications in this research are expected by investors in the retail trade sector to
pay attention to information that is carried out by the company, namely :
Corporate Social Responsibility (CSR), Return On Asset (ROA) because the
information has an effect on PBV, so that investors can make the right decision in
investing. And the company's management needs to pay close attention to its
capital structure so that Price Book Value (PBV) can increase.

Keywords: Corporate Social Responsibility, Return on Asset, Firm Value
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 LATAR BELAKANG

Nilai perusahaan merupakan cerminan dari kondisi suatu perusahaan yang
mencerminkan tingkat stabilitas dari kondisi keuangan perusahaan. Oleh sebab itu
perusahaan memiliki tujuan utama yaitu memperoleh laba yang maksimal,
dikarenakan kebanyakan investor lebih memilih perusahaan yang memiliki laba
yang stabil atau dengan kata lain kondisi dari perusahaan itu dapat dikatakan
stabil. Dengan adanya keberhasilan mencapai tujuan utama maka akan membawa
pengaruh kemakmuran pemegang saham dan pemilik perusahaan (Ardimas,

Ekonomi, & Gunadarma, 2014).

Ada beberapa Indikator dalam mengukur nilai perusahaan adalah sebagai
berikut : 1) Price Earning Ratio (PER) 2) Price to Book Value (PBV) 3) Earning
Per Share (EPS). Yang akan dipakai untuk mengukur nilai perusahaan dalam
penelitian ini adalah Price to Book Value (PBV). Price to Book Value adalah rasio
harga saham yang digunakan untuk membandingkan antara nilai pasar dan book
value dari suatu saham. Price to Book Value menunjukkan seberapa jauh suatu
perusahaan mampu menciptakan nilai perusahaan yang relatif terhadap jumlah

modal yang diinvestasikan.



Tabel 1.1.

Data Rata-rata Perusahaan Perdagangan, Jasa dan Investasi Sektor

Perdagangan Eceran di Bursa Efek Indonesia (BEI)

ROA PBV
2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
JUMLAH 88,3 | 74,98 | 82,74 | 67,68 | 63,02 | 68,2 | 53,04 | 34,77 | 31,37 | 33,28
RATA-RATA | 8,83 | 7,498 | 8,274 | 6,768 | 6,302 | 6,82 | 5,304 | 3,477 | 3,137 | 3,328
Sumber : Data diolah dari www.idx.com
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Berdasarkan data diatas menurut Teori Signalling apabila ROA meningkat
PBV meningkat. Data diatas menunjukkan adanya sebuah fonomena dimana pada
Tahun 2016 ROA meningkat namun PBV menurun, hal ini bertentangan dengan
Teori signaling. Dapat dilihat juga sepanjang tahun 2014-2018 ROA cenderung

mengalami Fluktuasi walaupun tidak terlalu signifikan, sedangkan PBV justru

Eceran di Bursa Efek Indonesia (BEI)

mengalami penurunan sepanjang tahunnya.



Nilai perusahaan juga dapat menggambarkan seberapa baik atau buruk
manajemen dalam mengelola kekayaannya bisa dilihat dari data di atas, data
diatas merupakan 10 perusahaan sub sektor Perdagngan Eceran. Selain itu juga
informasi data tersebut bisa menjadi pertimbangan para invsetor maupun calon
investor untuk dapat mengambil keputusan dalam penanaman saham di
perusahaan tersebut sejalan dengan teori signalling yang mana perusahaan wajib
memberikan data laporan keuangan dan laporan tahunan agar para stakeholder
bisa melihat perkembangan perusahaan. (Lastanti & Salim, 2018)

Informasi merupakan hal penting untuk investor maupun calon investor
dalam mengambil keputusan. Dibutuhkannya informasi data yang akurat serta
tepat waktu itu sangat mendukung para investor dan calon investor untuk dapat
mengambil keputusan secara rasional agar hasil yang diperoleh sesuai dengan
yang diharapkan. Saat perusahaan memberikan informasi yang diharapkan akan
memaksimalkan nilai perusahaan dan cenderung bisa meningkatkan harga saham
perusahaan tersebut. Adapun informasi-informasi yang diungkapkan oleh
perusahaan adalah Return On Asset (ROA) dan Corporate Social Responsibility
(CSR). (Fiadicha & Hanny, 2016).

Corporate Social Responsibility (CSR) merupakan salah satu konsep
bahwa suatu organisasi khususnya perusahaan memiliki tanggung jawab sosial
kepada seluruh pemegang saham, konsumen, karyawan, komunitas dan
lingkungan yang mencakup seluruh aspek operasional yang termasuk dalam aspek
sosial, ekonomi dan lingkungan. (Fiadicha & Hanny, 2016)

Adanya penerapan Corporate Social Responsibility (CSR) itu akan

menumbuhkan image yang baik bagi perusahaan sehingga menciptakan penilaian



yang positif bagi para pemangku kepentingan. Corporate Social Responsibility
(CSR) diungkapkan oleh perusahaan melalui laporan tahunan (annual report)
yang dapat memberikan poin lebih kepada perusahaan karena investor lebih
tertarik dalam melakukan investasi kepada perusahaan yang melakukan kegiatan
operasional. (Lastanti & Salim, 2018)

Corporate Social Responsibility bukan hanya berfokus pada kegiatan amal
atau pun hanya sekedar melakukan perbuatan baik, namun suatu perusahaan harus
bersungguh-sungguh dan mempertanggung jawabkan dengan apa keputusan yang
diambil dan memperhitungkan seluruh akibat terhadap seluruh pemangku
kepentingan (stakeholder) selain itu juga lingkungan hidup juga termasuk di
dalamnya. Dalam hal ini perusahaan diharapkan bisa menyeimbangkan
kepentingan para pemangku kepentingan eksternal maupun internal yang salah
satu nya merupakan pemegang saham.

Ada banyak manfaat dalam Corporate Social Responsibility (CSR) bagi
perusahaan yaitu : (1) Menaikkan serta mempertahankan citra perusahaan (2)
Memperoleh lisensi untuk beroperasi secara sosial (3) Memperbanyak akses
sumber daya yang berguna bagi operasional usaha (4) Mendapatkan peluang pasar
yang lebih luas (5) Menjalin hubungan baik dengan stakeholder (6)
Menumbuhkan rasa semangat dan produktivitas yang tinggi bagi karyawan (7)
Mereduksi resiko perusahan (8) Adanya peluang untuk mendapatkan
penghargaan. Serta manfaat lain yang dapat dirasakan oleh perusahaan adalah

dampak jangka panjang. (Wahidah Abdullah & Reskianti Hamid, 2017)



Kinerja keuangan merupakan kemampuan suatu perusahaan untuk
mencapai keuntungan dalam tingkat penjualan, aset dan modal tertentu karena
pertumbuhannya menjadi indikator bagi investor maupun calon investor untuk
menilai prospek di masa yang akan datang. Salah satu rasio yang digunakan
dalam mengukur profitabilitas adalah Return On Asset (ROA) karena mampu
menunjukkan kinerja perusahaan dalan penggunaan aset untuk menghasilkan
keuntungan dalam suatu periode tertentu. Semakin meningkatnya ROA itu
semakin baik yang berarti perusahaan tersebut berhasil mengelola asetnya dengan
baik, kemudian informasi tersebut diungkapkan kedalam laporan keuangan dan
laporan tahunan yang menjadi pertimbangan para investor sebelum menanamkan
modalnya. (Lastanti & Salim, 2018)

Penelitian ini akan meneliti perusahaan sub sektor Perdagangan Eceran
yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan populasi 25 perusahaan
namun setelah dilakukan penarikan sampel yang sesuai dengan kriteria peneliti
maka hanya terdapat 10 perusahaan yang akan diteliti. Pemilihan perusahaan sub
sektor perdagangan eceran ini karena sub sektor perdagangan eceran ini
merupakan salah satu perusahaan yang mendukung perekonomian Indonesia
karena kebutuhan masyarakat dalam memenuhi kebutuhan sehari-hari sebagai
penunjang kehidupan.

Perusahaan sub sektor perdagangan eceran ini merupakan perusahaan yang
unit usahanya adalah menjual kebutuhan konsumen secara eceran, kebutuhan
yang dijual kepada konsumen bermacam-macam mulai dari pangan sampai
material bangunan maka dari itu perusahaan sub sektor perdagangan cerean

merupakan salah satu perusahaan yang mendukung perekonomian Indonesia.



Berdasarkan penelitian terdahulu yang dilakukan Ardimas et al., (2014) ;
Hafez (2016) ; Setyawan (2017) ; Chen & Lee, (2017) ; Winarti & Imron, (2018) ;
Fiadicha & Hanny,(2016) ; Lastanti & Salim, (2018) ; Tunpornchai (2018)
Variabel Corporate Social Responsibility (CSR) tidak berpengaruh terhadap Nilai
Perusahaan. Sedangkan menurut penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Andi
Dedi Zulkarnain Putra, Muhammad Ali, (2016) ; Tamayo, & Servaes, (2014) ;
Jitmaneeroj (2017) ; Zarlia & Salim, (2014) ; Singh, Sethuraman, & Lam, (2017) ;
Zolotoy, O’Sullivan, & Chen, (2019) ; Gutsche, Schulz, & Gratwohl, (2017) ;
Chung, Jung, & Young, (2018) ; Hu, Chen, Shao, & Gao, (2018) ; (Lin, Hung,
Chou, & Lai, (2018) ; Kim & Park, (2018) Corporate Social Responsibility (CSR)
berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan.

Berdasarkan penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Fiadicha & Hanny,
(2016) ; Lastanti & Salim, (2018) ; Depari, F.E.S., Wahyudi, (2016) ; Rina, Dp, &
Monika, (2014) ; Hermawan & Maf ulah, (2014) peneliti menemukan bahwa
Return On Asset (ROA) tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan.Sedangkan
menurut penelitian terdahulu yang dilakukan (Joseph, Agus T. Poputra, &
Tirayoh, 2016) ; (Prananingrum, Muthalib, Irfandy, & Rohansyah, 2018) ; (Hafez,
2016) ; (Gamayuni, 2015) ; (Purwanto & Agustin, 2017) ; (Ratri & Dewi, 2017) ;
(Widyawati & Listiadi, 2014) ; (Ayuba, Bambale, Ibrahim, & Sulaiman, 2019) ;
(Luthfiah, 2016) Peneliti menemukan bahwa variabel Return On Assets (ROA)

berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan.



Penelitian ini mengadopsi dari penelitian terdahulu yang telah dilakukan
oleh Fiadicha & Hanny, (2016) dan Lastanti & Salim, (2018) dengan hasil
penelitiannya yang menunjukkan bahwa CSR dan ROA tidak memiliki pengaruh
terhadap nilai perusahaan dan juga melihat dari (Prananingrum et al., 2018)
bahwa ROA memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan.

Maka berdasarkan teori-teori dan hasil penelitian sebelumnya seperti yang
telah dibahas dalam Research gap diatas, adanya pengaruh antara Corporate
Social Responsibility (CSR) dan Return On Asset (ROA) terhadap Nilai
Perusahaan belum menunjukkan hasil yang konsisten. Maka peneliti ingin
meneliti mengenai ”Pengaruh Corporate Social Responsibility Dan Return On
Asset Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Sub Sektor Perdagangan

Eceran Yang Terdafatar di Bursa Efek Indonesia”

1.2 PERUMUSAN MASALAH
Berdasarkan data yang dikumpulkan penulis, latar belakang permasalahan
yang telah diuraikan dan beberapa referensi yang ada maka dapat dibuat
kesimpulan bahwa terdapat dua permasalahan utama yang kemudian
permasalahan ini akan dianalisis. Dua masalah tersebut adalah sebagai berikut:

1) Apakah Corporate Social Responsibility (CSR) berpengaruh terhadap Nilai
Perusahaan (PBV) pada Pada Perdagangan, Jasa dan Investasi Sub sektor
Perdagangan Eceran Tahun 2014-2018 ?

2) Apakah Return On Asset (ROA) berpengaruh terhadap Nilai perusahaan
(PBV) pada Perusahaan Perdagangan, Jasa dan Investasi Sub sektor

Perdagangan Eceran Tahun 2014-2018 ?



1.3 TUJUAN PENELITIAN
Sesuai dengan kedua permasalahan yang diajukan diatas, maka tujuan dari
penelitian ini adalah sebagai berikut :

1) Untuk menganalisis apakah Corporate Social Responsibility (CSR)
berpengaruh terhadap Nilai perusahaan (PBV) pada Perusahaan Perdagangan,
Jasa dan Investasi Sub sektor Perdagangan Eceran Tahun 2014-2018.

2) Untuk menganalisis apakah Return On Asset (ROA) berpengruh terhadap
Nilai perusahaan (PBV) pada Perusahaan Perdagangan, Jasa dan Investasi
Sub sektor Perdagangan Eceran Tahun 2014-2018.

1.4 MANFAAT PENELITIAN
Penelitian ini dilakukan dengan harapan agar dapat memberikan manfaat,
baik manfaat secara teoritis ataupun manfaat secara praktis

1.4.1 Manfaat Teoritis

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat teoritis sehingga
dapat mengetahui bagaimana teori yang dipakai dapat memberikan manfaat dalam
kaitannya dengan pengaruh Corporate Social Responsibility (CSR) dan Return On

Asset (ROA) terhadap Nilai Perusahaan (PBV).

1.4.1.1 Bagi Peneliti
Dari penelitian ini, peneliti dapat mengetahui dengan menganalisis
apakah terdapat pengaruh positif dari Corporate Social Responsibility (CSR) dan
Return On Asset (ROA) terhadap Nilai Perusahaan (PBV).
1.4.1.2 Bagi Penelitian Selanjutnya
Diharapkan sebagai acuan untuk dapat melakukan penelitian serupa

dengan menambahkan faktor-faktor lainnya yang tidak ada dalam penelitian ini



serta dapat memberi masukan yang berarti, dan menjadi referensi tambahan serta
sebagai literatur untuk peneliti selanjutnya.
1.4.2 Manfaat Praktis
Penelitian ini secara praktis diharapkan dapat memberikan manfaat :
1.4.2.1 Bagi Manajemen Perusahaan
Dengan adanya penelitian ini diharapkan dapat memberi masukan
dalam pengambilan keputusan investasi bagi perusahaan, terkhusus perusahaan
Perdagangan, Jasa dan Investasi Sub sektor Perdagangan Eceran Bagi Investor.
Dengan adanya penelitian ini diharapkan mampu menambah ataupun
memperluas pengetahuan bagi para investor atas informasi keuangan dalam
melakukan pengambilan keputusan untuk berinvestasi di pasar modal, sehingga
dengan memahami kondisi perushaan melalui informasi keuangan tersebut dapat
meminimalkan risiko yang mungkin dapat terjadi sebagai akibat dalam pembelian
saham di pasar modal.
1.4.2.2 Bagi Pemerintah
Diharapkan penelitian ini berguna sebagai regulator dalam membuat
kebijakan yang mendukung kinerja perusahaan sub sektor perdagangan eceran
sebagai bahan untuk keputusan menentukan pajak yang harus dibayarkan oleh
perusahaan.
1.4.2.3 Bagi Stakeholder
Dengan adanya penelitian ini diharapkan dapat dipergunakan oleh
pihak-pihak lain yang berkepentingan, yang mana penelitian ini dapat digunakan
sebagai referensi para stakeholder mengenai perusahaan sub sektor perdagangan

€ccran.



1.4.2.4 Bagi Investor

Dengan adanya penelitian ini diharapkan dapat dipergunakan oleh pihak-
pihak lain yang berkepentingan, yang mana penelitian ini dapat digunakan sebagai
referensi para stakeholder mengenai perusahaan manufaktur pada sub sektor

perdagangan eceran.

1.4.2.5 Bagi Masyarakat

Memberikan informasi mengenai pentingnya perusahaan menerapkan
kegiatan Corporate Social Responbility yang dilakukan perusahaan, sehingga
masyarakat tau akan hak-hak sosial dan lingkungan yang diperoleh didalam

perusahaan.
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