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ABSTRAK 

 

PENGARUH CURRENT RATIO DAN DEBT TO EQUITY RATIO 

TERHADAP RETURN ON EQUITY PADA PERUSAHAAN  

SUBSEKTOR PROPERTY DAN REAL ESTATE YANG  

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) 

 

Oleh: 

Herza Satrio; Dr. Yuliani, S.E., M.M; Reza Ghasarma, S.E., M.M., M.B.A 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Current Ratio dan Debt 

to Equity Ratio terhadap Return On Equity. Data yang digunakan dalam 

penelitian ini diperoleh dari data sekunder berupa laporan keuangan tahunan 

perusahaan subsektor property dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) tahun 2014-2018. Jenis penelitian ini adalah kuantitatif 

dengan teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive 

sampling sebanyak 30 perusahaan. Teknik analisis data yang digunakan 

adalah regresi data panel yang diolah dengan menggunakan aplikasi Eviews 

8.0. Hasil analisis yang dilakukan menunjukkan bahwa Current Ratio 

berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Return On Equity dan Debt to 

Equity Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap Return On Equity. 

 

Kata Kunci : Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Return On Equity 
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ABSTRACT 

 

THE EFFECT OF CURRENT RATIO AND DEBT TO EQUITY RATIO 

ON RETURN ON EQUITY OF SUBSECTOR PROPERTY AND  

REAL ESTATE COMPANIES LISTED ON  

INDONESIA STOCK EXCHANGE (IDX) 

 

By: 

Herza Satrio; Dr. Yuliani, S.E., M.M; Reza Ghasarma, S.E., M.M., M.B.A 

 

This study aims to determine the effect of Current Ratio and Debt to Equity Ratio 

on Return On Equity. The data used in this study were obtained from secondary 

data in the form of annual financial statements of subsector property and real 

estate companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2014-2018. 

This type of study was quantitative with the sampling technique used is purposive 

sampling as many as 30 companies. The data analysis technique used is panel 

data regression which is processed with using the application Eviews 8.0. The 

results of the analysis showed that the Current Ratio had a negative and 

significant effect on Return On Equity and Debt to Equity Ratio did not have a 

significant effect on Return On Equity. 

 

Keywords : Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Return On Equity 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang 

Pada masa sekarang ini, perusahaan harus dapat menyesuaikan diri dengan 

lingkungan bisnis yang berubah secara cepat. Persaingan dalam bidang industri 

menuntut agar setiap perusahaan mampu untuk mengembangkan usahanya dengan 

cara meningkatkan kinerja manajemen perusahaan dalam berbagai bidang seperti 

bidang keuangan, pemasaran, operasional, dan bidang sumber daya manusia. Pada 

dasarnya tujuan utama perusahaan yaitu untuk memaksimalkan nilai perusahaan, 

hal ini digunakan sebagai pengukuran keberhasilan perusahaan karena dengan 

meningkatnya nilai perusahaan berarti meningkatnya kemakmuran pemilik 

perusahaan atau para pemegang saham (Brigham & Houston, 2010). Salah satu 

faktor yang mempengaruhi pencapaian nilai perusahaan diantaranya yaitu 

profitabilitas. 

Profitabilitas ialah gambaran kemampuan manajemen dalam memperoleh 

laba (Salim, 2015). Pada dasarnya profitabilitas menjadi salah satu faktor yang 

harus diperhatikan secara khusus karena dapat digunakan untuk menilai kinerja 

suatu perusahaan. Rasio Profitabilitas sering digunakan karena sangat berkaitan 

dengan hasil laba atau keuntungan yang akan diperoleh perusahaan. Tanpa adanya 

keuntungan, maka akan sulit bagi perusahaan dalam menarik investor ataupun 

modal dari luar. Salah satu cara yang digunakan untuk mengukur rasio 

profitabilitas yaitu dengan Return On Equity (ROE). 
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Menurut Syamsuddin (2007) Return On Equity merupakan rasio yang 

digunakan untuk mengukur penghasilan (Income) yang tersedia bagi para pemilik 

perusahaan atas modal yang mereka investasikan di dalam suatu perusahaan. 

Return On Equity yaitu rasio laba bersih setelah pajak dengan total modal. Return 

On Equity menjadi alat ukur kinerja perusahaan yang paling populer antara 

penanaman modal dan manajer. Jadi Return On Equity memiliki hubungan positif 

dengan perubahan laba, karena perhitungan Return On Equity akan mengalami 

perubahan apabila laba suatu perusahaan mengalami kenaikan ataupun penurunan. 

Berikut ini data rata-rata Return On Equity pada Perusahaan Subsektor Property 

dan Real Estate Tahun 2014-2018. 
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  Sumber : Diolah dari data sekunder 

Grafik 1.1 Rata-rata Return On Equity Perusahaan Subsektor Property dan    

Real Estate yang Terdaftar di BEI Tahun 2014-2018. 
 

Berdasarkan Grafik 1.1 di atas secara rata-rata Return On Equity (ROE) terus 

mengalami penurunan dari tahun 2014-2018, yaitu di mana pada tahun 2014 

sebesar 13,9%, turun di tahun 2015 menjadi 12,4%, begitu juga tahun 2016 

menjadi 10,9%, turun lagi di tahun 2017 menjadi 9%, dan turun lagi di tahun 2018 
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menjadi 7,6%. Jadi dapat dilihat bahwa dari tahun 2014-2018 tingkat Return On 

Equity mengalami penurunan sebesar 6,3%. Hasil dari pengembalian investasi 

memperlihatkan produktivitas dari suatu perusahaan. Pada dasarnya Return On 

Equity akan menunjukkan efisiensi dari penggunaan modal sendiri. Semakin 

rendah rasio Return On Equity, maka akan semakin kurang baik karena 

perusahaan kurang efisien dalam menggunakan modal untuk mendapatkan laba 

sehingga posisi pemilik perusahaan kurang kuat. Pada umumnya tingkat 

profitabilitas (ROE) pada suatu perusahaan bisa dipengaruhi oleh beberapa faktor, 

diantaranya yaitu Current Ratio (CR) dan Debt to Equity Ratio (DER).  

Menurut Horne & Wachowicz (2012) Current Ratio merupakan rasio yang 

menunjukkan kemampuan perusahaan dalam membayar liabilitas jangka 

pendeknya dengan menggunakan aset lancar. Current Ratio sendiri merupakan 

salah satu proksi dari rasio likuiditas. Tingginya Current Ratio sering kali 

dianggap sebagai ukuran baik ataupun memuaskan bagi tingkat likuiditas suatu 

perusahaan. Tetapi apabila nilai Current Ratio terlalu tinggi dapat berarti ada 

banyak dana yang tertanam pada modal kerja yang tidak menghasilkan 

keuntungan (Alpi, 2018).  

Debt to Equity Ratio ialah rasio yang menggambarkan seberapa besar tingkat 

utang perusahaan terhadap modalnya atau juga merupakan rasio yang mengukur 

sejauh mana perusahaan dibiayai dengan hutang. Debt to Equity Ratio sendiri 

adalah salah satu proksi dari rasio solvabilitas. Menurut Husnan & Pudjiastuti 

(2012) Debt to Equity Ratio merupakan rasio yang memperlihatkan perbandingan 

antara hutang dengan modal sendiri. Debt to Equity Ratio sendiri merupakan salah 
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satu alat hitung dari rasio solvabilitas. Tingginya Debt to Equity Ratio akan 

menandakan jumlah hutang yang lebih tinggi dari modal. Jumlah pinjaman yang 

tinggi akan berakibat semakin besarnya biaya atas pinjaman tersebut, ini karena 

resiko yang ditanggung akan semakin tinggi sehingga akan mengurangi laba yang 

akan diperoleh (Herlina & Winingsih, 2016). Namun apabila dana dari hasil utang 

tersebut dapat digunakan secara efektif dan efisien maka hal ini akan memberikan 

peluang yang besar bagi perusahaan untuk  meningkatkan keuntungan (Alpi, 

2018). Berikut ini data rata-rata Current Ratio dan Debt to Equity Ratio pada 

Perusahaan Subsektor Property dan Real Estate Tahun 2014-2018. 

Tabel 1.1 Rata-rata Current Ratio dan Debt to Equity Ratio pada Perusahaan 

Subsektor Property dan Real Estate yang Terdaftar di BEI Tahun 2014-2018 

(%): 

 

Keterangan 

Tahun 

2014 2015 2016 2017 2018 

CR 201,7 225,7 260,8 275,1 298,8 

DER 77,2 76,9 71,6 77,6 75,3 

Sumber : Diolah dari data sekunder 

Berdasarkan Tabel 1.1 di atas secara rata-rata menunjukkan bahwa Current 

Ratio (CR) terus mengalami kenaikan dari tahun 2014-2018, yaitu di mana pada 

tahun 2014 sebesar 201,7%, naik di tahun 2015 menjadi 225,7%, begitu juga 

tahun 2016 menjadi 260,8%, naik lagi di tahun 2017 menjadi 275,1%, dan naik 

lagi di tahun 2018 menjadi 298,8%. Hal ini dapat diartikan apabila tingkat 

likuiditas (CR) dari tahun 2014-2018 terus mengalami peningkatan, maka 

perusahaan akan dianggap memiliki kemampuan dalam membayar kewajiban 

jangka pendeknya, karena perusahaan efektif dalam penggunaan aktiva lancarnya 
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sehingga perusahaan mampu untuk memperoleh laba. Tetapi Current Ratio yang 

terlalu tinggi akan mengindikasikan tidak optimalnya penggunaan aset lancar 

suatu perusahaan sehingga akan mengurangi profitabilitas atau keuntungan 

perusahaan.  

Berdasarkan Tabel 1.1 di atas secara rata-rata Debt to Equity Ratio (DER) 

mengalami fluktuasi, di mana rata-rata Debt to Equity Ratio pada perusahaan 

mengalami penurunan dan juga mengalami kenaikan. Pada tahun 2014-2016 Debt 

to Equity Ratio mengalami penurunan dari 77,2% di tahun 2014 menjadi 71,6% di 

tahun 2016.  Pada tahun 2017 Debt to Equity Ratio mengalami kenaikan menjadi 

77,6% tetapi di tahun selanjutnya yaitu tahun 2018 Debt to Equity Ratio kembali 

mengalami penurunan menjadi 75,3%. Hal ini dapat diartikan ketika Debt to 

Equity Ratio semakin rendah maka akan menunjukkan kinerja perusahaan 

semakin baik, karena dapat menyebabkan tingkat pengembalian yang tinggi, itu 

berarti perusahaan mampu dalam membayar seluruh kewajibannya, sebaliknya 

jika nilai Debt to Equity Ratio semakin tinggi maka akan berdampak buruk bagi 

kinerja keuangan perusahaan karena adanya tingkat utang jangka panjang yang 

tinggi dan akan mengurangi keuntungan yang diperoleh perusahaan. Namun, 

ketika perusahaan dapat menggunakan dana hasil pinjamannya yang tinggi 

dengan efektif dan efisien hal ini akan memberikan peluang bagi perusahaan  

untuk meningkatkan keuntungannya. 

Penelitian mengenai Current Ratio terhadap Return On Equity yang 

dilakukan oleh (Alpi, 2018; Hermanto et al., 2018; Azzahra, 2018; Herlina & 

Winingsih, 2016; Novianti, 2013; Ali et al., 2019; Novita & Sofie, 2015; Khidmat 
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& Rehman, 2014; Astita & Kalam, 2013; Setyoningsih, 2014; Hantono, 2015) 

menunjukkan hasil bahwa Current Ratio berpengaruh signifikan terhadap Return 

On Equity. Penelitian menurut (Angellia et al,. 2018; Rachmah et al., 2018; Fajri 

et al., 2017; Pongrangga et al., 2015; Santoso, 2011) menunjukkan bahwa Current 

Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap Return On Equity. 

Penelitian mengenai Debt to Equity Ratio terhadap Return On Equity yang 

dilakukan oleh (Rahman et al., 2019; Nasution et al., 2018; Hermanto et al., 2018; 

Angellia et al., 2018; Iqbal & Usman, 2018; Mazumber, 2018; Chavali & Rosario, 

2018; Khatoon & Hossain, 2017; Fajri et al., 2017; Ashraf et al., 2017; Susanti et 

al., 2015; Kurniawati et al., 2015; Pongrangga et al., 2015; Salim, 2015; Novita 7 

Sofie, 2015; Hantono, 2015; Ludijanto et al., 2014; Mujahid & Akhtar, 2014; 

Khidmat & Rehman, 2014; Novianti, 2013; Wahyuni, 2013; Ebrati et al., 2013; 

Astita & Kalam, 2013; Santoso, 2011) menunjukkan hasil bahwa Debt to Equity 

Ratio berpengaruh signifikan terhadap Return On Equity. Penelitian menurut 

(Alpi, 2018; Herlina & Winingsih, 2016; Rehman, 2013) menunjukkan bahwa 

Debt to Equity Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap Return On Equity. 

Peusahaan yang menjadi objek dalam penelitian ini yaitu perusahaan sub 

sektor Property dan Real Estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2014-2018. Perusahaan subsektor Property dan Real Estate juga merupakan salah 

satu sektor yang berpengaruh dalam perekonomian Indonesia. Selain itu juga 

Perusahaan subsektor ini merupakan sektor industri di Indonesia yang cukup 

menarik, hal ini dikarenakan tidak terlepasnya dari kebutuhan masyarakat yang 

menganggap Property sebagai bagian dari kebutuhan primer yang harus dipenuhi. 
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Tidak hanya itu dalam beberapa tahun terakhir ini perusahaan subsektor Property 

dan Real Estate terus mengalami perkembangan yang cukup pesat, itu 

dikarenakan tanah memiliki ketersediaan yang bersifat tetap sedangkan setiap 

tahunnya jumlah penduduk di Indonesia makin meningkat. Ditambah lagi dengan 

adanya pembangunan sarana dan prasarana di Indonesia. 

Berdasarkan uraian dan permasalahan di atas, maka peneliti tertarik untuk 

melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Current Ratio dan Debt to Equity 

Ratio Terhadap Return On Equity pada Perusahaan Subsektor Property dan Real 

Estate yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)”. 

 

1.2. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang di atas, maka rumusan masalah dalam 

penelitian ini yaitu sebagai berikut: 

1. Apakah Current Ratio berpengaruh terhadap Return On Equity pada 

Perusahaan Subsektor Property dan Real Estate yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) ? 

2. Apakah Debt to Equity Ratio berpengaruh terhadap Return On Equity pada 

Perusahaan Subsektor Property dan Real Estate yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) ? 

 

1.3. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan penelitian ini yaitu 

sebagai berikut: 
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1. Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio terhadap Return On Equity 

pada Perusahaan Subsektor Property dan Real Estate yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI). 

2. Untuk mengetahui pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Return On 

Equity pada Perusahaan Subsektor Property dan Real Estate yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

 

1.4. Manfaat Penelitian 

1.4.1.  Manfaat Teoritis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan wawasan 

pengetahuan tentang pengaruh Current Ratio dan Debt to Equity Ratio 

terhadap Return On Equity pada Perusahaan Subsektor Property dan Real 

Estate. 

1.4.2.  Manfaat Praktis 

1. Bagi Perusahaan, Sebagai bahan masukan bagi Perusahaan 

Subsektor Property dan Real Estate di Bursa Efek Indonesia agar 

dapat menggunakan Current Ratio dan Debt to Equity Ratio seefektif 

dan seefisien mungkin untuk dapat meningkatkan Return On Equity 

Perusahaan. 

2. Bagi Investor, Sebagai informasi mengenai pengaruh Current Ratio 

dan Debt to Equity Ratio terhadapat Return On Equity serta 

diharapkan dapat bermanfaat sebagai bahan pertimbangan bagi para 

investor dan calon investor dalam mengambil keputusan untuk 

berinvestasi dengan menggunakan veriabel-variabel yang diteliti. 
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