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ABSTRAK

Analisis Pendeteksian Financial Statement Fraud Dengan Menggunakan Beneish Ratio
Index (Studi Empiris Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di
Bursa Efek Indonesia Tahun 2014-2018)

Oleh:

Angga Oktarian
Dr. E. Yunaini, S.E., M.Si, Ak., CA
Umi Kalsum, S.E., M.Si., Ak.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui persentase perusahaan yang tergolong manipulator dan
non-manipulator pada laporan keuangan serta untuk mengetahui peningkatan atau penurunan
jumlah perusahaan yang tergolong manipulator dan non-manipulator pada perusahaan manufaktur
yang terdaftar di BEI pada tahun 2014-2018. Penelitian ini menggunakan data sekunder yang
berupa laporan keuangan perusahaan manufaktur yang listing di Bursa Efek Indonesia pada tahun
2014-2018 dan diperoleh melalui situs www.idx.co.id. Penelitian ini menggunakan metode
deskriptif, data kuantitatif dan menggunakan metode analisis Beneish Ratio Index dan
menggunakan Beneish M-Score dalam menentukan perusahaan tergolong sebagai perusahaan
yang tergolong sebagai perusahaan manipulator atau perusahaan non-manipulator . Hasil dari
penelitian ini menunjukkan bahwa persentase perusahaan manipulator sebesar 56% pada tahun
2014, 41% pada tahun 2015, 47% pada tahun 2016, 54% pada tahun 2017, dan 49% pada tahun
2018. Untuk perusahaan yang tergolong non-manipulator menghasilkan persentase 44%
perusahaan pada tahun 2014, 59% perusahaan pada tahun 2015, 53% perusahaan pada tahun 2016,
46% perusahaan pada tahun 2017, 51% perusahaan pada tahun 2018. Penurunan persentase
perusahaan yang tergolong manipulator terjadi pada tahun 2015 dan pada tahun 2018. Peningkatan
persentase perusahaan yang tergolong manipulator terjadi pada tahun 2016 dan tahun 2017.

Kata Kunci : Beneish Ratio Index, Financial Statement Fraud, Perusahaan Manipulator,
Perusahaan Non-Manipulator
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ABSTRACT

Analysis of Financial Statement Fraud Detection Using Beneish Ratio Index
(Empirical Study of Manufacturing Companies Listed in
Indonesia Stock Exchange 2014-2018)

By:

Angga Oktarian
Dr. E. Yunaini, S.E., M.Si, Ak., CA
Umi Kalsum, S.E., M.Si., Ak.

This study aims to determine the percentage of companies that are classified as manipulators and
non-manipulators in financial statements and to determine the increase or decrease in the number
of companies classified as manipulators and non-manipulators per year in manufacturing
companies listed on the IDX in 2014-2018. This study uses secondary data in the form of financial
statements of manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2014-2018 and
obtained through the website www.idx.co.id. This study uses descriptive methods, quantitative data
and uses the Beneish Ratio Index analysis method and uses the Beneish M-Score in determining
which companies are classified as manipulators or non-manipulator companies. The results of this
study indicate that the percentage of manipulator companies was 56% in 2014, 41% in 2015, 47%
in 2016, 54% in 2017, and 49% in 2018. For companies classified as non-manipulators, they
produced a percentage 44% of companies in 2014, 59% of companies in 2015, 53% of companies
in 2016, 46% of companies in 2017, 51% of companies in 2018. A decreased in the percentage of
companies classified as manipulators occurred in 2015 and 2018. An increase in the percentage
of companies classified as manipulators occurred in 2016 and 2017.

Keywords : Beneish Ratio Index, Financial Statement Fraud, Manipulator Companies,
Non-Manipulator Companies.
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BAB I
PENDAHULUAN
1.1. Latar Belakang

Laporan keuangan merupakan hal yang sangat penting bagi perusahaan
karena menjadi penyedia informasi yang menggambarkan keadaan keuangan
perusahaan dalam satu periode. Informasi yang termuat dalam laporan keuangan
akan digunakan oleh manajemen, stakeholder dan pihak lain yang berkepentingan.
Informasi yang termuat harus berisi informasi yang benar sehingga pengambilan
keputusan juga dapat diambil secara rasional. Menurut Pernyataan Standar
Akuntansi Keuangan (PSAK) No. 1 Tahun 2015, tujuan laporan keuangan adalah
untuk memberikan informasi mengenai posisi keuangan, kinerja keuangan dan arus
kas entitas yang bermanfaat bagi sebagian besarkalangan pengguna laporan dalam
pembuatan keputusan ekonomi.

Laporan keuangan biasanya terdiri dari lima laporan yaitu neraca, laporan
laba rugi, laporan ekuitas, laporan arus kas, dan catatan atas laporan keuangan. Pada
umumnya laporan tersebut disusun dengan dasar akrual. Penyusunan laporan
keuangan dengan dasar akrual dinilai mampu menggambarkan kondisi keuangan
perusahaan secara menyeluruh dan riil. Dasar akrual mencatat atau mengakui
transaksi yang telah terjadi pada titik waktu tertentu dengan menyeluruh tanpa
mempertimbangkan waktu kas diterima. Namun, pencatatan dengan dasar akrual
memberikan kesempatan kepada manajemen dalam memilih atau mengatur laporan
keuangan sehingga dapat menghasilkan jumlah laba dengan tingkat yang

diinginkan. Pilihan metode pencatatan yang dipilih secara leluasa untuk tujuan



tertentu dikenal sebagai manajemen laba atau earning management. (Halim et
al.,2005).

Manajemen laba merupakan upaya yang dilakukan untuk menekan laba
sehingga berada pada tingkatan tertentu. Manajemen laba memungkinkan
manajemen dapat mengatur kondisi perusahaan agar terlihat efektif dan efisien
dalam mengalokasikan sumber daya yang dimiliki. Upaya ini menjadi suatu tindak
penipuan jika melanggar ketentuan yang berlaku dalam penyusunan laporan
keuangan. Penyimpangan dalam praktik manajemen laba dapat tetap terjadi seperti
kasus praktik melaporkan transaksi fiktif dengan tingkat nilai yang dikehendaki
dengan cara nilai yang ditambah, dikurangi atau tidak melaporkan suatu transaksi
sehingga laba berada pada tingkat tertentu yang tidak wajar. Hal ini dikenal sebagai
manipulasi laporan keuangan.

Contoh dari manipulasi laporan keuangan di Amerika Serikat yang terkenal
adalah kasus Enron Corporation. Menurut Li Yuhao (2010) dalam jurnal yang
berjudul “The Case Analysis of the Scandal of Enron” menyatakan bahwa Enron
Corporation memanipulasi laporan keuangannya dengan melebihkan keuntungan
dan menekan utang-utang yang didapatkan pada tingkatan tertentu. Di Indonesia,
kasus manipulasi laporan keuangan telah terjadi pada waktu belakangan, seperti
kasus PT Kimia Farma pada tahun 2002. Menurut Adhikara Arrozi (2011) dalam
jurnal yang berjudul “Creative Accounting: Apakah Suatu Tindakan Ilegal?”
menjelaskan bahwa PT Kimia Farma melaporkan laba yang dinilai terlalu besar
dan mengandung rekayasa. Hal itu terjadi akibat kesalahan yang mendasar pada

pencatatan persediaan dan penjualan.



Kasus tersebut dapat merusak kepercayaan dan kredibilitas akuntan publik
serta pihak lain yang bersangkutan dengan profesi audit. Manipulasi laporan
keuangan juga merugikan pihak yang berkepentingan dengan perusahaan. Menurut
Association of Certified Fraud Examiners (2016), jenis tindak fraud yang paling
merugikan di Indonesia adalah 77% korupsi, 19% penyalahgunaan aktiva dan 4%
kecurangan laporan keuangan. Walaupun persentase kecurangan laporan keuangan
tergolong rendah, namun kerugian yang diakibatkan dari hal tersebut cukup besar.
Survei yang dilakukan oleh ACFE pada tahun 2016 menjelaskan bahwa kerugian
yang ditimbulkan akibat kecurangan laporan keuangan mencapai lebih dari 10
Miliar Rupiah. (Survei ACFE, 2016).

Kecurangan atau manipulasi dalam laporan keuangan dapat terjadi akibat
banyak faktor, seperti tuntutan yang terlalu berat pada penyajian laporan keuangan
oleh pihak manajemen, kesempatan untuk melakukan tindakan kecurangan,
dorongan atas dasar orang yang disayangi dan faktor lainnya. Informasi yang tidak
benar atau termanipulasi pada laporan keuangan dapat merugikan pihak
manajemen, stakeholder, hingga pihak bank yang memberikan pinjaman kepada
perusahaan dan pihak lainnya yang berkepentingan. Oleh sebab itu, Permasalahan
kecurangan menjadi permasalahan yang serius bagi perusahaan. Sangat penting
bagi perusahaan untuk memiliki cara yang tepat dan akurat dalam mendeteksi dan
mencegah kecurangan dalam perusahaan mereka.

Kasus kecurangan yang terjadi pada laporan keuangan pada perusahaan juga
membuat beban auditor menjadi bertambah berat. Perlu bagi auditor dan pihak

perusahaan untuk menggunakan metode yang tepat dan akurat untuk dapat



membantu pekerjaannya dalam mendeteksi dan mencegah terjadinya kecurangan.
Oleh sebab itu, kebutuhan metode yang dapat digunakan untuk mendeteksi dan
mencegah kesalahan dan kecurangan harus ditingkatkan kualitasnya sehingga
menjaga kondisi perusahaan tetap baik atau dapat menjadi lebih baik. Permasalahan
ini mengharuskan auditor dan para pelaku keuangan untuk berhati-hati terhadap
perilaku perusahaan yang sering ditemukan manipulasi dalam laporan keuangan.
Penting untuk menganalisis laporan keuangan secara lebih dalam sehingga
dapat mengkaji informasi yang tersedia dilaporan keuangan secara lebih
menyeluruh. Salah satu dari fungsi analisis laporan keuangan ialah untuk
mengetahui informasi yang termuat pada laporan keuangan diterbitkan sesuali
dengan kenyataan sebenarnya. Stakeholders dan pihak yang terkait membutuhkan
informasi benar untuk mengambil keputusan yang rasional atau akurat. Laporan
keuangan yang dimanipulasi menyebabkan ketidaktepatan dalam pengambilan
keputusan dari pihak-pihak yang terkait. Maka, mendeteksi kecurangan pada
laporan keuangan sedini mungkin menjadi hal yang penting. (Widodo, 2015).
Analisis rasio laporan keuangan adalah salah satu cara untuk mendeteksi
kecurangan (Fraud) dalam laporan keuangan. Salah satu analisis rasio laporan
keuangan yang dapat digunakan untuk mendeteksi tindakan fraud adalah analisis
Beneish Ratio Index. Beneish Ratio Index merupakan analisis rasio yang diuji oleh
Messod Daniel Beneish, Ph.D dan menghasilkan tingkat akurasi yang cukup baik
dalam mengidentifikasi kemungkinan adanya tindak kecurangan dan membantu
para Certified Fraud Examiners (CFE) untuk mendeteksi tanda manipulasi laporan

keuangan. (Widodo, 2015).



Dalam artikel Beneish (1999) yang berjudul “The Detection of Earnings
Manipulation”, Beneish melakukan penelitian antara perusahaan publik yang
melakukan manipulasi dan perusahaan yang tidak melakukan manipulasi laporan
keuangan. Beneish menyatakan bahwa kemungkinan terjadinya manipulasi dapat
ditandai dengan peningkatan yang tidak wajar pada receivables, pertumbuhan
penjualan, memburuknya gross margin, meningkatnya accruals, serta penurunan
aktiva. Dalam penelitiannya, Beneish menggunakan data laporan keuangan yang
terdaftar pada COMPUSTAT database pada seluruh perusahaan tahun 1989-1992.

Untuk mendeteksi manipulasi laporan keuangan, Beneish menggunakan
variabel Days Sales In Receivables Index, Asset Quality Index, Sales Growth Index,
Gross Margin Index, Depreciation Index, Leverage Index, Sales General And
Administrative Expenses Index, dan Total Accruals To Total Assets Index sebagai
variabel. Dengan menggunakan variabel-variabel tersebut, Beneish mampu
mendeteksi manipulasi laporan keuangan hingga 76% dari perusahaan yang
menjadi sampel penelitian (Beneish, 1999).

Dalam artikel tersebut Beneish menyatakan bahwa variabel Days Sales in
Receivable Index (DSRI), Asset Quality Index (AQI), Gross Margin Index (GMI),
Total Accrual To Total Assets Index (TATA), dan Sales Growth Index (SGI),
merupakan variabel-variabel yang paling signifikan untuk mendeteksi manipulasi
pada laporan keuangan. Analisis Beneish Ratio Index dapat membagi kelompok
perusahaan yang tergolong manipulator dan non-manipulator.

Hasil penelitian sebelumnya oleh beberapa peneliti hanya menggunakan

paling banyak 6 variabel rasio dalam menghitung persentase perusahaan yang



terdeteksi manipulator dan non-manipulator pada laporan keuangan mereka. 5
variabel yang sering digunakan adalah Days Sales in Receivable Index (DSRI),
Gross Margin Index (GMI), Asset Quality Index (AQI), Sales Growth Index (SGI),
dan Total Accrual To Total Assets Index (TATA)lalu satu variabel tambahan yang
digunakan adalah diantara Depreciation Index (DEPI), Sales General And
Administrative Expenses Index (SGAI), Leverage Index (LVGI). Contohnya,
penelitian oleh Darmawan (2016) menggunakan 5 rasio, penelitian oleh Christy
(2018) menggunakan 5 rasio, dan Iswanji (2018) menggunakan menggunakan 5
rasio.

Penelitian ini merupakan penelitian replikasi dari penelitian Christy (2018)
yang berjudul Pendeteksian Kecurangan Laporan Keuangan dengan Beneish M-
Score pada Perusahaan Perbankan Terbuka. Perbedaan antara penelitian Christy
dengan penelitian yang akan dilakukan adalah penelitian Christy (2018)
menggunakan 5 rasio pada Beneish Ratio Index pada perusahaan perbankan terbuka
sedangkan peneliti akan menggunakan seluruh rasio Beneish Ratio Index dalam
penelitian yang akan dilakukan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar pada
BEI pada tahun 2014-2018. Dengan demikian, peneliti akan melakukan penelitian
dengan menggunakan 8 rasio Beneish Ratio Index dengan harapan hasil yang dapat
dihasilkan dapat lebih menyeluruh dan menghasilkan deteksi kecurangan yang
lebih baik.

Dari Latar belakang tersebut, peneliti ingin mengangkat judul “Analisis

Pendeteksian Financial Statement Fraud Dengan Menggunakan Beneish Ratio



Index (Studi Empiris Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek

Indonesia Tahun 2014-2018)”.

1.2.

Rumusan Masalah

Berkaitan dengan latar belakang yang ada, maka rumusan masalah pada

penelitian ini, ialah;

1.

1.3.

Berapa persentase semua perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI
tahun 2014-2018 yang tergolong melakukan kecurangan laporan keuangan?
Berapa persentase semua perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI
tahun 2014-2018 yang tergolong tidak melakukan kecurangan laporan
keuangan?

Apakah terjadi peningkatan atau penurunan jumlah semua perusahaan
manufaktur yang tergolong manipulator dan non-manipulator dari tahun
2014-20187?

Tujuan Penelitian

Berkaitan dengan latar belakang yang ada, maka tujuan penelitian pada

penelitian ini, ialah;

1.

Untuk mengetahui persentase perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI
tahun 2014-2018 yang tergolong melakukan kecurangan laporan keuangan
Untuk mengetahui persentase perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI
tahun 2014-2018 yang tergolong tidak melakukan kecurangan laporan

keuangan



1.4.

Untuk mengetahui peningkatan atau penurunan jumlah perusahaan
manufaktur yang tergolong manipulator dan non-manipulator dari tahun
2014-2018
Manfaat Penelitian
Manfaat Teoritis

Penelitian dapat menjadi pengembangan dan memperluas terkait
literatur berkaitan dengan pendeteksian Financial Statement Fraud
menggunakan Analisis Beneish Ratio Index karena banyak faktor yang
menjadi penyebab kecurangan yang terjadi didalam laporan keuangan.
Sebagai pembanding terhadap penelitian yang dilakukan sebelumnya guna
menjadi referensi terkait pendeteksian mengenai fraud. Diharapkan
nantinya mampu memberikan kontribusi penuh terkait pengembangan ilmu
Akuntansi terkait pendeteksian kecurangan terhadap laporan keuangan
dengan menggunakan Beneish Ratio Index
Manfaat Praktis

Hasil dari penelitian ini diharapkan mampu menjadi pedoman dalam
pembelajaran dan diharapkan juga dapat menjadi referensi kepada
mahasiswa terkait Financial statement fraud dengan menggunakan Beneish

Ratio Index.
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