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ABSTRAK

PENGARUH TINGKAT PERPUTARAN KAS, PERPUTARAN PIUTANG,
PERPUTARAN PERSEDIAAN DAN PERPUTARAN TOTAL AKTIVA
TERHADAP PROFITABILITAS PERUSAHAAN INDUSTRI SEMEN DI
BURSA EFEK INDONESIA

Oleh:
Novia Septania

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui perputaran kas, perputaran piutang,
perputaran persediaan dan perputaran total aktiva terhadap profitabilitas perusahaan
semen di Bursa Efek Indonesia. Objek dalam penelitian ini adalah perusahaan
semen yang telah go public di Bursa Efek Indonesia berjumlah enam perusahaan
tetapi hanya tiga perusahaan terpilih sebagai sampel melalui metode purposive
sampling. Analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode Regresi
Linier Berganda. Variabel dependen dalam penelitian ini adalah profitabilitas,
sedangkan variabel independen adalah perputaran kas, perputaran piutang,
perputaran persediaan, dan perputaran total aktiva. Hasil penelitian ini
menunjukkan bahwa terdapat pengaruh negatif dan signifikan antara perputaran kas
dengan profitabilitas, perputaran piutang menunjukkan pengaruh yang tidak
signifikan terhadap profitabilitas, perputaran persediaan menunjukkan pengaruh
yang tidak signifikan terhadap profitabilitas dan perputaran total aktiva
berpengaruh positif dan signifikan antara perputaran total aktiva terhadap
profitabilitas perusahaan semen.

Kata Kunci: Perputaran kas, perputaran piutang, perputaran persediaan,
perputaran total aktiva, profitabilitas.
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ABSTRACT

THE INFLUENCE OF CASH TURNOVER, ACCOUNTS RECEIVABLE
TURNOVER, INVENTORY TURNOVER, AND TOTAL ASSET TURNOVER
OF THE PROFITABILITY OF CEMENT INDUSTRY COMPANIES IN
INDONESIA STOCK EXCHANGE

By:
Novia Septania

This study aims to determine the influence of the cash turnover, accounts receivable
turnover, inventory turnover, and total assets turnover on the profitability of cement
companies on the Indonesia Stock Exchange. The object of this research is a cement
company that has gone public on the Indonesia Stock Exchange. Only six
companies were selected as samples through a purposive sampling method.
Analysis of the data used in this study is the method of Multiple Linear Regression.
The dependent variable in this study is profitability, while the independent variables
are cash turnover, accounts receivable turnover, inventory turnover, and total
assets turnover. The results showed that there was a negative and significant
influence between cash turnover and profitability, accounts receivable turnover
showed no significant effect on profitability, inventory turnover showed no
significant effect on profitability, and total assets showed there was a positively and
significant influence on profitability of cement companies.

Keywords: Cash Turnover, Accounts Receivable Turnover, Inventory Turnover,
Total Assets Turnover, Profitability.
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BAB 1
PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang

Perusahaan dalam menjalankan aktivitas pengelolaan usahanya mempunyai
tujuan yang ingin dicapai, baik tujuan jangka pendek maupun tujuan jangka panjang.
Tujuan jangka pendek adalah bagaimana perusahaan tersebut dapat mendapatkan laba
(profit) dari hasil operasi, serta bagaimana dana yang diinvestasikan oleh perusahaan
tersebut dapat kembali dalam waktu yang singkat, sedangkan tujuan jangka panjang
adalah bagaimana strategi yang cocok untuk mempertahankan kelangsungan hidup
perusahaan atau bertujuan meningkatkan nilai perusahaan itu sendiri (Cecilia et al.,
2015). Kelangsungan hidup perusahaan dan keberhasilan perusahaan dipengaruhi oleh
banyak hal seperti profitabilitas sebagai faktor untuk menilai baik buruknya kinerja
perusahaan (Barus & Leliani, 2013).

Menurut Irawati (2015) untuk melihat kemampuan perusahaan dalam
beroperasi secara efisien diperlukan rasio profitabilitas untuk dapat mengukur efisiensi
penggunaan aktiva perusahaan dalam menghasilkan laba dalam periode tertentu
dengan menggunakan aktiva atau modal, baik modal secara keseluruhan maupun
modal sendiri. Kinerja keuangan perusahaan dapat diukur dengan menggunakan rasio
profitabilitas (Sartono, 2012). Semakin baik kinerja manajemen perusahaan maka
semakin tinggi profitabilitas yang diperoleh, sehingga mempengaruhi prestasi

keuangan perusahaan (Sartono, 2012).
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Indikator yang dapat digunakan untuk mengukur profitabilitas adalah gross
profit margin, operating profit margin, net profit margin, return on investement, return
on asset, return on equity, return on common stock equity, earning per share, dan basic
earning power (Munawir, 2015;)Brigham & Houston, 2013;) dan Horne &
Wachowiecz, 2013). Untuk mengetahui seberapa besar keuntungan (profitabilitas)
yang akan dihasilkan oleh perusahaan diperlukan menganalisis laporan keuangan
perusahaan, pengukuran menggunakan (ROA) return on asset karena rasio ini lebih

menunjukkan kesuksesan perusahaan dari laba dalam posisi penggunaan aset.

ROA mengukur atau menunjukkan kemampuan perusahaan dalam memperoleh
laba dari aktiva yang digunakan perusahaan, semakin tinggi ROA yang dihasilkan
suatu perusahaan menunjukkan semakin tinggi tingkat laba yang didapat dan
meningkatkan posisi perusahaan dalam segi penggunaan aset (Sawir, 2015), sedangkan
menurut Brigham & Houston (2013) ROA dapat diukur dengan membandingkan EAT
(earning after tax) dengan total aktiva. EAT adalah laba bersih setelah dikurangi pajak,
sedangkan yang dimaksud dengan total aktiva adalah total dari aktiva lancar dan aktiva
tetap yang dimiliki perusahaan. Nilai ROA yang tinggi menunjukkan efektivitas
perusahaan dalam mengelola seluruh aktiva, standar ROA yang sehat adalah minimal

sebesar 9% (Pranata et al., 2014).

Penelitian ini menggunakan objek perusahaan semen yang terdaftar di (BEI)
Bursa Efek Indonesia karena industri semen adalah salah satu bahan acuan yang

memproduksi bahan baku dasar untuk kegiatan produksi pembangunan. Total
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perusahaan semen yang telah terdaftar di BEI dari tahun 2004-2018 ada tiga
perusahaan, penelitian ini meneliti dari periode 2004-2018. Berikut tabel nama-nama
dan tingkat rata-rata ROA selama 15 tahun terakhir di perusahaan industri semen yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI):

Tabel 1. 1. Rerata ROA

No Perusahaan Rerata ROA (%)
1. PT. Indocement Tunggal Prakasa, Tbk (INTP) 13.21
2. PT. Solusi Bangun Indonesia, Tbk (SMCB) 3.03
3. PT. Semen Indonesia, Thk (SMGR) 15.51

Sumber: Bursa Efek Indonesia (2004-2018, yang diolah)

Tabel 1.1 menyatakan terdapat tiga perusahaan industri semen yang memiliki
nilai rata-rata ROA yang berbeda-beda dalam periode 15 tahun terakhir. Ditemukan
sebuah fenomena nilai rata-rata ROA perusahaan PT. Indocement Tunggal Prakasa,
Tbhk memiliki nilai rata-rata ROA paling tinggi yaitu 13.21% denga market share
26,10% sedangkan PT. Solusi Bangun Indonesia, Tbk memiliki nilai rata-rata ROA
terkecil yaitu 3.03% dengan market share 15,4%. Perhitungan ROA juga dapat
dihitung dalam periode per tahun seperti Grafik 1.1 yang menggambarkan nilai rata-

rata ROA ketiga perusahaan industri semen dari tahun 2004-2018.
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Grafik-1. 1. Perubahan ROA Perusahaan Industri Semen yang Terdaftar di BEI

Periode 2004-2018

Grafik 1.1 ditemukan fenomena rata-rata perubahan ROA di ketiga perusahaan
semen dari tahun 2004-2018 sebesar 10,58%. Rata-rata perubahan ROA perusahaan
semen dominan terus mengalami kenaikan dari tahun 2004 sampai tahun 2009 dan pada
tahun 2012-2018 dominan mengalami penurunan hanya saja di tahun 2012 mengalami
kenaikkan sekitar 0,28%. Pada perusahaan SMCB diketahui bahwa pada tahun 2016
dan 2018 mengalami kerugian Rp284.584 milyar dan Rp343.745 milyar. Penurunan
ROA ini dapat terjadi kareng ada beberapa faktor, salah satu faktor penyebabnya adalah
laba bersih setelah pajak (EAT) dan total aktiva mengalami penurunan secara terus-
menerus pada perusahaan di tahun tersebut.

Menurut Munawir (2015) besar dan kecil perubahan ROA dipengaruhi juga
oleh perputaran total aktiva dan laba margin. Penggunaan aktiva diperlukan dalam

suatu pengendalian, yaitu dalam bentuk perputaran total aktiva. Perputaran total aktiva
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adalah kemampuan perusahaan menghasilkan penjualan berdasarkan efektifitas
penggunaan total aktiva (Hanafi, 2017). Untuk mengetahui implementasi dari
penentuan tingkat perputaran total aktiva terhadap kemampuan perusahaan dalam

memperoleh laba, harus memperhatikan pengelolaan seluruh aktiva yang baik.

Pengelolaan aktiva secara efektif dan efisien sangatlah penting bagi perusahaan
karena dapat meningkatkan tingkat profitabilitas (Munawir, 2015). Semakin tinggi
perputaran total aktiva berarti semakin efektif penggunaan aktiva tersebut. Perputaran
total aktiva yang efektif sangatlah penting bagi perusahaan, karena dapat meningkatkan
tingkat ROA (Hanafi, 2017). Menurut Munawir (2015) besar dan kecil perubahan ROA
dipengaruhi juga oleh perputaran total aktiva dan laba margin. Hasil akhir dari
percampuran perputaran total aktiva dan laba margin menentukan tinggi rendahnya
ROA oleh karena itu, semakin tinggi tingkat perputaran total aktiva atau laba margin
masing-masing atau kedua-duanya akan mengakibatkan naiknya ROA (Pranata et al.,

2014).

ROA paling sering diamati di dalam laporan keuangan karena mampu
menunjukkan keberhasilan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan pada masa
lampau untuk kemudian digunakan atau di proyeksikan dimasa mendatang (lrawati,
2015). Dalam melakukan kegiatan usahanya setiap perusahaan akan membutuhkan

sumber daya, salah satunya adalah modal kerja (Budiansyah et al., 2015).
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Untuk menentukan kebutuhan modal kerja yang akan digunakan perusahaan
dalam kegiatan operasional, maka dapat dilihat dari perputaran masing-masing modal

kerja itu sendiri, seperti perputaran kas, perputaran persediaan dan perputaran piutang.

Menurut Riyanto (2013) perpuataran kas yaitu penjualan bersih dan total rerata
kas yang menggambarkan tingkat perputaran kas dalam satu periode sedangkan tingkat
perputaran piutang (receivable turnover) dapat diketahui dengan membagi penjualan
kredit bersih dengan saldo rata—rata piutang. Piutang adalah klaim perusahaan atas
uang, barang, atau jasa kepada pihak lain akibat transaksi di masa lalu, kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan laba melalui piutang dapat dilihat dari perputaran
piutang (Hanafi, 2017). Perputaran piutang adalah rasio yang mengukur seberapa lama
perputaran piutang dapat dihitung dilunasi dalam satu periode (Suad & Pudjiastuti,

2015).

Menurut Soemarso S. R (2010) piutang merupakan kebiasaan yang dilakukan
bagi perusahaan untuk memberikan kelonggaran kepada para pelanggan. Kelonggaran
tersebut di perlukan bagi persediaan barang sebagai aktiva lancar yang meliputi barang-
barang yang merupakan milik perusahaan dengan sebuah maksud supaya dijual dalam
suatu periode usaha normal ataupun persediaan barang-barang yang masih dalam
pekerjaan sebuah proses produksi maupun persediaan bahan baku yang juga menunggu

penggunaannya di dalam suatu proses produksi (Soemarso S. R, 2010).

Menurut Warren et al. (2014) persediaan merupakan barang dagang atau barang

dalam proses produksi yang disimpan untuk kemudian dijual atau diolah kembali untuk
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tujuan tertentu. Menurut Ristono (2013) persediaan ialah barang-barang yang disimpan
seperti persediaan bahan jadi, barang setengah jadi, atau barang jadi pada masa atau

periode tertentu.

Menurut Riyanto (2013) perputaran persediaan merupakan suatu persediaan
yang selalu dalam perputaran, yang selalu dibeli dan dijual, sedangkan menurut Hanafi
(2017) mendefinisikan perputaran persediaan adalah untuk menentukan berapa kali
persediaan (inventory) dapat terjual atau digantikan dengan persediaan yang baru
selama satu tahun dan memberikan beberapa pengukuran mengenai likuiditas dan
kemampuan suatu perusahaan untuk mengkonversikan barang persediaannya menjadi

uang secara tepat.

Beberapa penelitian faktor-faktor yang dapat mempengaruhi profitabilitas
(ROA) diantaranya penelitian Putra (2012) menunjukkan bahwa perputaran kas,
perputaran persediaan dan perputaran piutang berpengaruh signifikan terhadap
profitabilitas. Penelitian tersebut diperkuat oleh Barus & Leliani (2013) dimana faktor-
faktor yang mempengaruhi profitabilitas (kas, piutang dan persediaan) mempunyai
pengaruh yang signifikan terhadap profitabilitas.

Penelitian yang dilakukan oleh Putri & Musmini (2013) menunjukkan bahwa
tingkat perputaran kas berpengaruh positif signifikan terhadap profitabilitas, penelitian
yang dilakukan oleh Tiong (2017) menunjukkan bahwa tingkat perputaran piutang
berpengaruh positif signifikan terhadap profitabilitas dan penelitian yang dilakukan

oleh Deni (2015) menunjukkan bahwa tingkat perputaran persediaan berpengaruh
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positif signifikan terhadap profitabilitas berbeda hasil dengan penelitian yang
dilakukan oleh Budiansyah et al. (2015) menunjukan bahwa perputaran kas tidak
berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas (ROA). Penelitian yang dilakukan oleh
Lestiowati (2018) menunjukan bahwa perputaran piutang tidak berpengaruh signifikan
terhadap profitabilitas dan penelitian yang dilakukan oleh Surya et al. (2017)
menunjukan bahwa perputaran persediaan tidak berpengaruh signifikan terhadap
profitabilitas.

Penelitian yang dilakukan oleh Suminar (2015) menunjukan hasil yang berbeda
yaitu tingkat perputaran kas terhadap profitabilitas berpengaruh signifikan negatif
terhadap profitabilitas, penelitian yang dilakukan oleh Rezeki (2018) menunjukan hasil
tingkat perputaran piutang terhadap profitabilitas berpengaruh signifikan negatif
terhadap profitabilitas dan penelitian yang dilakukan oleh Bangun et al. (2018)
menunjukan hasil tingkat perputaran persediaan terhadap profitabilitas berpengaruh
signifikan negatif terhadap profitabilitas. Penelitian yang dilakukan oleh Sari et al.
(2017) dan Pranata et al. (2014) menujukkan hasil yang signifikan positif antara
perputaran total aktiva terhadap ROA.

Pada uraian yang telah dijelaskan diatas, mengenai perputaran kas, perputaran
piutang, perputaran persediaan dan perputaran total aktiva terhadap profitabilitas
menggunakan ROA maka disusunlah penelitian dengan judul sebagai berikut:
“Pengaruh Tingkat Perputaran Kas, Perputaran Piutang, Perputaran Persediaan dan
Perputaran Total Aktiva terhadap Profitabilitas Perusahaan Industri Semen di Bursa

Efek Indonesia™.
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1.2 RumusanMasalah

Pada uraian di atas, maka rumusan masalah sebagai berikut:

1. Bagaimana pengaruh TC terhadap profitabilitas perusahaan industri semen di
BEI periode 2004-2018?

2. Bagaimana pengaruh TR terhadap profitabilitas perusahaan industri semen di
BEI periode 2004-2018?

3. Bagaimana pengaruh TI terhadap profitabilitas perusahaan industri semen di
BEI periode 2004-2018?

4. Bagaimana pengaruh perputaran total aktiva terhadap profitabilitas perusahaan

industri semen yang terdaftar di BEI periode 2004-2018?

1.3 Tujuan Penelitian

Pada rumusan masalah di atas, maka didapat beberapa tujuan penelitian, yaitu:

1. Menganalisis pengaruh TC terhadap profitabilitas perusahaan industri semen
di BEI periode 2004-2018

2. Menganalisis pengaruh TR terhadap profitabilitas perusahaan industri semen di
BEI periode 2004-2018

3. Menganalisis pengaruh TI terhadap profitabilitas perusahaan industri semen di
BEI periode 2004-2018

4. Menganalisis pengaruh perputaran total aktiva terhadap profitabilitas

perusahaan industri semen yang terdaftar di BEI periode 2004-2018
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1.4 Manfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan mempunyai kegunaan, baik bersifat teoritis maupun
praktis:
1. Manfaat Teoritis
Manfaat teoritis dari hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan
manfaat pada teori-teori dalam manajemen keuangan khususnya tentang TC,
TR, TI, perputaran total aktiva dan provitabilitas agar terus dapat berkembang.
2. Manfaat Praktis
Manfaat praktis dari penelitian ini diharapkan dapat digunakan sabagai
salah satu referensi dalam pengambilan keputusan bagi para manajemen
perusahaan, investor, pemerintah, masyarakat dan kreditor.
1. Bagi perusahaan
Penelitian ini diharapkan akan memberikan informasi yang bermanfaat
bagi manajemen perusahaan dalam menganalisis laporan keuangan untuk
mengetahui pengaruh TC, TR, TI dan perputaran total aktiva terhadap
profiitabilitas perusahan sehingga orientasi terhadap laba dapat tercapai
secara maksimal, serta tetap terjaganya kelangsungan hidup perusahaan itu

sendiri.
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Bagi Investor

Penelitian ini dapat menambah pengetahuan para investor dan hasil
penelitian ini diharapkan dapat dijadikan bahan pertimbangan dalam
pengambilan keputusan yang terkait dengan investasi perusahaan.
Bagi pemerintah

Bagi pemerintah, penelitian ini diharapkan dapat memberikan masukan,
informasi, kajian dan menjadi sumbangan pemikiran yang nantinya sebagai
acuan untuk membuat kebijakan yang terkait bagi purusahaan.
Bagi Masyarakat

Penelitian ini diharapkan bermanfaat untuk memberikan pengetahuan
masyarakat umum tentang pengaruh TC, TR, TI dan perputaraan total
aktiva terhadap profitabiilitas.
Bagi Kreditor

Penelitian ini dapat dijadikan sebagai salah satu pertimbangan bagi
kreditor dalam memutuskan untuk memberikan pinjaman dan bunga kepada

perusahaan dalam penelitian ini.
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