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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

 

Pertumbuhan perekonomian saat ini semakin berkembang, 

persaingan semakin meningkat serta perusahaan bersaing dalam 

memajukan usahanya. Sehingga, dibutuhkan modal cukup besar dalam 

mengembangkan usaha tersebut. Ukuran struktur modal sebaiknya 

memerlukan perhitungan dalam faktor-faktor yang dilakukan, untuk 

memilih faktor-faktor sebelumnya diutamakan dana yang dihasilkan dari 

internal maupun eksternal perusahaan adalah keputusan yang benar serta 

bisa dimanfaatkan dengan baik sehingga tujuannya tercapai. Oleh karena 

itu, perusahaan harus pintar untuk memutuskan ukuran struktur modal, 

sehingga struktur modal sebagai penggalangan dana yang dibutuhkan oleh 

suatu perusahaan untuk investasi dan kegiatan operasional perusahaan 

terpenuhi (Sari et al., 2015). 

Peluang industri makanan dan minuman di Indonesia mempunyai 

peluang baik. Melihat realitanya, jadi kesempatan yang baik di sektor 

industri makanan dan minuman dapat menimbulkan kenaikan pengusaha 

dalam sektor industri. Peningkatan pengusaha tentu akan membutuhkan 

modal untuk dipertimbangkan dalam mendirikan dan mengelola usaha 

(Sari et al., 2015). 

 



Pertumbuhan sektor usaha di Indonesia semakin maju. 

Pertumbuhan tersebut mengharuskan modal yang sesuai dalam kegiatan 

operasional perusahaan maupun ekspansi yang mau dilakukan dimasa 

yang akan datang. Struktur  modal  berperan  penting  untuk  hal  

pendanaan  yang  mendukung  keseimbangan   badan usaha. Mencermati 

hal tersebut, jadi owner perusahaan diharuskan dapat  menyiapkan modal 

bagi usaha mereka, baik modal eksternal maupun internal (Sari et al., 

2015). 

Modal tersebut haruslah optimal proporsinya, komposisi utang 

maupun modal sendiri. Petunjuk resmi untuk komposisi struktur modal 

yang baik tidaklah termuat dengan tepat dalam teori, jadi inilah ujian 

pengusaha untuk memelihara kestabilan struktur modal usahanya (Sari et 

al., 2015). 

Struktur modal adalah perbandingan modal asing dan modal 

internal perusahaan. Modal asing yang dimaksud utang dengan jangka 

waktu lama dan utang jangka waktu yang pendek namun modal internal 

perusahaan adalah laba atau untung yang di simpan atau di tahan serta 

penanaman aset perusahaan sendiri, struktur modal disebut baik ketika 

struktur modal dapat mengurangi risiko serta pengembalian untuk 

meningkatkan nilai saham,  maka dari itu untuk menentukan struktur 

modal perusahaan membutuhkan perhitungan beberapa variabel yang 

berpengaruh (Fitiah et al., 2018). 

 



Berikut variabel-variabel yang mempengaruhi struktur modal 

adalah profitabilitas, ukuran perusahaan, pertumbuhan penjualan, struktur 

aset, perlindungan pajak bukan utang, umur perusahaan, serta likuiditas. 

Variabel yang pertama yaitu profitabilitas adalah kemampuan usaha untuk 

mendapatkan untung (laba) di sektor penjualan, aset, dan modal saham 

(Nurhayati et al., 2019). 

Profitabilitas ialah variabel yang mempengaruhi struktur modal, 

dimana keputusan pendanaan yang tidak cermat akan berpengaruh 

terhadap penghasilan laba perusahaan, meningkatnya profitabilitas   yang   

diperoleh    sehingga    penggunaan     utang     menjadi    kecil. Hal ini 

menyatakan bahwa struktur modal makin kecil apabila perusahaan 

mempunyai profitabilitas yang meningkat (Sari et al., 2015). 

Selain Profitabilitas yang mempengaruhi struktur modal  adalah 

ukuran perusahaan. Ukuran perusahaan memperlihatkan besar atau kecil 

suatu perusahaan, perusahaan dengan ukuran yang lebih besar mudah 

dalam hal memperoleh utang dari pihak asing berbentuk uang atau 

berbentuk saham sebab umumnya perusahaan besar mempunyai reputasi 

yang baik di mata umum (Dewi & Sudiartha, 2017). Ukuran perusahaan 

adalah bentuk dari gambaran kesuksesan finansial suatu perusahaan dalam 

jangka waktu tertentu. Ukuran perusahaan berpengaruh terhadap struktur 

modal, dimana besarnya suatu perusahaan dilihat dari ukuran perusahaan. 

Ukuran besarnya suatu perusahaan maka semakin besar makin mudah 

suatu perusahaan untuk memperoleh modal asing (Sari et al., 2015). 



Selanjutnya selain profitabilitas dan ukuran perusahaan yang juga 

mempengaruhi struktur modal yaitu pertumbuhan penjualan. Pertumbuhan 

penjualan diartikan sebagai kenaikan jumlah penjualan dari tahun ke tahun 

atau dari waktu ke waktu. Kesuksesan perusahaan dalam bertumbuh yaitu 

dapat diukur dengan besarnya kenaikan penjualan mempengaruhi nilai 

perusahaan maupun nilai saham suatu perusahaan hal ini dikarenakan 

besarnya penjualan menjadi pertanda kemajuan suatu perusahaan yang 

mengakibatkan juga naiknya tingkat kepercayaan investor (Bailia et al., 

2016). Pertumbuhan penjualan berpengaruh terhadap struktur modal, 

dimana semakin meningkatnya penjualan maka  pertumbuhan  juga  

meningkat  serta umumnya perusahaan condong memilih komposisi utang 

lebih besar (Sari et al., 2015). 

Selain profitabilitas, ukuran perusahaan, serta pertumbuhan 

penjualan yang mempengaruhi struktur modal yaitu struktur aset. Struktur 

aset ialah penentu besaran alokasi untuk masing-masing komponen aset 

(Naray & Mananeke, 2015). Hal lain dikemukakan, perusahaan yang 

mempunyai aset besar lebih memilih menggunakan utang. Suatu 

perusahaan besar mempunyai struktur aset yang besar juga dan perusahaan 

condong memilih ekspansi serta membutuhkan modal yang amat besar, 

untuk melengkapi keperluan modal yang besar maka perusahaan harus 

meminjam dan memberikan jaminan berupa aset perusahaan. Hal ini 

menyatakan untuk ukuran perusahaan bisa memoderasi struktur aset untuk 

mempengaruhi struktur modal perusahaan (Suherman et al., 2019). 



Selain profitabilitas, ukuran perusahaan, pertumbuhan penjualan, 

dan struktur aset yang juga sama halnya dengan variabel tersebut yang 

mempengaruhi struktur modal yaitu perlindungan pajak bukan utang. 

Perlindungan pajak bukan utang adalah pengurangan pajak yang tidak 

bersumber dari bunga pinjaman. Perlindungan pajak bukan utang tersebut 

berbentuk depresiasi aset tetap. Perlindungan pajak mempunyai pengaruh 

terhadap struktur modal, makin tinggi depresiasi suatu perusahaan maka 

makin tinggi pula aset tetap perusahaan tersebut, sehingga perusahaan 

akan lebih mudah mendapatkan utang dari pihak luar dengan 

menjaminkan aset dari perusahaan (Wijandari, 2020). 

Selain variabel-variabel yang sudah dijelaskan sebelumnya yang 

juga dapat mempengaruhi struktur modal yaitu umur perusahaan. Umur 

perusahaan dapat menunjukkan bahwa perusahaan tetap eksis dan mampu 

bersaing. Umur perusahaan dapat  dikaitkan dengan  kinerja  keuangan  

suatu perusahaan. Perusahaan yang berumur lebih tua memiliki 

pengalaman lebih banyak dan mengetahui   kebutuhan   konstituennya   

atas   informasi   tentang   perusahaan. “Umur perusahaan merupakan lama 

perusahaan berdiri. Umur perusahaan dihitung sejak tahun perusahaan 

tersebut berdiri hingga perusahaan tersebut dijadikan sampel dalam 

penelitian” (Fitria, Ingga, 2015). Umur perusahaan berpengaruh pada 

struktur modal karena perusahaan dengan umur tua akan mempunyai 

reputasi lebih baik daripada perusahaan dengan umur muda, seiring 

berlangsungnya waktu perusahaan tua akan lebih mempunyai pengalaman 



di setiap kondisi (Sari et al., 2015).  

Selain variabel-variabel sebelumnya yang sudah dijelaskan dan 

juga dapat mempengaruhi struktur modal yaitu variabel likuiditas. Variabel 

likuiditas adalah variabel yang menjelaskan tentang kemampuan suatu 

perusahaan untuk menyediakan kewajiban dari perusahaan dalam jangka 

waktu pendek. Variabel likuiditas menunjukkan apakah suatu perusahaan 

mampu ketika perusahaan akan dituntut untuk memenuhi kebutuhan 

keuangan yang segera diperlukan dan ditagih (Yusra, 2016). 

Likuiditas di penelitian ini terwakili oleh current ratio. 

Berdasarkan pecking order theory, perusahaan memiliki likuiditas yang 

besar lebih condong tidak memakai biaya dari utang, sebab untuk teori ini 

perusahaan lebih condong menggunakan dana sendiri daripada memakai 

dana dari luar. Selain itu juga, menggunakan dana sendiri maka bisa 

memperkecil adanya biaya modal perusahaan (Verena Sari, 2013). 

Perusahaan yang mempunyai likuiditas tinggi memiliki dana 

sendiri yang besar maka perusahaan lebih cenderung memakai 

keuangannya sendiri untuk pembiayaan investasi dibanding memakai 

biaya dari luar seperti utang. Perusahaan dengan struktur modal yang baik 

akan mampu memenuhi kewajiban jangka   pendek. Likuiditas   yang   

mempengaruhi   struktur   modal  dilihat  dari bagaimana suatu perusahaan 

mampu dalam mencukupi kebutuhan jangka pendek, karena jika suatu 

perusahaan mempunyai tingkat likuiditas yang     dikategorikan     tinggi 

akan memberikan peluang kepada perusahaan tersebut untuk memakai 



keuangannya sendiri yang dimiliki (Dimitri & Sumani, 2003). 

Penelitian ini mengambil sektor food and beverage, perkembangan 

dunia usaha makanan dan minuman di Indonesia menarik untuk diteliti. 

Usaha industri makanan dan minuman ialah sektor yang kuat ditengah 

keadaan perekonomian Indonesia. Hal ini mungkin dipengaruhi karena 

dunia usaha ini menghasilkan produk makanan dan minuman yang 

menjadi keperluan penting di masyarakat. Mengingat jumlah masyarakat 

Indonesia yang dari tahun ke tahun mengalami peningkatan sesuai dengan 

data badan pusat statistik tahun 2007 jumlah penduduk di Indonesia 225,6 

juta jiwa naik hingga 258,7 juta jiwa di tahun 2016. Sehingga permintaan 

akan makanan dan minuman yang terus meningkat pula. Walaupun 

kebijakan pemerintah dibuat untuk meningkatkan harga BBM, namun 

hasil produk industri makanan dan minuman terus meningkat, sejalan 

dengan kebutuhan makanan dan minuman yang meningkat maka 

permintaan akan produk food and beverage juga meningkat (Abdillah et 

al., 2013). 

Penelitian ini merupakan pengembangan dari beberapa peneliti 

sebelumnya yang terdapat beberapa perbedaan variabel, dimana mengenai 

pengaruh profitabilitas, ukuran perusahaan, pertumbuhan penjualan, 

struktur aset, non debt tax shield, dan usia perusahaan terhadap struktur 

modal (studi pada perusahaan makanan dan minuman di Bursa Efek 

Indonesia). Penelitian sebelumnya menyatakan bahwa variabel 

profitabilitas dan usia perusahaan berpengaruh negatif kepada struktur 



modal,  sedangkan   ukuran   perusahaan, struktur aset, serta pertumbuhan 

penjualan berpengaruh positif kepada struktur modal, variabel non debt tax 

shield tidak memberi pengaruh kepada struktur modal (Sari et al., 2015). 

Sehingga, penulis berkeinginan melakukan penelitian tentang 

struktur modal karena struktur modal memegang peran penting untuk 

pendanaan dalam menunjang stabilitas usaha. Perbedaan penelitian ini dari 

penelitian sebelumnya yaitu penelitian (Sari et al., 2015) dimana dalam 

penelitiannya tidak menggunakan variabel ukuran penelitian yaitu variabel 

likuiditas, sedangkan pada penelitian ini menggunakan variabel likuiditas, 

dan juga dari penelitian-penelitian sebelumnya yaitu penelitian (Dewi & 

Sudiartha, 2017), (Sawitri & Lestari, 2015), (Sari et al., 2015), (Wulandari 

& Artini, 2019), (Gunadhi & Putra, 2019), (Premawati & Darma, 2017), 

(Yuniati & Pangestuti, 2009), (Nugroho, 2014), (Bhawa & Dewi S., 2015) 

dengan variabel yang hampir sama masih banyak perbedaan atau 

inkonsistensi hasil penelitian. Sehingga penelitian ini ditulis dengan judul 

“Pengaruh Ukuran Kinerja Dan Karakteristik Perusahaan Serta 

Perlindungan Pajak Bukan Utang Terhadap Struktur Modal Perusahaan 

(Pada Perusahaan Food And Beverage Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2015-2018)”. 

1.2 Rumusan Masalah 

 

Berdasarkan latar belakang penelitian di atas, permasalahan dalam 

penelitian ini dirumuskan yakni ingin mengetahui: 

a. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap struktur 



modal ?. 

b. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap 

struktur modal ?. 

c. Apakah pertumbuhan penjualan berpengaruh terhadap struktur 

modal ?. 

d. Apakah struktur aset berpengaruh terhadap struktur modal ?. 

e. Apakah perlindungan pajak bukan utang berpengaruh terhadap  

struktur modal ?. 

f. Apakah usia perusahaan berpengaruh terhadap struktur modal ?. 

g. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap struktur modal ?. 

1.3 Tujuan Penelitian 

 

Berdasarkan  latar  belakang  dan  rumusan  masalah tersebut, 

maka penelitian ini bertujuan untuk : 

a. Menguji pengaruh profitabilitas terhadap struktur modal. 

b. Menguji pengaruh ukuran perusahaan terhadap struktur modal. 

c. Menguji pengaruh pertumbuhan penjualan terhadap struktur 

modal. 

d. Menguji pengaruh struktur aset terhadap struktur modal. 

e. Menguji pengaruh perlindungan pajak bukan utang terhadap  

struktur modal. 

f. Menguji pengaruh usia perusahaan terhadap struktur modal. 

g. Menguji pengaruh likuiditas terhadap struktur modal. 

 



1.4 Manfaat Penelitian 

    Sesuai dengan pokok pembahasan, maka penelitian ini diharapkan 

dapat memberikan manfaat sebagai berikut: 

a. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan untuk pengembangan  teori  dan  

pengetahuan  di bidang akuntansi yang berkaitan dengan struktur 

modal  berdasarkan  profitabilitas,  ukuran  perusahaan,  

pertumbuhan penjualan, struktur aset, perlindungan pajak bukan 

utang, usia perusahaan, dan likuiditas. 

b. Manfaat Praktis  

1). Investor 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi mengenai 

adanya pengaruh dalam penentuan struktur modal yang tepat 

dalam perusahaan sebagai pertimbangan dalam membuat 

keputusan investasi. 

2). Bagi Manajemen Perusahaan 

 

Penelitian ini bertujuan memberikan informasi tambahan yang 

dapat memberikan pengaruh terhadap penentuan keputusan 

struktur modal dalam laporan keuangan, sehingga dapat 

membuat keputusan yang tepat. 

3). Bagi Penelitian Selanjutnya 

Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan dan 

pengetahuan serta dapat digunakan sebagai tambahan acuan 

untuk penelitian sejenis dan penelitian-penelitian selanjutnya. 
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