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Pendeteksian Manajemen Laba Melalui Beban Pajak Tangguhan, Beban Pajak
Kini dan Profitabilitas Pada Saat Seasoned Equity Offerings
Abstraksi

Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris mengenai
pengaruh beban pajak tangguhan, beban pajak kini dan profitabilitas dalam
mendeleksi manajemen laba pada saat seasoned equity offerings yang ditunjukkan
dengan dilakukannya right offering dari seluruh perusahaan yang terdafiar di BEI
tahun 2008-2010.

Penelitian ini mengpunakan data sekunder yang diperoleh dari IDX Statistic
dan website IDX. Objek penelitian (sampel) berjumlah 68 laporan keuangan
triwulanan perusahaan yang melakukan right offerings tahun Z008-2010 yang dipilih
dengan menggunakan metode purposive sampling Hipotesis akan digji dengan
menggunakan regresi logistik dengan bantuan program Stafistical Product and
Service Solution (SPSS).

Hasi] penclitian ini menunjukkan bahwa beban pajak tangguban, beban
pajak kini dan profitabilitas secara simultan mampu mendeteksi manajemen laba
pada saat seasoned equity offerings . Namun, secara parsial hanya profitabilitas yang
mampu mendeteksi manajemen laba pada saat seasoned equity offerings.

Kata Kunci: Beban Pajak Tangguhan, Beban Pajak Kini, Profitabilitas, Akrual,
Manajemen Laba, Seasoned Equity Offerings



Detecting Earnings Management from Deffered Tax Expense, Current Tax
Expense and Profitabilitas in Seasoned Equity Offerings

Abstract

The objective of this research is to obtain empirical evidence the effect of
deferred fax expense, current tax expense and profitabilitas in detecting earnings
management in seasoned eguity offerings that is showed by doing right offering in
companies listed on the Indonesia Stock Exchange (BED for the year 2008-2010.

This study uses documentation of secondary datas that are coliected from
IDX Statistics, IDX website. The number of this study's sample is 68 quarterly
Jfinancial period from right offerings 2008-2010 were selected using purposive
sampling method. Hipotesis were lested using logistic regression methods with
Staristical Product and Service Solution (SPSS).

Result of this study, conclude that deffered tax expense,current fax expense
and profitabilitas are simultaneously able to detect earnings management in
seasoned equity offering. But in partial test only profitabilitas that is able to detect
earnings management happened in periods around seasoned equity offerings.

Keywords: Deffered Tax Expense, Current Tax Expense, Profitability, Accruals,
Earnings Management, Seasoned Equity Offerings.
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BAR 1

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang Masalah

Laporan keuangan yang dikeluarkan oleh setiap perusahaan bertujuan
untuk memberikan informasi kepada pemakai laporan keuangan untuk membantu
menterjemahkan aktivitas ekonomi yang terjadi dalam suatu perusahaan.
Penyajian laporan kevangan harus dilakukan dengan benar sesuai dengan standar
pelaporan yang berlaku. Laporan keuangan perlu dikomunikasikan kepada pihak
ekstemnal perusahaan untuk mendapat penilaian serta bisa digunakan sebagai
media untuk menyampaikan informasi mengenai kinerja manajemen perusahaan
serta dapat digunakan sebagai pertimbangan dalam pengambilan keputuusan.

Pemakai laporan keuangan perusahaan dapat dibedakan menjadi dua pihak
yaitu pihak eksternal dan pihak internal. Pihak-pihak tersebut antara lain investor,
karyawan perusahaan, pemberi pinjaman, pemasok dan kreditur usaha lainnya,
pelanggan, pemerintah dan masyarakat. Manajemen sebagai pihak intemal
memiliki kewajiban untuk menyusun laporan keuangan karena manajemen
merupakan pengelola perusahaan secara langsung.

Diantara pihak internal dan pihak eksternal dalam suatu perusahaan
mempunyai berbagai  kepentingan, sehingga dapat memicu timbulnya
pertentangan yang dapat merugikan pihak-pihak yang mempunyai kepentingan

tersebut. Pertentangan dapat terjadi antara pihak-pihak tersebut antara lain



pertama, manajemen berkeinginan meningkatkan kesejahteraannya sedangkan
pemegang saham berkeinginan meningkatkan kekayaannya. Kedua, manajemen
berkeinginan memperoleh kredit sebesar mungkin dengan bunga rendah,
sedangkan kreditur hanya ingin memberi kredit sesuai dengan kemampuan
perusahaan dan manajemen berkeinginan membayar pajak sekecil mungkin,
sedangkan pemerintah ingin memungut pajak semaksimal mungkin (Putriani,
2008).

Kebanyakan investor cenderung fokus pada informasi laba tanpa
memperhatikan bagaimana laba tersebut dihasilkan. Informasi yang terkandung
dalam laba (earnings) memiliki peran penting dalam menilai kinerja perusahaan.
Laba yang berkualitas adalah laba yang dapat mencerminkan kelanjutan laba
(sustainable earnings) di masa depan, yang ditentukan oleh komponen akrual dan
kas dan dapat mencerminkan Kinerja keuangan perusahaan yang sesungguhnya.
Pentingnya informasi laba tersebut disadari oleh pihak manajemen sebagai pihak
‘penyusun laporan keuangan, hal inilah yang mendorong pihak manajemen untuk
melakukan praktek manajemen laba untuk menarik investor.

Manajemen laba dapat dilakukan dengan mempercepat pengakuan
pendapatan dan menunda pengakuan beban, schingga manajemen laba yang
dilakukan pada suatu tahun akan mempengaruhi besarnya laba pada tahun-tahun
berikutnya. Oleh sebab itu ada kemungkinan bahwa manajemen perusahaan tidak
secara terus-menerus dapat melakukan manajemen laba, barangkali hanya pada

periode-periode tertentu guna mencapai suatu tujuan tertentu (Deviana, 2010),




Sebelumnya telah disebutkan adanya kemungkinan bahwa manajemen
perusahaan tidak secara terus-menerus dapat melakukan manajemen laba.
Manajemen laba barangkali hanya terjadi pada periode-periode tertentu guna
mencapai suatu tujuan tertentu salah satunya pada saat seasoned equity offerings.

Alasan pengambilan periode seasoned equity offerings didasari oleh hasil
penelitian Rangan (1998) menemukan bukti bahwa perusahaan melakukan
manajemen laba pada periode-periode di sekitar seasoned equity offerings dan
kemudian diikuti dengan penurunan laba yang signifikan pada tahun berikutnya.
Sehingga dapat disimpulkan adanya kemungkinan bahwa manajemen perusahaan
melakukan manajemen laba pada periode-periode di sekitar terjadinya penawaran
saham, Oleh karena itu, fokus penelitian ini adalah pendeteksian manajemen laba
pada saat seasoned equity offerings (penawaran saham tambahan). Seasoned
equily offerings yang di maksud disini adalah periode-periode keuangan
triwulanan perusahaan yang melakukan penawaran saham tambahan berupa right
offering yang mengacu pada timeline Rangan (1998).

Berbagai penelitian menggunakan bermacam-macam pendekatan (proksi)
untuk menilai kualitas laba atau mendeteksi manajemen laba, salah satunya
melalui pendekatan beban pajak tangguhan. Beban pajak tangguhan timbul akibat
perbedaan temporer antara laba akuntansi (laba dalam laporan keuangan untuk
kepentingan pihak eksternal) dengan laba fiskal (laba yang digunskan sebagai
dasar perhitungan pajak). Laporan keuangan fiskal pada umumnya berbeda
dengan laporan keuangan komersial, karena laporan keuangan fiskal disusun

berdasarkan ketentuan peraturan perundang-undangan perpajakan, sedangkan




laporan kevangan komersial disusun berdasarkan Standar Akuntansi Keuangan
(SAK) dan juga keleluasaan bagi manajemen dalam menentukan prinsip dan
asumsi akuntansi dibandingkan dengan vang diperbolehkan menurut peraturan
pajak (Satwika & Damayanti, 2005). Palepu, Healy, Bemard (2000) dalam
Deviana (2010) menyatakan bahwa semakin besar perbedaan antara laba
komersial dan laba fiscal menunjukan “bendera merah™ bagi pengguna laporan
keuangan. Semakin besar presentase beban pajak tangguhan terhadap total beban
pajak perusahaan menunjukkan penggunaan standar akuntansi yang semakin
liberal (Hawkins, dikutip dalam Amali, 2009).

Pendekatan (proksi) lainnya yang bisa digunakan untuk menilai kualitas
laba atau mendeteksi manajemen laba adalah beban pajak kini. Pajak Kini
(current tax) adalah jumlah pajak yang harus dibayar oleh Wajib Pajak, jumiah
pajak ini harus dihitung sendiri oleh wajib pajak berdasarkan penghasilan kena
pajak dikalikan dengan tarif pajak, kemudian dibayar sendiri dan dilaporkan
dalam Surat Pemberitahuan (SPT) sesuai dengan peraturan perundang-undangan
pajak yang berlaku. Penghasilan kena pajak atau laba fiskal diperoleh dari hasi!
koreksi fiskal terhadap laba bersih sebelum pajak berdasarkan laporan keuangan
komersial (laporan akuntansi). Alasan penggunaan beban pajak kini adalah karena
beban pajak kini merupakan hasil rekonsiliasi laba menurut akuntansi yang telah
disesuaikan dengan koreksi fiskal yang tergolong dalam komponen beda tetap
(permanent differences) sekaligus beda waktu (temporary differences). Di
samping itu, manajemen laba juga dapat dilakukan dengan transaksi-transaksi

yang menghasilkan beda tetap (Philips er al, 2003, Tang, 2005 dikutip dalam
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Deviana, 2010) dan agar komponen beda tetap ini juga dapat terwakili mengingat
ketidaklengkapan pengungkapan mengenai penghasilan kena pajak suatu periode,
maka digunakanlah beban pajak kini.

Terdapat beberapa penelitian yang berupaya untuk mendeteksi manajemen
laba menggunakan informasi perbedaan laba akuntansi dengan laba kena pajak.
Penelitian oleh Joos et al. (dalam Ettredge et al., 2008), menunjukkan bahwa
perusahaan dengan beda laba akuntansi dengan laba kena pajak yang besar secara
opertunistik merekayasa labanya dan investor mengetahuinya sehingga
mengurangi kepercayaan terhadap laba. Bukti yang konsisten juga ditemukan oleh
Mills dan Newberry (dalam Ettredge et al, 2008) yang menyataken bahwa
besaran perbedaan laba akuntansi dengan laba kena pajak secara positif terkait
dengan insentif pelaporan keuangan seperti pola laba sebelumnya, kesulitan
keuangan, dan bonus thresholds.

Philips, Pincus dan Rego (2003) menemukan bahwa beban pajak
tangguhan dan akrual secara signifikan dapat mendeteksi manajemen laba yang
dilakukan perusahaan dengan tujuan menghindari kerugian dan penurunan laba.
Penclitian yang dilakukan oleh Philips er af (2003) didasarkan pada peraturan
pajak yang berlaku di Amerika Serikat. Indonesia memiliki perbedaan peraturan
pajak dengan Amerika Serikat mengakibatkan perhitungan beban pajak tangguhan
vang berbeda. Di Indonesia, Yulianti (2005) meneliti perusahaan-perusahaan yang
terdaftar di BEI dan menemukan bahwa beban pajak tangguhan dan akrual secara
signifikan dapat mendeteksi manajemen laba yang dilakukan perusahaan dengan

tujuan menghindari kerugian saja.




Selain itu, laba merupakan indikator kinerja yang dilakukan manajemen
dalam mengelola kekayaan perusahaan. Laba berfungsi untuk mengukur
efektivitas bersih dari sebuah usaha bisnis. Laba juga akan menjamin pasokan
modal di masa depan untuk inovasi dan perluasan usaha (Pearce, etal,, 2010,
dikutip dalam Purwandari, 2011). Perusahaan dapat melihat kinerja perusahaan
melalui tingkat perolehan laba. Kinerja ini dapat dilihat melalui profitabilitas.

Profitabilitas adalah kemampuan perusahaan mempercleh laba di mana
masing-masing pengukuran dihubungkan dengan volume penjualan, total aktiva
maupun modal sendiri (Lukman, 2009:59). Profitabilitas digunakan untuk
mengukur efisiensi perusahaan dalam menghasilkan laba selama periode tertentu.

Perusahaan yang memiliki ROA yang lebih tinggi cenderung melakukan
manajemen laba karena manajemen mengetahui kemampuan perusahaan untuk
mendapatkan laba pada masa mendatang sehingga memudahkan dalam menunda
atau mempercepal laba pada periode tertentu (Assih dkk, 2000 dikutip dalam
Budiasih, 2007:5). Hal ini diperkuat dalam penelitian yang telah dilakukan oleh
Budiasih (2007:12) bahwa profitabilitas mempunyai pengarch positif signifikan
terhadap praktik perataan laba yang merupakan bagian dari praktik manajemen
laba.

Populasi penelitian ini adalzh laporan keuangan triwulanan dari seluruh
perusahaan yang terdaftar di BEl yang melakukan aktivitas seasoned equity
offerings tahun 2008-2010 yang ditunjukkan dengan dilakukannya right offering.
Right offering itu sendiri merupakan salah satu bentuk aktivitas dari seasoned

equity offerings.




Dari uraian diatas dapat dilihat banyaknya pendapat dari berbagai
penelitian yang terkait dengan manajemen laba maka penulis tertarik untuk
meneliti pengaruh beban pajak tangguhan, beban pajak kini dan profitabilitas
praktek mangjemen laba pada saat seasoned equity offerings.

Penelitian ini merupakan replikasi dari penelitian Deviana (2010) dengan
perbedaan meliputi adalah kriteria pemilihan sampel yang berbeda, kurun waktu
penelitian yang lebih lama yaitu 3 tahun yaitu tahun 2008 sampai dengan tahun
2010 serta model perhitungan dicretionary accruals yang berbeda Perbedaan
selanjutnya adalah serta penambahan variable bebas yaitu profitabilitas yang
digambarkan oleh ROA (Return On Asset).

Manajemen laba yang diteliti diukur dengan menggunakan informasi
kebijakan akrual (dicretionary accruals). Penelitian ini hanya menguji manajemen
laba yang dilakukan saat Seasoned Equity Offérings karena perusahaan tidak terus
menerus melakukan manajemen laba melainkan pada periode-periode tertentu
untuk mencapai tujuan tertentu saja, Sedangkan populasi penelitian ini adalah
laporan keuangan triwulanan dari perusahaan yang terdaftar di BEIl yang
melakukan aktivitas seasoned equity offerings tahun 2008-2010.

1.2.Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan diatas, maka
permasalahan dalam penelitian ini adalah apakah beban pajak tangguhan, beban
pajek kini dan profitabilitas berpengaruh dalam mendeteksi manajemen laba pada

saat seasoned equity offerings?




1.3. Tujuan Penelitian

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk memperoleh bukti empiris tentang
pengaruh beban pajak tangguhan, beban pajak kini dan profitabilitas dalam
mendeteksi manajemen laba pada saat seasomed equity offerings pada perusahaan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia,

1.4. Manfaat Penelitian
Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat diambil manfaatnya antara lain ;
Maufaat Praktis
|. Bagi pengguna laporan keuangan dapat menjadi masukan dan informasi
tambahan bahwa terdapat hubungan antara penyajian jumlah beban pajak
tangguhan dengan upaya manajemen laba yang dilakukan oleh perusahaan-
perusahaan manufaktur.
2. Bagl kreditur dapat digunskan sebagai acuan pengambilan keputusan
pemberian kredit,
3. Bagi investor dapat digunakan sebagai dasar untuk pengambilan keputusan
investasi pada suatu perusghaan.
Manfaat Akademis
Bagi mahasiswa dan akademisi penelitian ini diharapkan sebagai bahan
masukan peneliti lain dalam bidang ini dimasa yang akan datang serta
memberikan informasi mengenai pengaruh beban pajak tangguhan, beban pajak
kini dan profitabilitas dalam mendeteksi manajemen laba pada saat seasoned

equity afferings.




1.5. Metode Penelitian
a. Jenis Penelifian
Jenis penelitian ini merupakan studi empiris, studi empiris merupakan
penelitian terhadap fakta empiris yang telah ada dan diuji secara sistematis. Fakta
tersebut diperoleh melalui pengambilan data sekunder baik yang berasal dari data
yang telah dikumpulkan sebelumnya maupun yang berasal situs internet yang
dijadikan sampe] penelitian.
b. Populasi dan Sampel
Populasi penelitian ini adalah periode keuangan triwulanan dari perusahaan
yang terdaflar di BEI yang melakukan aktivitas seasoned equity offerings tahun
2008-2010, sedangkan teknik pengambilan sampel menggunakan metode
purposive sampling.
¢. Jenis Data Penelitian dan Teknik Pengumpulan Data
Data yang digunakan dalam perelitan ini adalah data sckunder. Data
sekunder merupakan sumber data yang diperoleh secara tidak langsung melalui
media perantara. Teknik pengumpulan data dalam penelitian ini menggunakan
metode dokumentasi.
d. Teknik Analisis Data
Meodel analisis yang digunakan untuk membuktikan hipotesis adalah analisis
regresi logistik. Uji hipotesis dilakukan dengan uji secara simultan dan parsial.
Namun sebelum meregresi data, terlebih dahulu dilakukan uji statistik deskriptif
untuk mengetahui gambaran suatu data yang dilihat dan nilai rata-rata (mean),

standar deviasi, nilai maksimum dan nilai minimum. Kemudian dilakukan uji
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multikolonieritas yang bertujuan untuk membuktikan tidak adanya gejala korelasi

yang kuat di antara variabel bebasnya.

1.6. Sistematika Penulisan

Sistematika penulisan secara garis besar disusun sebagai berikut:

BAB I

BAB Il

BABR II1

BAB 1V

PENDAHULUAN

Dalam bab pendahuluan ini diuraikan tentang latar belakang, rumusan
masalah, hipotesis penelitian, tujuan dan manfaat penelitian, metode
penelitian, serta sistematika penulisan.

LANDASAN TEORI

Dalam bab ini berisi landasan teoni yang digunakan untuk membahas
masalah yang diangkat dalam penelitian ini, yang terdiri atas teori yang
berkaitan dengan penelitian ini dan penelitian sebelumnya, penelitian
terdahulu, kerangka pemikiran, dan hipotesis.

METODE PENELITIAN

Dalam beb ini menjelaskan secara terperinci mengenai ruang lingkup
penelitian, rancangan penelitian, sumber data, populasi dan sampel,
defimsi operasional variabel penelitian, dan teknis menganalisis data
penelitian.

ANALISIS DAN PEMBAHASAN

Dalam bab ini akan membahas hasil dari analisis yang telah dilakukan
dan pembahasan mengenai pengaruh variabel independen terhadap
vanabel dependen.
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BABY KESIMPULAN DAN SARAN
Dalam bab ini menguraikan kesimpulan yang merupakan bagian akhir
serta saran yang merupakan sumbangan dan pemikiran yang berguna

bagi penelitian,
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