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Peadetel_t.sian Manajemen Lat;,• Mifla:lui Be ban Pajak Ts.ngguha.n,. Beba:n Pajak 

Jani dan Prbfitabilitas Pru Saat Seasoned Eqllity Offerin~ 
. ,. . -· . 

Absnksi 

PeneHtian ini bertuJuan untuk memperoieb bukti empiris mengenai 
peng:aruh beb.an pajak tangguhan, beban pajak kini dan profitabilitas dalam 
meodeteksi manajemen laba pada saat seasoned equity offermgs yang ditunjukkan 
dengan di_lakuk,ann.ya righJ offering darl seluruh perusahaan yang terdaftar qi BEi 
tahttn 2008-2010. . . . . 

. Penelitiart lni meoggunakan data sekunder yang diperoleh dari '!DX Stati~ttc 
<;lim- -w~bsite_ IDX. Objek :P~flitian (.smnpel) b~um.Jah 68. lapo~ k~angon 
triwu.laoi\,11 ~ -yang mf;Iakukan right .offerings tahun i0OS-2O1O yang dipiUh 
deng!lrt menggun-~a:n mero4c pwposiv:e ~pling- Hipotesjs akan diuji dengao 
mooggunakan regresi 1ogis:tik dengan bantwm.. program Statistical Product and 
Service Solution (SP-S S ). 

Hasil penclitfan ini menunjukkan babwa beban pajak tanggu.bani beban 
pajak kini dan. pmritabi litas $eeata si-mU:l tan. mampu .mendeteksi manaj eme:n iaba 
pada saat seasoned equity offer irtgs , N amun~ se.c.w:a· 'pa,rsi~ h.µi.ya profita:bilitas yang 
~pu mern:leteksi: ~j~en laba pada saat seasoned equity offerings. 

Kata Kunci~ Be.ban Pajak Tan~ Behan Pajak_ Kini, )Jrofitabilims; Aknml, 
Manajeme.n Laba, $,ason.~d Equity Offerings 
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Det«tmg Earnings' Maii~gemegt from Deff'ie·rcd Ta.1. ExpenH1 C111r.re-n.t Tn: 

Expe1u_e and Profit■bHiw m·Seasoned Equity Offeriop 

Alfst,ad 

The obje·ctive of.this re.search is lo obtain empirical evidence th-e effect of 
deferred (ax erpen.re, c:urrenl ,~ expense-and ptofitabilitas rn detecU~g e.arni.ngs 
-rhu.nilg{lment in sea.tonid equi(Y_ offerings that is showed by .doing right offering .in 
companie~· !rsted an the lndanesia -~m:k Ex?;h~nge (BE!) for lhe year 2008-2010. 

This !Hudy uses · documentation of secondary d,:Jtas that are qo!lfct(!d from 
/DX Statistic-sj JDX website. The number of (his sn,f!y's sample. is '68 qqar,rerl) 
financ'iaJ period fro,n r.ig~ ,uffe.rings 2008•20 JO were s:elecled using purposive 
samp.l ing method. Hipofes.is were lf!Sled using logistic regression melhods with 
Statistical Pr.oducr ar:.d}lervice. SolUJl.on (SPSS). 

Rel·ult of thJs .mu1y, conclude-that deffered tax expeme,current tax expense 
arJd projitabi/ita.s are sim.uftantwiuiy able rv detect earnings mlll'lagement in 
itast.med eq~iry offering. But. in• parti(l} test only pmfitabilitas that i.s able to detect 
e:arnin_gs :management happelll!d ,n perio4,r around' seasoned equity offerings·. 

Kt]'rt!Ol'M.' De.ffe,ied Tax Exp~hse, . Curflttti Tax &Jitme,. Profitah/l!ly, _ .4:ccruals, 
Ewnings }.:{anagement, Seas,oned Equity O_Jferir,g-s. · 
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l!l .. L1tar·B'1akang Mual■h 

BABl 

PENDAHULUAN 

Laporan k:euangan y.ang di~luaciwn. oleh scliap perusahaan berwjwm 

untuk mem~kan mfonnm kcpada pemakai laponn keuangan ·untuk membmtu. 

ruenterjemahka:n aktivitas ekon.omf .yao.g teljadi dalam suatu · perusahaan. 

Peny11ji,en Laporan keuangan barus dilakuk.an. dens.-n benar ses-uai den_gan st:anda.r 

p,laponn yang bcrtak:u. Uporan keuangan pcdu dikmrninikssikan kepada pihak:. 

~l pe~ w:itulc. mcndapat penila:ian scrta. bisa digunakan. sebaga:i 

m-~la unwk menyarnpaikan infunnasi mengenai Jdn,rj a m.anajemen p·erusahaan 

serta,dapat dL.gllNlkan se1bagm ~pa ·dalam pengambihm .keputuusu. 

Pemakai lapomn keuaogan pemsahaao. dapat dibedakan menj:adi dua pibak 

ya.itu pihak ekste·mal dan _pjhJk intemal. Pihak-pihak tersebut antara lain investw:1 

karyawan peruuhaan, pe,mberl pinjatnan, pemasok dan kreditur usaha. I ajnnya, 

pelan8Pft., pemerintab. dan. masyarakat. Manajemcn sehaglti pihat internal 

memiliki kewaj iban unruk. mt=nyusun laponm keuang:an. lauen8! m_aruijmea 

merupak:an peng.elola perusahaan secara Jangsung. 

Dian~ piludc im.emal. den ·pihak ekstemal dalarn suatu pflUS8b:aan 

mcmpunyai berbagai kepcmtin.gun, sehingga dapat m.emicu limbultn)?.l 

pertenta:ogan yang dap~t. merugikan pihak-pihak. y.ang mempWlyai :kepcmtinga:n 

·terse.but. Pertentangan dape.t ttrjadi antara pi.hp,k .. pillak-· tersebut antara lain 
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_pertain~ manajemcm berkeinginan meningkatka.n. kesejahteraannya seclangkan 

pem.egaqg saham berkeingioom, men· ngkatk!ul kckaymmnya_ Kooua. manajeni-cn 

ber.keinginan m.empem1eh krecn sebesar m.ungkin d ngan bung rendah,, 

,sedangkan k.reditur hanya in.gin memberi kredit sesuai denga.n kemampuan 

perusamum dan manajemen berkeinginan membayw pajak seucil mungkm. 

sedanakan pemmntah mgin memungu:t pajak se · ima:l moogkjn (Putriani 

2008). 

Kebanyalmn investor c nde:rnng 'fokus pada mformasi laba tanpa. 

·memperhatikml, bagaimana laba tetsebut dihasilkan. [n .om:msi -yang Ee'rkandung 

dal.am laba eamt.ngs) memif ' · peran penting dalam merulm kfuega perusohaan. 

Laba, yang bw-kuel:itas ada.lah la:ba yang dapat mencerminkan kelanjuw.:n Laba 

(.mstainabli earmngs) di ·masa depan,. yang··ditentuketn -aJch ·komponen akrual datl 

.kas ~ dapat mencenni:okan kinerja keuangan perusaluwn yW1g. scsunggwmya. 

Pentingnya in o:nnasi labs tcntbur. di:sadari oleh pink manajemeo seba · · pihal: 

-pcnyusun laporan keuangan :hal in'lah yang-mend.orong pihak manajemen: untu:k 

.melakukan ·pro.ktek manajemen I.aha untuk merurrik investor. 

Mnnajemen. laba dapu diL~ dengan memperoepat peripkwm 

p:ndapatua dan menunda ·pen~ be~ . mgp mooaj~m I b yang 

dil~a11 pada -~~iu fabun akan memptngaruh.i besarnya laba pad.a tahun-tahun 

berlkutnya. Oleh se.bab itu ad.a kcmungldnan babwa ma.na.jemen perusahaan tidak 

secara 1 rus~menems dapat melakukm manajernen t 1' barangkaU han_ . pada 

periQde-·pe:ri,odc tcrtentu gune. mencapm S®tu tujum tenentu (Devi~ 20 l 0). 
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Sebehmmya te.lah dise-butk.an ada!llya kemungkinan bahwa .. manaj~mcn 

perusahaan tid~ se~ ,~rus .. rnen~s dapa1 melakukan !'JlBnajemen laba. 

Manaj em.en laba barangka.H hanY' te:rjadJ .pada perio(ie-periode tettentu RWlB.. 

m,eneapai suaru tujuan tenenru saJah samnya pada saat seasoned egu't/jl offerings. 

AJasan pen~bilan pmodc seasoned equity offeri~gs di.dasari·- olch .ham 

penelitian Ranp { l 998) menemukal'I. bu]di ~ ·wa ptro--.abBAn me1akukaQ 

mill\ajemeo Jaba pada pe_rlo_d, .. periode di ~kJtar s_easoned equUy ojfer.ings dart 

kemudian diikuti.-d~gan pen.u.runan laiba yang signifikan pada tahun berikutnya. 

Sehingga·dapat disimpwkan adanya kemungkirum bahw.a manajcmen perusehun 

mclalrukan nranajicmen laba pada period:e-periode di sekitar terj;'&dinyi penawmm 

saham. Oleh ~eM jm. fokus penelitian ini ada}ah pendcteksian manajei.n~ laba 

-P~ saat s~asqned _equity o/ferlne,J _(~~aw•an saham t_tµ:nbahan). Season~d 

e·qutty · offerings yang di mak:sud disini ~ah periode .. pcriode kew.mgan 

criwutenen pcrusah.aan yan,g melakutan _pcmawamn saham tam.hahan lbempa right 

offering yang meogacu pada limeline Ran,gan ,(1991). 

Berbagai penelitisn menggunakan bennacam-maoam pe.nd~tan (prvksi) 

untuk menilai ku.alitas laba. atilll mendeteksi ma;najemtn laba,,_ sahib. so.tuny,a 

.metalui pend~katan beban paj,ak tangguhan. Beban pajak tangguhan trmbul aldba.t 

pel'bedaan tempor« antam laba akuntaosi {la.ba dalam lsporan keu.angan ·u.nnik, 

kcpenti.ngao pihak ekstemal) den_gan laba. fiska1 Oaba yang di·gunakan sebagai 

dasar perhitung!Ul ™'jak).. Lapora:n keuangan fiskal pada umwnnya berbeda 

dengan 1aparan keuang~ kometsLa~ karena laporan keuungain fislml disuiun 

beroasarkim. ketentuan pey&~\11"80 PffllllQ$1g.:undangan perpaj~ sedoogkan 
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laporan lceuanga11 k:omersial disusun berdasarkan Stander Akuntansi Keuangan 

(SAK) dan juga. keleluasaian basi maoaj~ dalam meomtukan prinsip dan. 

asumsJ akuntaosi dibandingkan dengan yang dipcrbolehkan menu.rut :per:aturan 

pajak {Satwika & :Oamaya.nti, 2005). -Palep~ Healyr Bernard '(2000) dalam 

Deviana (20 l O) .m~ya~ bahwa semakin besar perbedaan antans labs 

~r.s:ial dmr lab.a ·~ mcou.nj:uk.m ·"'beadeta menh" bagi pimggmia laporan 

keuangan. Soma.kin besar presentasc beban pajak tansguhan terhad.ap total beban 

pajak perusahaan . menunjukkan penggunaan standu akuntansi yang semakin 

liberal (,H1wldra; dikutip dalam Amali1 2009).~ 

Pffldcke:tan (pmksi) lainnya yang msa digunatan untu:k maillai ,kmJiit.as 

Jaba atau m.c;nd,etebi man•jem.en laba adalah 'beban pajd: kini. Pajak: Kini 

(current tax) .adalah junilah pajak yart,g hams dibo.yar oleh Wajib '.Pajak, Jwnllh 

paJak Lili harus dihittmg se:ndi.ri ohm wajih pajak berd:wsa:rkan penghuilan kcna 

pajak dikalibo deugan. tari:f pajak,. .kemuman dibayar sendiri dan dilaporlmn. 

dalam: 'Surat Pemberimh.1;18n (SPT) sesuai dengan peratun.n perundang-undangan 

paj-~ yang berlaku. Pen~silan klfna pa.jak a~au I.a.ha :ti.skat diperoleh dQJi b.a$i.1 

koreksi fiskal terbadap laba b.mih sebelum -pajak berdasa,rkan. laponm ~cuangan 

lromersial (laporan abmtansi) .. AJasan peoggumaan bcban pajd:. ldni ada.1.ah lwena 

behan paj ak kini merupakan hasH rekonsHiasi laba menmut akuntansi yMg telah 

di.sesuai kan dengan koreksi fiskal yang ~r,g,olong de.lorn komponen bed.a tetoJ) 

(perman,nt diff1:.rences) sekaliP. beda waktu (!tmporary differenc,u). Di 

smnping i.tu, .manajeme:n laba jup dapat dilak~ dengan bil1;lsabi tnlnsabi 

yang mcngbasilkan bed.a tetap (Philips. et al., 2003; Tang •. 2005 dikutip dalam 
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Deviima, 20 l 0) dan. agar komponen beda. -~ Joi j uga dapat terwilili mengingat 

maka digunakanlah. beban pajak ki:n.i , 

Terdapat beh¢rnpa pen.elhian yang berupaya untuk mendet,eks.i .:manajemen 

]aha menggunakan informasi perbedaan bLba akun1mud deogan. laba ·kens. pajak. 

Penelilian ·oJeh Joos et ·al. (d:alam .Ettredm,: ct .al. 2008)~ menunjuktan bahwa 

perusahaan dengen..·beda laba akuntansi d~ l~· ken11 paj.u yang hew- :~ 

oportunistjk w.erekayasa labanya dan . investor :mengc:tahuinya, &ehingg,a 

me:nguran.gi kepercaya.m. terhadap laba.. Bukti yang konsisten juga wtemukan oleh 

Mills din NewbQn:y (~ Eurcdgc ·,et al~ 2008) yang menyatakan bahwa 

besaran pcirbeduan Jaba akuntansi deogan lab.a kena pajak. ~ .cara positif terkait 

dea.gan insentif i,el_apcir.~ k•U!U).gan sep~rti po]a laba sehelnmny~, klsulitan 

keuangan. dan bm,.u.r· thresholds. 

-Philips11 Pincus dan Rego :(2003) menemubn bahwa beban pajak 

tangguhan dan woval secara signifikan ·dapa( mendeteksi-manajemen laba yang 

di]akukan perusahaan d~ngan tuj uan mengb.il:ldati kerugian dan pen.unman laba. 

Peneli.tian yang diia:kµkan oleh Philips et al {2003) dida:sarkaQ: pada pemturan 

praj.at yang 'bcrlaku di Amcrik&. Smkat... mdonesill .. memiliki pemedaan penhmm 

pajak: dengan Amerlka Serikat mengakibatkan pcrhitun,g.rm beban pajak. tangguhan 

yang berbeda. Di Indonesia. Yulbmti (2005) menellti peru.sahaan-peruso.haan yang 

~ dl BEi dan m...enemukatt bahwa be~ paja:k tangguhan clan. Bkrwd ~ 

signifikali. dap:at mcndeteks.1 manaJcmen laha. yang dilllkukan ·~ dengan 

tujuan mi:.nsbin~ kerugian saj a. 
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.Se1ain itu., ltJba merupakan indikator kinerja yang dUakukan manajemen 

dalam, mengelola keb.YQ811 peJUsabaan, Laba bcrfunp untut mengulwr 

,efektivitu bersih dari sebuah usaha blsnis . Laba juga, akan menjamin pasokan 

.modal ~i mum depan untuk. inovasi ,clan perlua.san usaha (Pearce1 -et.al., 20 lOt 

diktuip dllam Purwandari~. 2011 ). Pem-:ahaan dapat mcHnat ki:nerja. ptnJ!Sahaan 

melab.ti tingle.at pcrolehan laba. K.inerja inl d.apat. dilihat. melalui profitabilitas. 

'Pro.fitabititas .:adalah kenuunpuan. perusahaan memperoJeh laba, di mana 

masing-masing penguJruran dihubungkan dengan volume penjualan totaJ akti va. 

maupl:lD m.odal sendiri (Lukman. 2009:59). Profitabitiw digwmkan unruk 

mcnguk.ur etlsiensi perusahaan, dalam mc.ngltasi]kan laba sclama. periode terteutu. 

Perusahaan yaug memiliki ROA yang lebih tinggj ~demng. melak:ubn 

man11jeme1t lab:a karena manaJemen mengetahui kemampuan perusahaan W1tuk, 

mendapatkan )aha pad.a DUIS8 :r.Mndatang: sehingge. mmnudahken dal:am menunda 

acau mem,pere.epat laba pada, periode tertentu (A.uih ,dlck,; 2000 dikmip dalam 

Budiasih1 2007:5). · Hal ini diperklli.t da!am peneUtia.n yang te1ft11. dilakukan oleh 

Budiasih {2007J2) bahwa profitabilitas mempunyai pengaruh positif :signlflkan. 

tcmadap, praktik perataan Laba yl[Jg· merupakan bagian dari praktik manajemen 

la,iba. 

Popu]asi penelitian ini ,ada\ab laporan keuansan triwulanan dari seluruh 

perusahaan yang tetd.aftar di Bli;I yang melakukan akdvitas seasoned equity 

offerlngs tahun 2.008-2010 y,ang diturijllkbn dengan dilakukannya right offering. 

R!ghl offering itu ~iri merupakm salah satu bentuk ,a.ktivitas dari seasoMd 

equi1y offerings. 



Dad uraJ.an cliatas; dapa.t: di.Lihat banyaknya pendapat dari berbagai 

pcn~litian yang .. terkail dengan manitjemen laba ~aka penulis tertarik un.tuk. 

meneliti pmgaruh bcban pajak taogguhan. beban pajak kioi dao proficabiliw 

pra.ktek manejemen laba ,pada saat seasoned equity offerings. 

Penelirian ini ment;pakan replikasi dari penelitian Deviana (201~) dengan 

perbedaan mel.iputi adaiah mteria pemilili.m sampel yang bemcda., ·kurun ·waktu 

~elitian yang lebih lama yi,l.itu . 3 tahuii yaitu tahun 2008· sampai den_gan tah.rin 

20IO sena. model perbitunpn dicritio,rary_ ,accruals y,ng befbed.a. P:er~ 

selanj utnya. adaJah urta penarnbahan variable bebas yaitu pro:fitabilitu yang 

digarnbarlam oleh ·ROA (.Return On As.set). 

Manajemen ]aba yang •diteliti diuknr dengan ~ informasi 

ke,bij ~ aler.ual. {'dicre.tionary accnials ). Pend itian mi hanya mcngqj i manajem·en 

laba yang dilaknkan sa.ar Seas-(Jnt,d Equity Offerings karena perusahaan tidak tcrus 

meneros melakuk.an manajemcn Laba. melainkan pad.a penode-periode tertento. 

unruk mencapai tujuan tertentu saja. Sedangkan populasi peneHtian fai adahili. 

laporam k.euangan uiWlltlaoan dari pesuo;ahaan · yang tfldaftar di BEi yang 

melekukim aktivitas seasoned equity offerings tahun 2oos .. 2010. 

1.:2.R·umosan Masalah 

&rduaikan latar beldm!.g yang le'lah d.iwu:ikan diatas~ make 

pennasalahan dalam peneliuan ini ada)ah apakah behan pajak ,tansguban. bcban 

pa.j e.k kini dan profitabilitas bcrpen~h dalam, mendeteks,i manaj emen laha pl;l.da 

saat i-easoMd equity qfferingfl 
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1.3.::· Tuj:oan P-enelitiaa 

Tujuan dari penelifian ini adaJah untuk memperoleh bukd empiris tentang 

~nganah beban pajak taagguhao, hebatt paj ak kini dan profitabilitas dalam 

metidetebi m~jemcn l._ pada saai stas-amtd e·quity offerin~ pada ·p:rusahwl 

yang terdaftar di Bur.sa E fek fudo~la. 

1.4. Ml!nf•a.t Penelit'tln 

Hasil dmi peneliti.an ini diltarapkan dapat diambil manfaatnya. antara Jain : 

Maafut· Praktis 

l . Bagi Jl'Ogguna laporari. k~gan dapat menjadi -~ dan infonnasi 

tambahan bahwe. u:rd~pid hubungan antara penyajian jurn.lah ·bebu.n pajak 

tang~ dengan ~paya manajc;:men laba yan_g. dilakukan. oleh. perusahaan

perosahaan manufaktur. 

2. Bagi :kredi:tw daJ>:rit di~ao sebagai a~µ.aa. pengambilan keputusan 

pemberian kr¢dit. 

:3. Bagi investor dapat diguinakan sebagai dasar un\Uk pengambilan kcpurusm 

investasi pad.a sue.tu. perw!labaan. 

Mnfalt' Akadeu 

Bagi mah~ dm ekad~rnist penelitian ini dibarapkan .sebagai bahan 

masukan pe~eliti · lain ~l.µn bi¢:ang ini dim.asa yang akan c;iatang se.rts 

memberf~an-infonnasi mengenai pengwh beban pajak tangguhan, beban pajak 

tini dan profitabilitas daLam mendeteksi manajcmen htba pada seat, s«ttune·d 

equity offerings. 
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1.5. Mec:,de Penetiria.n 

L Jeni, PeneUtian 

Jenis penelitian ini merupakan studi empiris1 studi empiris. mcmpak.1111 

penelitian te.rhadap ~ empiris yang telah ada dan diuj i seca.ra sistematis. Fakta 

tersebut diperolth-m~lalui ~ngambil.an data ·sekundcr baik yang berasa.l dari ·c1ata; 

yang telah· dlkumpulkan sebel.w;nnya maupun yang berasal situs internet yang 

d.ijadibn .sampel penclitian. 

b. Popului dan Sampe1 

Populasi penelitian ini adalab. periode keuang.an ttiwulanan dwi ~ 

yang terdaft:ar di BEi ·yang melakukan aktivitas seasoned eq.uity offerin,gs lahun. 

ioos-2010~ scdmgkan tckmk pen.gamb'ilan sampel menggunakan metodc 

purpojivt MmpU"g. 

e.. Jenis D11a Pen.elirum dan Tcknik Pengumpul1n, Data 

Data yan.g _ digunabm dalarn JDC.nelitian ini adalah dam sclwnder. Data 

selrunder merupalcan sumber data yan.g dlperoleh secara tidak hmgsung melalui 

media peootan. Teknik pengumpµlan data dalem penelitian iru menggunakan 

metodedokwnenwt 

d. Teknik AnaliJis Data 

Model analisis yang dig.unakan untulc membuktikan h.ip-otesis adalah analfsis 

re,gresi logistik. UJi hlpotesis di lakukan dengan uj i secara simuU~n dan pmi{ll. 

NamW1 sebelum. mcregresi data.,, terlebih. dahulu ~i lakubn uji statistik deskriptif 

untuk mengeta,hui gambaran- suatu data. yang dilihat deri nilai rata-rata (mean), 

standar deviasi, nilai maksimum dan nilai .minimum, Kemndian dilalruluw uji 



muEtikolonieritas yang bettµjtian untuk n)CD]buktikan tidak adatlya ~jala· koreta.si 

yang kuat di .un~ vari~bel bebasnya. 

1.6. Slslcm11ti.ka Peuulisan 

Sistemati'ka penulisan secam garls besat disusun sebagai bcrlkut: 

BAB ·1 PENDAHllLUAN 

.Dalam bab pendahulww ini diuraikan tenWlg latar belakang, rumnSLn 

masalah, hiwt:esis ~md Iti~ Wjrum dan manftat pe~~-Jitian, meu,;de 

penelit:ian, serta siatematiµ. penulisan~ 

BAB H LANDASAN TEOR1 

.Dalam bah. ini berisi landasan toori yang digunakan untuk membahas 

masaJ:ah yang diangkat da1am penelitilll! ini1 yang'terdiri ;afaS 'le~ yang 

betkaitan de~ pcntl itian ini . <:Jan penelitiart sebelumnya, pcnclitfan 

terdahnlu,, man,pe ~~ dan hipotesis. 

BAB Ill METODE PENELITJM,il 

Oalam bah ini menj,eJaskan secara tcrperinci mrmgenai ruans lingk.up 

penelitian, rancangan peneliti~ sum.her daw, populas'i dan· ~pal, 

definisi opj:msio.nal vllriabel pene1itiian,, dan tek:nis menganalbi:s data 

pcnelitiBIL 

BAB IV ANALISIS DAN PEMBAHASAN 

Dalarn. bab. ini akan membahas .basil -derl unelisi.s yang teleh -di lakukan 

dan ·penibahesan meng,enm peoga:ruh vwiabcl. ind~ tcrhadap 

variabel ~den. 
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BAB V' KESIMPULAN DAN SARAN 

Diuam bab hn meugura:.ikan ~e$impu1an yan.g merupmran bagian akhir 

sei;ta sanm YM& merupa.kan sumbangan dan pe:mHci ran ·yang berguna 
- . 

bagi _penelitien. 
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