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Analisis Pengaruh Perputaran Kas, Piutang, dan Persediaan
terhadap Rentabilitas Ekonomi pada Perusahaan Dagang
yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia

ABSTRAKSI

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah perputaran kas, perputaran
piutang, dan perputaran persediaan berpengaruh terhadap rentabilitas ekonomi baik
secara parsial maupun simultan pada perusahaan dagang yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

Penelitian ini merupakan jenis penelitian kausal dengan jumlah sampel
sebanyak 33 perusahaan dagang yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama
periode 2008-2010. Data dianalisis dengan menggunakan uji asumsi klasik dan
kemudian dilanjutkan dengan pengujian hipotesis, yaitu uji t dan uji F pada level
signifikansi 5% (& = 0.05).

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan, perputaran kas,
perputaran piutang, dan perputaran persediaaan memiliki pengaruh yang signifikan
terhadap rentabilitas ekonomi sedangkan secara parsial, perputaran kas memiliki
pengaruh yang signifikan terhadap rentabilitas ekonomi, perputaran piutang tidak
memiliki pengaruh yang signifikan terhadap rentabilitas ekonomi, dan perputaran
persediaaan tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap rentabilitas ekonomi
pada perusahaan dagang yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Nilai R Square
0.076 mengindikasikan bahwa 7% perubahan dalam rentabilitas ekonomi dapat
dijelaskan oleh variabel-variabel bebas yang digunakan dalam penelitian ini
sedangkan sisanya 93% dijelaskan oleh faktor lain.

Kata Kunci: Perputaran Kas, Perputaran Piutang, Perputaran Persediaan, dan
Rentabilitas Ekonomi.
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Analysis of The Influence of Cash Turnover, Accounts Receivable Turnover,
and Inventory Turnover on Economic Rentability of Trading Companies
listed in Indonesia Stock Exchange

ABSTRACT

The aim of this research was to find out whether cash turnover, accounts
receivable turnover, and inventory turnover, either partially or simultaneously, had
influence on economic rentability in trading companies in Indonesia Stock Exchange.

This research was classified as a causal research with the total sample of 34
trading companies listed in Indonesia Stock Exchange during the years 2008-2010.
The data were processed with classic assumption test and hypothesis test that
consists of t test and F test on 5% level of significant 5% (& = 0.05).

The result of this research showed that cash turnover, accounts receivable
turnover, and inventory turnover have influence simultaneously on economic
rentability in trading companies in Indonesia Stock Exchange. On the other hand,
cash turnover has influence partially on economic rentability while accounts
receivable tumover and inventory turnover do not have influence partially on
economic rentability in trading companies in Indonesia Stock Exchange. Adjusted R
Square that showed value 0.076 indicates that 7% turning in economic rentability
could be determined by the independent variables of this research while the
remainder 93% was explained by other factors.

Keywords: Cash Turmover, Accounts Receivable Turnover, Inventory Turnover, and
Economic Rentability
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BAB I

1.1. Latar Belakang

Hadirnya perusahaan-perusahaan baru, berubahnya pola belanja masyarakat,
dan berkembangnya teknologi memacu terjadinya kompetisi di dunia bisnis. Setiap
entitas bisnis bersaing terhadap satu sama lain untuk menjadi yang terbaik. Terbaik
di sini dapat diartikan sebagai yang memiliki kinerja yang paling bagus. Dengan
mengetahui bahwa perusahaan-perusahaan pada umumnya menjadikan keuntungan
sebagai prioritas, orang-orang berasumsi bahwa perusahaan yang memiliki kinerja
yang bagus, yang telah beroperasi secara efisien, adalah perusahaan yang
memperoleh keuntungan dalam jumlah yang besar. Pandangan ini tidak sepenuhnya
salah. Namun, kita tidak bisa melihat efisien atau tidaknya suatu perusahaan dengan
hanya menghitung banyaknya angka nol yang tertera pada pos laba di laporan
keuangan. Tingkat efisiensi suatu perusahaan tidak dapat dinilai hanya dari besarnya
laba yang diperoleh perusahaan, tetapi juga dari besarnya modal yang telah
dikorbankan perusahaan untuk mendapatkan laba tersebut atau dengan menghitung
rasio rentabilitasnya.

Rasio  rentabilitas menunjukkan kemampuan perusahaan dalam
memanfaatkan sumber daya yang tersedia untuk menghasilkan laba. Rasio
rentabilitas dapat dihitung dengan menggunakan dua cara. Cara pertama adalah
dengan membandingkan Earning After Tax (EAT) dengan ekuitas perusahaan yang
hanya mengandalkan modal sendiri, yang disebut dengan rentabilitas modal sendiri
atau rentabilitas usaha. Cara kedua adalah dengan membandingkan Earning Before

Interest and Tax (EBIT) dengan keseluruhan modal yang dimiliki oleh perusahaan,

v,
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yaitu modal sendiri dan modal asing, yang disebut dengan rentabilitas ekonomi.
Rentabilitas ekonomi erat kaitannya dengan pengolahan modal perusahaan. Modal
ini dikenal dengan istilah modal kerja. Modal kerja yang dimaksud di sini bukan
modal kerja bersih yang merupakan selisih antara aktiva lancar dan hutang lancar,
melainkan modal kerja kotor berupa aktiva lancar seperti kas dan setara kas, piutang,
dan persediaan.

Kas merupakan aktiva yang paling likuid dari seluruh pos laporan keuangan.
Kas terlibat hampir di setiap transaksi keuangan perusahaan. Kas dibutuhkan baik
untuk membiayai kegiatan operasional perusahaan sehari-hari maupun mendanai
investasi baru dalam bentuk aktiva. Kas juga menunjang pelaksanaan keputusan
strategis jangka panjang. Oleh karena itu, kas dapat dikatakan memiliki kedudukan
yang paling tinggi dalam perihal keuangan sehingga harus ditangani dengan sebaik-
baiknya. Kas harus dikelola dengan efektif dan efisien agar tidak terjadi kekurangan
kas ataupun kelebihan kas. Kekurangan kas akan menganggu kegiatan operasional
sehari-hari perusahaan. Kelebihan kas juga tidak baik bagi perusahaan karena berarti
kas menganggur.

Piutang adalah hasil dari pelaksanaan transaksi barang/jasa yang dilakukan
oleh perusahaan secara kredit. Piutang dapat langsung dikonversi menjadi uang
sehingga piutang dapat dikatakan sebagai aktiva yang paling likuid nomor dua
setelah kas dan setara kas. Hal yang menjadi fokus utama dalam pengelolaan piutang
adalah proses penagihan dan pengumpulannya. Penagihan dan pengumpulan piutang
harus dilakukan secara cepat, cermat, dan tepat sehingga pemasukan kas perusahaan
tetap berjalan dengan lancar dan kerugian yang timbul dari kegagalan penagihan
piutang dapat dihindari dan beban piutang tak tertagih dapat ditekan seminimal

mungkin.



Persediaan adalah aktiva yang memiliki peran yang tidak kalah pentingnya
dari kas dan piutang karena persediaan merupakan objek utama yang
diperjualbelikan oleh perusahaan. Persediaan dibeli dengan tujuan untuk langsung
dijual ke konsumen (bagi perusahaan dagang) atau diproses ulang terlebih dahulu
sebelum dijual menjadi produk lain (bagi perusahaan manufaktur). Manajemen
persediaan memerlukan tingkat ketelitian yang tinggi dari tahap penerimaan barang
dari pemasok, pemeriksaan kondisi barang yang diterima, penyimpanan barang di
gudang, pemeliharaan kualitas persediaan, perhitungan dan pencatatan persediaan
secara berkala, sampai pengeluaran barang dari tempatnya dan pendistribusiannya ke
pasar.

Ketangkasan suatu perusahaan dalam mengelola penggunaan kas, piutang,
dan persediaan dapat diketahui dengan cara menghitung rasio perputaran kas, rasio
perputaran piutang, dan rasio perputaran persediaan. Rasio perputaran kas
menunjukkan kecepatan berubahnya kas yang diinvestasikan dalam bentuk modal
kerja menjadi kas. Rasio perputaran piutang menunjukkan kecepatan berubahnya
nilai piutang. Rasio perputaran persediaan menunjukkan kecepatan terjualnya
persediaan. Rasio-rasio ini digunakan oleh pihak manajemen perusahaan dalam
membuat kebijakan dan juga oleh calon investor dan kreditor dalam membuat
keputusan sehubungan dengan penyaluran dana ke perusahaan.

Penelitian-penelitian dengan topik seputar hubungan antara kas, piutang, atau
persediaan dengan rentabilitas sudah pernah dilakukan sebelumnya. Kania (2006)
melakukan riset mengenai pengaruh perputaran persediaan barang jadi terhadap
rentabilitas. Dinantri (2006) mengamati pengaruh piutang terhadap rentabilitas modal
sendiri. Nengsih (2009) meneliti tentang pengaruh kas terhadap rentabilitas ekonomi.

Nurlaily (2010) menguji pengaruh perubahan kas terhadap rentabilitas. Fenny (2012)



melakukan penelitian tentang pengaruh perputaran piutang dan perputaran persediaan
terhadap rentabilitas ekonomi. Semua penelitian menunjukkan hasil yang positif,
sejalan dengan hipotesis yang diambil oleh para peneliti, kecuali penelitian Nurlaily
dan Fenny yang menunjukkan hasil yang negatif, bgrtolang belakang dengan apa
yang diduga, yaitu kas, piutang dan persediaan tidak memiliki pengaruh yang
signifikan terhadap rentabilitas.

Perbedaan antara penelitian ini dengan penelitian-penelitian pendahulunya
adalah terletak pada variabel yang digunakan. Penulis mengambil berbagai macam
variabel independen yang pernah diteliti oleh peneliti-peneliti yang berbeda dan
menjadikan variabel-variabel tersebut dalam satu penelitian. Variabel-variabel itu
antara lain adalah rasio perputaran kas, rasio perputaran piutang, dan rasio perputaran
persediaan. Ketiga variabel tersebut tidak dipilih oleh penulis secara asal. Penulis
menduga bahwa ketiga variabel tersebut memiliki hubungan dengan variabel
rentabilitas ekonomi. Ketiga variabel independen tersebut akan diteliti mengenai
pengaruhnya tidak hanya secara terpisah tetapi juga secara bersama-sama terhadap
variabel dependen. Selain perbedaan variabel yang digunakan, penulis juga memakai
objek yang berbeda dengan penelitian-penelitian sebelumnya. Dalam penelitian ini,
objek yang terpilih adalah perusahaan dagang.

Berdasarkan pengelolaan bidang usahanya, perusahaan dapat dibagi menjadi
tiga kategori, yaitu perusahaan jasa, perusahaan manufaktur, dan perusahaan dagang.
Perusahaan jasa merupakan perusahaan yang bergerak di bidang pelayanan jasa.
Perusahaan manufaktur merupakan perusahaan yang aktivitas utamanya adalah
mengelola bahan mentah menjadi barang jadi terlebih dahulu sebelum barang
didistribusikan ke pasar. Berbeda dengan perusahaan manufaktur, perusahaan dagang

memperdagangkan barang yang sudah jadi tanpa melalui proses lebih lanjut.



Dibandingkan dengan perusahaan jasa, barang yang menjadi persediaan bagi
perusahaan dagang sangat berharga karena merupakan objek utama mata pencaharian
perusahaan. Perusahaan dagang memperjualbelikan barang tidak hanya secara tunai,
tetapi juga secara kredit. Transaksi tunai menghasilkan kas sedangkan transaksi
kredit menimbulkan piutang. Oleh karena itu, kas, piutang, dan persediaan
merupakan tiga komponen yang memiliki arti penting dalam perusahaan dagang.

Dari uraian di atas, dapat dilihat begitu pentingnya peranan manajemen kas,
piutang, dan persediaan dalam rangka meningkatkan efisiensi kerja perusahaan. Atas
dasar alasan tersebut, penulis termotivasi untuk melakukan penelitian dengan judul
“Analisis Pengaruh Perputaran Kas, Piutang, dan Persediaan terhadap
Rentabilitas Ekonomi pada Perusahaan Dagang yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia”.

1.2. Perumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah dijabarkan di atas, masalah dalam

penelitian ini dirumuskan sebagai berikut:

a. Apakah perputaran kas berpengaruh secara parsial terhadap rentabilitas ekonomi
pada perusahaan dagang yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

b. Apakah perputaran piutang berpengaruh secara parsial terhadap rentabilitas
ekonomi pada perusahaan dagang yang terdafiar di Bursa Efek Indonesia?

c. Apakah perputaran persediaan berpengaruh secara parsial terhadap rentabilitas
ekonomi pada perusahaan dagang yang terdafiar di Bursa Efek Indonesia?

d. Apakah perputaran kas, perputaran piutang, dan perputaran persediaan
berpengaruh secara simultan terhadap rentabilitas ekonomi pada perusahaan

dagang yang terdafiar di Bursa Efek Indonesia?



1.3. Tujuan Penelitian

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk mengetahui apakah perputaran
kas, perputaran piutang, dan perputaran persediaan berpengaruh terhadap rentabilitas
ekonomi baik secara parsial maupun simultan pada perusahaan dagang yang terdaftar

di Bursa Efek Indonesia?

1.4. Manfaat Penelitian
Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi pihak-
pihak yang berkepentingan baik secara teoritis maupun praktis.
1.4.1. Manfaat Teoritis
a. Sebagai bahan referensi bagi peneliti-peneliti yang melakukan riset yang serupa
di masa yang akan datang.
b. Memperluas wawasan pengetahuan pembaca mengenai masalah keuangan,
khususnya rentabilitas ekonomi dan rasio-rasio yang berkaitan dengan

pengukuran rentabilitas ekonomi tersebut.

1.4.2. Manfaat Praktis
a. Bagi penulis: Sebagai media dalam menerapkan ilmu pengetahuan yang telah
dipelajari selama duduk di bangku Universitas Sriwijaya.
b. Bagi perusahaan yang menjadi objek penelitian:
- Sebagai referensi dalam mengevaluasi kinerja perusahaan.
- Sebagai bahan pertimbangan bagi pihak manajemen dalam mengambil
keputusan dan menetapkan kebijakan yang berkaitan dengan operasional

dalam rangka meningkatkan rentabilitas perusahaan.



1.5. Sistematika Pembahasan
Untuk memberikan gambaran yang jelas mengenai penulisan skripsi ini,
penulis akan menguraikan sistematika pembahasan yang meliputi:
BAB I : PENDAHULUAN
Pada bab ini, dikemukakan hal-hal yang melatarbelakangi
penelitian, perumusan masalah penelitian, tujuan dan manfaat

penelitian, serta sistematika pembahasan (urutan penulisan skripsi).

BAB II : TINJAUAN PUSTAKA
Bagian ini memuat teori-teori yang relevan dengan penelitian yang
telah dikumpulkan dari berbagai sumber dan dari penelitian-
penelitian terdahuly. Berdasarkan teori-teori tersebut, penulis
membuat kerangka konseptual pemikiran, lalu menarik hipotesis

atas kemungkinan hasil penelitian yang akan diperoleh.

BAB III : METODOLOGI PENELITIAN
Pada bab ini, dijelaskan mengenai sampel dan variabel yang akan
digunakan dalam penelitian serta bagaimana cara penulis

mengumpulkan data penelitian dan menganalisis data tersebut.

BAB 1V : ANALISIS DAN PEMBAHASAN
Bagian ini merupakan inti dari skripsi yang berisi tentang
bagaimana cara penulis menemukan jawaban dari setiap masalah

penelitian (yang telah diterangkan pada Bab I) secara bertahap.



BAB V

: KESIMPULAN DAN SARAN

Pada bab ini, penulis akan merangkum hasil dari penelitian yang
telah dilakukan sebagai suatu kesimpulan. Selain itu, penulis juga
akan memberikan saran dengan melihat keterbatasan-keterbatasan
yang ada selama proses penelitian yang diharapkan dapat membantu

menyempurnakan penelitian-penelitian selanjutnya.
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