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ABSTRAK

PENGARUH KINERJA KEUANGAN TERHADAP RETURN SAHAM 
PADA PERUSAHAAN OTOMOTIF DAN KOMPONEN 

DI BURSA EFEK INDONESIA 
(Studi Empiris Periode Tahun 2007-2011)

Oleh:
Septi Hastareni

Penelitian ini bertujuan untuk menemukan bukti empiris dari pengaruh kineija 
keuangan yang dilihat dari variabel independen berupa Current Ratio (CR), 
Relurn Oh Assets (ROA), Relurn oh Equity (ROE), dan Price Earning Ratio 
(PER) terhadap variabel dependen yaitu Retum Saham perusahaan otomotif dan 
komponen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2007-2011. Data 
penelitian diperoleh dari Indonesian Capital Market Directory (ICMD) dan 
website resmi Bursa Efek Indonesia (www.idx.co.id). Jumlah populasi penelitian 
sebanyak 17 perusahaan, sedangkan sampel penelitian dengan menggunakan 
metode purposive sampling beijumlah 16 perusahaan. Teknik analisis yang 
digunakan adalah metode kuantitatif dengan pengujian asumsi klasik dan analisis 
statistik dengan menggunakan persamaan regresi, berupa regresi linier sederhana 
dan regresi linier berganda untuk menguji hipotesis yang telah dibuat dalam 
penelitian. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara bersama-sama, yaitu 
Current Ratio (CR), Return On Assets (ROA), Retum on Equity (ROE), dan Price 
Earning Ratio (PER) tidak berpengaruh secara signifikan terhadap Retum Saham 
perusahaan otomotif dan komponen di Bursa Efek Indonesia. Secara individual 
hanya Return on Equity (ROE) yang berpengaruh signifikan terhadap Retum 
Saham, sedangkan Current Ratio (CR), Retum On Assets (ROA), dan Price 
Earning Ratio (PER) tidak berpengaruh secara signifikan terhadap Retum Saham 
perusahaan otomotif dan komponen di Bursa Efek Indonesia.

Kata Kunci: CR, ROA, ROE, PER, dan Return Saham?
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ABSTRACT

THE INFLUENCE OF FINANCIAL PERFORMANCE ON STOCK RETURN 
OF AUTOMOTIVE AND ALLIED PRODUCTS COMPANIES 

ON INDONESIAN STOCK EXCHANGE 
(Empirical Study in The Period 2007-2011)

By:
Septi Hastareni

Supervised by:
Hj. Rina Tjandrakirana DP, SE, MM, Ak 

Ika Sasti Ferina, SE, M.Si, Ak

The purpose of this research is to find the empirical evidence on the influence of 
jinancial performance which seen from the independent variables of Current 
Ratid (CR), Return On Assets (ROA), Retum oh Equily (ROE), and Price Eaming 
Ratio (PER) t o the dependent vctriable, Stock Retum, in the automotive and allied 
products companies listed on Indonesian Stock Exchange in the period of2007 to 
2011. Research Data obtained from the Indonesian Capital Market Directory 
(ICMD) and the Indonesian Stock Exchange ojficial website (www.idx.co.id). With 
the number of population 17 companies, while samples of research using the 
method of purposive sampling of 16 companies. The technique used is the analysis 
of quantitative methods with classical assumption and statistical analysis testing 
using regression equations, in the form of simple linear regression and multiple 
linear regression to examine the hypotheses that have been made in research. 
Results of the research showed that concurrently Current Ratio (CR), Retum On 
Assets (ROA), Retum on Equity (ROE), and Price Eaming Ratio (PER) had no 
significant effect to the Stock Retum of the automotive and allied products 
companies in Indonesian Stock Exchange. Individually, only Return on Equity 
(ROE) had a significant effect on the Stock Exchange, while Current Ratio (CR), 
Return On Assets (ROA), and Price Eaming Ratio (PER) had no significant effect 
to the Stock Retum in the automotive and component companies in Indonesian 
Stock Exchange.

Keyword: CR, ROA, ROE, PER, and Stock Return
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BABI

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Modernisasi yang semakin berkembang mengharuskan perusahaan memiliki 

alternatif dalam memperoleh sumber dana bagi perusahaan, pasar modal 

merupakan salah satu alternatif pilihan sumber dana jangka panjang. Saham yang 

dijual di pasar modal semakin meningkat, dengan kata lain investor akan memilih 

saham-saham tersebut dengan ketentuan yang ada. Risiko (risk) dan Pendapatan 

yang diharapkan (expected returri) akan dipertimbangkan oleh investor dalam 

melakukan investasi pada perusahaan. Saham yang diminati oleh investor akan 

mengalami peningkatan harga dan return saham, dan sebaliknya saham yang tidak 

banyak peminatnya akan mengakibatkan penurunan return saham.

Nilai perusahaan digambarkan dengan perkembangan harga saham 

perusahaan di pasar modal. Semakin tinggi harga saham, maka nilai perusahaan 

semakin tinggi pula di mata para investor. Harga saham di pasar modal 

dipengaruhi oleh banyak faktor, salah satunya adalah kineija perusahaan. Harga 

saham memberikan ukuran objektif tentang nilai investasi pada perusahaan. 

Sedangkan return saham (pengembalian saham) merupakan tingkat keuntungan 

yang dinikmati oleh pemodal atau investor atas investasi yang dilakukannya.

1
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Pendekatan investasi yang dilakukan investor di pasar modal adalah

analisis teknikal dan analisis fundamental. Analisis fundamental sebagai analisis

yang mempelajari brosur atau data-data industri perusahaan, penjualan, kekayaan, 

pandapatan, produk dan penyerapan pasar, evaluasi manajemen perusahaan, 

membandingkan dengan pesaingnya dan memperkirakan nilai intrinsik dari saham 

perusahaan tersebut, sedangkan analisis teknikal menganggap bahwa saham

adalah komoditas perdagangan yang pada gilirannya, permintaan, dan

penawarannya merupakan manifestasi kondisi psikologi dari pemodal

(Kamaruddin, 2004).

Tujuan utama investor melakukan investasi adalah mendapatkan relurn

yang maksimal. Semakin efisien perusahaan dalam menggunakan aktivanya maka

return yang diperoleh akan semakin tinggi bagi investor, karena return 

merupakan salah satu alat untuk menilai seberapa besar keuntungan suatu saham. 

Saham merupakan aset yang diperdagangkan perusahaan dalam pasar modal, 

dengan meningkatnya jumlah saham yang dipeijual bel ikan berarti pasar modal 

semakin berkembang, sehingga informasi untuk pengambilan keputusan investasi 

dipasar modal akan sangat dibutuhkan. Untuk itu, investor harus 

mempertimbangkan kinerja perusahaan yang dilihat dari laporan keuangan 

perusahaan. Umumnya kinerja perusahaan tersebut digambarkan dalam berbagai 

rasio keuangan. Rasio keuangan menjadi sebuah indikator dalam menggambarkan 

kondisi keuangan perusahaan dan dapat diperbandingkan sehingga digunakan 

sebagai dasar pengukuran kinerja dan menjelaskan berbagai hubungan dalam 

konteks akuntansi.
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Current ratio (CR) merupakan rasio yang digunakan sebagai alat ukur

untuk menentukan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka

pendek. Semakin besar CR yang dimiliki menunjukkan besarnya kemampuan 

perusahaan dalam memenuhi kebutuhan operasionalnya terutama modal kerja 

yang sangat penting untuk menjaga performa kineija perusahaan yang pada

akhirnya mempengaruhi performa harga saham. Hal ini dapat memberikan

keyakinan pada investor untuk memiliki saham perusahaan tersebut sehingga

dapat meningkatkan retum saham.

Penelitian berkaitan dengan CR pernah dilakukan oleh Rahayu (2003).

Hasil penelitiannya bahwa CR memiliki pengaruh yang tidak siginifikan terhadap

retum saham. Hasil serupa dari penelitian yang dilakukan oleh Sia & Tjun (2011)

bahwa CR memiliki pengaruh yang tidak signifikan terhadap harga saham. Dari

hasil kedua penelitian tersebut maka peneliti tertarik untuk melakukan penelitian

lanjutan mengenai CR terdahap retum saham perusahaan.

Return on assets (ROA) yang disering disebut return on investment (ROI)

merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur efektivitas perusahaan dalam

menghasilkan keuntungan dengan memanfaatkan aktiva yang dimiliki perusahaan, 

perusahaan yang memiliki ROA yang tinggi maka kinerja perusahaan tersebut 

dapat dikatakan baik apalagi jika teijadi peningkatan dari periode ke periode. 

Investor tertarik, harga saham perusahaan akan meningkat, dan otomatis terjadi 

peningkatan retum saham.

Penelitian terhadap ROA yang dihubungan dengan retum saham 

dilakukan oleh banyak para peneliti, Nugroho (2009) menyatakan bahwa ROI
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memiliki pengaruh yang siginifikan terhadap harga saham yang juga memiliki 

kaitan dengan retum saham. Penelitian selanjutnya mengenai ROA terhadap

retum saham (Haijito & Aryayoga, 2009; Marpaung, 2011; Rahayu, 2003; Rauf,

2011) menunjukkan bahwa ROA memiliki pengaruh yang tidak signifikan

terhadap harga atau retum saham. Berdasarkan perbedaan hasil penelitian tersebut

maka peneliti tertarik untuk melakukan penelitian mengenai pengaruh ROA

terhadap retum saham.

Retum on eguity (ROE) digunakan untuk mengukur besarnya

pengembalian terhadap investasi para pemegang saham, semakin besar ROE yang

dihasilkan maka semakin tinggi retum saham yang didapat, investor semakin

tertarik berinvestasi pada perusahaan. Beberapa penelitian mengenai ROE

terhadap retum saham (Haijito & Aryayoga, 2009; Ganto et al, 2008; Marpaung, 

2011; Rauf: 2011) menyimpulkan bahwa tidak adanya pengaruh ROE terhadap

return saham perusahaan. Hasil penelitian tersebut membuat peneliti tertarik 

untuk melakukan penelitian lanjutan mengenai ROE.

Price earning ratio (PER) atau rasio pasar digunakan oleh investor menilai 

kewajaran suatu harga saham, rasio dilihat investor sebagai ukuran kemampuan 

menghasilkan laba pada masa yang akan datang. Semakin besar PER suatu saham 

maka semakin mahal saham tersebut. Sehingga kinerja perusahaan semakin baik 

dan kepercayaan investor terhadap perusahaan akan meningkat. Hasil penelitian 

Rahayu (2003) menunjukkan bahwa PER memiliki pengaruh yang tidak 

signifikan terhadap retum saham. Hasil tersebut bertolak belakang dengan 

penelitian yang dilakukan oleh beberapa peneliti mengenai pengaruh PER
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terhadap retum saham (Ganto et al, 2008; Sia & Tjun, 2011) bahwa PER 

memiliki hubungan yang positif atau berpengaruh signifikan terhadap retum 

saham. Dari perbedaan hasil penelitian tersebut maka peneliti tertarik untuk 

melakukan penelitian lanjutan mengenai PER.

Perkembangan perusahaan otomotif sekarang ini semakin meningkat 

dilihat dari kendaraan baru dengan jenis dan merek yang beragam. Pangsa pasar 

perusahaan otomotif di tanah air mengalami peningkatan yang cukup signifikan. 

Hal tersebut mengartikan bahwa peluang untuk melakukan investasi masih 

terbuka lebar bagi para investor yang ingin menanamkan investasi di Indonesia.
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■ Mooa 433.341 603.774 483.548 764.710 884.184
□ Motor 4,713.895 6,280.801 5.881,777 7,398,644 8,043.535

Sumber gaikindo dan AISI, diolah

Gambar 1.1. Penjualan Mobil dan Motor Tahun 2007-2011

Pada Gambar di atas dapat dilihat bahwa penjualan motor lebih tinggi

dibandingkan dengan mobil. Data penjualan mobil dari Gabungan Industri
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Kendaraan Bermotor Indonesia (Gaikindo) menyatakan bahwa penjualan 

meningkat secara fluktuatif kecuali pada tahun 2009 penjualan mobil mengalami 

penurunan dari tahun sebelumnya sekitar 20% tetapi pada tahun 2010 meroket 

hingga pada tahun 2011 penjualan mobil tetap mengalami peningkatan. Hasil 

serupa didapat dari penjualan motor, Asosiasi Industri Motor Indonesia (AISI) 

menunjukkan bahwa penjualan pada tahun 2009 mengalami penurunan sekitar 6% 

dan selama lima tahun terakhir peningkatan terbesar untuk penjualan mobil teijadi 

pada tahun 2010 yaitu sekitar 58% dan untuk penjualan motor terjadi pada tahun 

2008 yaitu sekitar 33% dari tahun sebelumnya.

*

Tabel 1.1. Ekspor Komponen Otomotif Tahun 2007-2011>
\

Jumlah Ekspor 
Komponen (unit)Tahun!

*
290.4752007
311.0662008

2009 232.648
2010 353.950
2011 48.170.428

Sumber gaikindo, diolah

Industri komponen otomotif di Indonesia telah ada sejak tahun 1979. Pada

awalnya industri komponen diarahkan untuk memasok kebutuhan komponen
i

iindustri otomotif nasional sebagai substitusi impor. Selama perkembangannya,

kini industri komponen otomotif Indonesia didorong untuk terjun ke pasar ekspor. 

Seperti diketahui, selama ini pasar komponen otomotif terbagi menjadi dua. Pasar 

komponen Original Equipment Manufacluring (OEM), yaitu pasar komponen 

untuk industri perakitan kendaraan bermotor dan Pasar komponen Puma Jual,
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yaitu pasar komponen untuk pemeliharaan kendaraan bermotor/suku cadang atau 

penggantian. Perkembangan pasar komponen otomotif untuk puma jual masih 

sangat terbuka luas, dan cenderung terus berkembang. Salah satu penyebabnya 

adalah terus bertambahnya jumlah kendaraan bermotor sebagai dampak dari 

meningkatnya angka penjualan kendaraan bermotor di Indonesia.

Sebagai industri pendukung kendaraan bermotor, industri komponen 

otomotif mempunyai hubungan yang sangat erat dengan industri kendaraan 

bermotor. Dilihat dari tabel di atas, tahun 2011 jumlah ekspor sangat melaju pesat, 

hal tersbut juga diiringi oleh penjualan kendaraan bermotor yang meningkat. 

Kelangsungan hidup industri komponen ini sangat tergantung kepada 

perkembangan industri otomotif itu sendiri. Sehingga pembahan yang terjadi pada 

industri otomotif mempunyai dampak yang sangat besar terhadap perkembangan 

industri komponennya. Berdasarkan uraian tersebut, maka peneliti tertarik untuk

memilih judul penelitian “PENGARUH KINERJA KEUANGAN TERHADAP

RETURN SAHAM PADA PERUSAHAAN OTOMOTIF DAN KOMPONEN

DI BURSA EFEK INDONESIA (Studi Empiris Periode Tahun 2007-2011)”.

1.2. Perumusan Masalah

Berdasarkan latar berlakang yang telah diuraikan, maka perumusan masalah dari
i

penelitian ini adalah : Apakah kinerja keuangan yang dilihat dari rasio CR, ROA,

ROE, dan PER, baik secara simultan maupun parsial berpengaruh signifikan 

terhadap return saham pada perusahaan otomotif dan komponen di Bursa Efek

Indonesia?
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1.3. Tujuan Penelitian

Berdasarkan perumusan masalah yang diuraikan, tujuan dari penelitian yang

dilakukan adalah : Untuk mengetahui apakah kineija keuangan yang dilihat dari

rasio CR, ROA, ROE, dan PER, baik secara simultan maupun parsial berpengaruh

signifikan terhadap retum saham pada perusahaan otomotif dan komponen di

Bursa Efek Indonesia.

1.4. Manfaat Penelitian

Penelitian ini memiliki manfaat sebagai berikut:

1. Bagi Penulis

Peneliti dapat memberikan pengetahuan mengenai analisis pengaruh

kineija keuangan terhadap retum saham pada perusahaan otomotif dan

komponen di Bursa Efek Indonesia dengan cara mempraktekkan ilmu

yang didapat dalam bangku perkuliahan.

2. Bagi Pembaca atau Masyarakat

Memberikan informasi mengenai hasil analisis pengaruh kineija keuangan 

terhadap retum saham pada perusahaan otomotif dan komponen di Bursa

Efek Indonesia.

3. Bagi Instansi Terkait
iSebagai bahan informasi pelengkap atau masukan sekaligus pertimbangan 

bagi pihak-pihak yang berhubungan dengan penelitian ini dalam melihat 

retum saham perusahaan agar semakin meningkat dengan cara 

menganalisis kineija keuangannya perusahaan yang bersangkutan.
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1.5. Sistematika Skripsi

Untuk mempermudah mengetahui isi skripsi maka penulis mendeskripsikan

sistematika penyajian skripsi sebagai berikut:

BAB I PENDAHULUAN

Pada bab ini terdiri dari uraian-uraian mengenai latar belakang,

perumusan masalah, batasan masalah, tujuan dan manfaat penulisan

serta sistematika skripsi.

BAB II TINJAUAN PUSTAKA

Bab ini membahas teori-teori yang akan digunakan sebagai dasar

pembahasan dari penulisan skripsi, diantaranya adalah metode CR,i

ROA, ROE, dan PER serta return saham.

BAB III METODE PENELITIAN

Bab ini menjelaskan ruang lingkup penelitian, rancangan penelitian,

jenis dan sumber data, populasi dan sampel, definisi operasional

variabel penelitian, dan teknik analisis yang digunakan.

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Bab ini menunjukkan hasil penelitian berdasarkan teknik analisis yang 

digunakan dan merupakan bab pembahasan mengenai pengaruh CR,

ROA, ROE, dan PER terhadap return saham.

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN

Bab ini berisi kesimpulan, keterbatasan penelitian, dan saran-saran,

serta implikasi dari penelitian yang telah dilakukan.
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