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MOTTO DAN PERSEMBAHAN 

 

Motto: 

 

“Bersabarlah dan berdoalah dalam usaha dan perjuanganmu mendapatkan 

keberhasilan, karena hanya orang-orang yang takut akan Tuhan dan 

mengandalkan-Nya menemukan jalan hidupmu.” 

(Kejadian 39:3-4) 

 

“Iman adalah dasar dari segala sesuatu yang kita harapkan dan bukti dari segala 

sesuatu yang tidak kita lihat.” 

(Ibrani 11:1) 

 

“Mari berdoa dan apabila kamu berseru dan datang untuk berdoa kepadaku, maka 

aku akan mendengarkan kamu.” 

(Yeremia 29:12) 

 

“Hidup diawali dengan mengucap syukur kepada Tuhan, memulai penuh 

keyakinan, menjalankan dengan penuh keikhlasan, dan menyelesaikan dengan 

penuh kesabaran dan kebahagiaan.” 

(Penulis) 

 

Kupersembahkan kepada: 

 Kedua Orang Tuaku 

 Keluargaku Tercinta 

 Sahabat-Sahabatku  

 Orang-orang yang kucinta 

 Teman-teman Seperjuanganku 

 Almameterku
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang  

Perkembangan dunia bisnis yang dinamis dan pesat menuntut 

perusahaan dapat menciptakan produk baru yang unggul dan berkualitas agar 

dapat bersaing di pangsa pasar. Perusahaan yang tidak dapat menciptakan produk 

baru yang unggul dan berkualitas, maka produk dari perusahaan tidak dapat 

bersaing dengan produk-produk lain di pangsa pasar. Kemajuan ilmu pengetahuan 

dan teknologi, seperti pasar modal dapat membantu perkembangan dunia bisnis. 

Pasar modal dapat berguna dalam mengembangkan kegiatan perekonomian di 

Indonesia. 

Pasar modal adalah kegiatan yang berhubungan dalam penawaran 

umum dan perdagangan efek. Kegiatan ini dapat dilakukan di Bursa Efek 

Indonesia. Perusahaan sektor aneka industri yang terdiri dari sub sektor alas kaki, 

kabel, elektronika, otomotif dan komponennya, mesin dan alat berat, serta tekstil 

merupakan salah satu perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

bertujuan untuk menghasilkan laba. 

Laporan keuangan tahunan perusahaan dapat digunakan oleh investor 

untuk melihat laba yang dihasilkan oleh perusahaan. Laba akan mempengaruhi 

harga saham suatu perusahaan yang dapat dilihat di indeks harga saham. Bursa 

Efek Indonesia menggunakan indeks harga saham gabungan untuk melihat indeks 

harga saham. Adanya indeks harga saham gabungan dapat mengetahui kondisi 
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dan kinerja keuangan seluruh perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, 

khususnya perusahaan sektor aneka industri. 

Berdasarkan data Bursa Efek Indonesia, pada periode 2019 kinerja 

indeks harga saham gabungan mengalami penurunan sebesar 29,78% atau 0,47% 

(http://www.economy.okezone.com). Pada periode 2018 juga mengalami 

penurunan sebesar 25,4%, dimana IHSG ditutup menguat 0,06% di level 6.194,50 

sejak awal Januari sampai Desember 2018. Hal ini menyebabkan kinerja indeks 

harga saham gabungan menjadi terburuk dalam 3 tahun terakhir. Padahal pada 

periode 2017 dan 2016 IHGS menghasilkan laba sebesar 19,99% dan 15,32%. 

(https://www.cnbcindonesia.com). 

Penurunan kinerja saham di IHSG ini disebabkan oleh beberapa 

perusahaan, khususnya perusahaan sektor aneka industri. Pada periode 2016, 

harga saham perusahaan sektor aneka industri mengalami penurunan sebesar 

3,05%. Hal ini dikarenakan harga saham PT Astra International Tbk (ASII) turun 

ke level Rp7.575 dan PT Gajah Tunggal (GJTL) sebesar Rp1.085. Pada periode 

2017 dan 2018 juga mengalami penurunan sebesar 0,96% dan 1,77%. Penurunan 

indeks harga saham ini terjadi di bulan Desember 2018 dari posisi 1.419.524 

menjadi 1.419.524 menjadi 1.394.428 (https://www.cnnindonesia.com). 

Pada periode 2019, harga saham perusahaan sektor aneka industri juga 

mengalami penurunan sebesar 7,03%. Saham yang mengalami penurunan yaitu 

PT Indo Kordsa Tbk (BRAM) sebesar 39,81% dengan harga Rp6.500/saham. 

Saham yang mengalami peningkatan yaitu PT Multistrada Arah Sarana Tbk 

(MASA) sebesar 4,25% dengan harga Rp480/saham. Saham yang stagnan yaitu 

http://www.economy.okezone.com/
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PT Nipress Tbk (NIPS) yang ditutup dengan harga Rp282/saham. Sejak 1 Juli 

2019 perusahaan mengalami suspensi, sehingga sahamnya sudah tidak 

diperdagangkan. Hal ini dikarenakan perusahaan telat menyampaikan laporan 

keuangan kepada pihak bursa. Penurunan harga saham periode 2019 juga 

disebabkan penjualan mobil nasional hanya sebesar 940.362 atau turun sebesar  

11,57% dibandingkan periode 2018 sebesar 1.060.000 unit 

(htpps://www.investasi.kontan.co.id). 

Penurunan penjualan mobil nasional disebabkan karena ketatnya 

persaingan ditandai dengan masuknya pemain baru dari China, seperti Wuling 

yang menawarkan harga lebih rendah dan adanya arus impor di sektor produk 

hulu. Selain itu, munculnya angkutan online seperti Go-Jek dan Grab turut 

mengurangi kebutuhan masyarakat perkotaan terhadap kendaraan pribadi 

(https://www.cnbcindonesia.com). 

Asosiasi Pertekstilan Indonesia (API) mencatat 9 pabrik tekstil tutup 

akibat kalah bersaing dengan produk impor periode 2018-2019. Fenomena yang 

terjadi karena banyaknya perusahaan tekstil di Indonesia yang tutup, karena impor 

dari China. Produk China makin superior daripada produk lokal karena harganya 

yang sangat kompetitif (https://www.cnbcindonesia.com). Oleh karena itu, 

perusahaan sektor aneka industri selama periode 2019 mengalami penurunan laba 

bahkan mengalami rugi, seperti perusahaan produsen ban yaitu PT Goodyear 

Indonesia Tbk (GDYR) dan PT Multistrada Arah Sarana Tbk (MASA) mengalami 

rugi bersih masing-masing sebesar Rp32,87 Miliar dan Rp156,42 Miliar. PT Astra 
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Internasional Tbk (ASII) mengalami penurunan laba bersih sebesar 5,6%, dari        

Rp10,38 Triliun menjadi Rp9,8 Triliun (https://www.cnbcindonesia.com). 

Harga saham digunakan untuk melihat besar kecilnya suatu nilai 

perusahaan. Nilai perusahaan yang tinggi akan meningkatkan kemakmuran bagi 

pemegang saham, sehingga para pemegang saham akan melakukan investasi 

kepada perusahaan. Perhitungan nilai perusahaan sektor aneka industri periode 

2015-2019 dihitung dengan  Price Book Value (PBV) dapat dilihat pada tabel 1.1 

di bawah ini: 

Tabel 1.1 

Perhitungan Rata-Rata PBV Perusahaan Sektor Aneka Industri 

Periode 2015-2019 

Perusahaan 

PBV 
Rata-Rata 

2015 2016 2017 2018 2019 

ASII 1,92 2,39 2,15 1,91 1,48 1,97 

BOLT 3,68  2,32  3,22  3,08  2,59  2,98  

INDS 0,12  0,26  0,39  0,66  0,59  0,40  

SMSM 1,94  1,22  6,41  6,31  1,25  3,42  

RICY 0,32  0,24  0,22  0,24  0,21  0,25  

TRIS 0,95  1,01  0,91  0,65  1,26  0,96  

UNIT 0,08  0,11  0,07  0,08  0,05  0,08  

AMIN 1,12  1,95  2,15  1,91  1,48  1,97  

JECC 0,56  1,13  1,30  1,65  1,23  1,17  

KBLI 0,46  0,84  0,96  0,60  0,51  0,67  

KBLM 0,50  0,84  0,40  0,34  0,69  0,55  

SCCO 0,83  1,23  0,68  0,61  0,60  0,79  

VOKS 0,32  0,36  1,59  1,35  1,25  0,98  

BATA 2,14  1,84  1,28  1,22  1,35  1,57  

Sumber: diolah oleh penulis, 2020 

Berdasarkan tabel 1.1 menunjukkan bahwa nilai perusahaan yang 

dihitung dengan Price Book Value (PBV) periode 2015-2019 mengalami 

fluktuasi. Jika perusahaan memiliki nilai PBV > 1, maka nilai PBV positif. Jika 

perusahaan memiliki nilai PBV < 1, maka nilai PBV negatif. Perusahaan sektor 
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aneka industri yang memiliki nilai PBV positif berjumlah 6 perusahaan dan nilai 

PBV negatif berjumlah 8 perusahaan. Hal ini menunjukkan bahwa nilai 

perusahaan sektor aneka industri lebih banyak bernilai negatif daripada bernilai 

positif. Padahal, nilai perusahaan diharapkan bernilai positif. Kondisi perusahaan 

aneka industri inilah yang menjadikan nilai perusahaan sebagai objek penelitian. 

Salah satu cara untuk meningkatkan nilai perusahaan adalah manajer 

memberikan sinyal kepada investor berupa informasi yang disampaikan dalam 

laporan keuangan mengenai prospek perusahaan di masa yang akan datang. 

Informasi yang lengkap, relevan, akurat dan tepat waktu sangat diperlukan oleh 

investor di pasar modal dalam pengambilan keputusan (Hartono, 2013).  

Teori signal terdapat dorongan yang memberikan informasi kepada 

pihak eksternal melalui laporan keuangan. Hal ini disebabkan adanya asimetri 

antara pihak-pihak yang berkepentingan. Munculnya asimetri informasi 

menyulitkan investor dalam menilai kinerja perusahaan secara obyektif. Prospek 

kinerja perusahaan lebih banyak diketahui oleh perusahaan itu sendiri daripada 

pihak luar (investor maupun kreditur).  Kurangnya pengetahuan dari pihak luar 

baik investor maupun kreditor tentang prospek kinerja perusahaan membuat 

investor memberikan harga yang rendah terhadap nilai suatu perusahaan (Hartono, 

2013). Jika manajer mengharapkan nilai perusahaan semakin tinggi, maka 

manajer harus berusaha memberikan sinyal berupa informasi yang relevan dan 

akurat kepada investor melalui laporan keuangan. Pada saat informasi 

diumumkan, investor terlebih dahulu menginterprestasi dan menganalisis 

informasi sebagai sinyal baik atau sinyal buruk. Perusahaan yang mampu 
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memberikan sinyal yang baik, maka investor akan menanggapi sinyal tersebut dan 

harga saham meningkat (Brigham & Houston, 2014). 

Faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan adalah corporate 

governance, cash holding, profitabilitas, risiko keuangan, kesempatan investasi, 

ukuran perusahaan, dan dividen. Faktor keuangan, seperti keputusan investasi, 

keputusan pendanaan dan kebijakan dividen merupakan kunci utama yang 

mempengaruhi nilai perusahaan. Oleh karena itu, faktor-faktor yang digunakan 

untuk mempengaruhi nilai perusahaan adalah kepemilikan institusinal, keputusan 

investasi, keputusan pendanaan, return on investment, dan ukuran perusahaan. 

Kepemilikan institusional memiliki peran penting dalam meningkatkan 

pengawasan terhadap manajamen. Semakin tinggi kepemilikan institusional, maka 

semakin ketat tingkat pengawasan terhadap manajemen. Pengawasan yang ketat  

dapat menghindari terjadinya tindakan opportunistik yang dilakukan oleh 

manajemen, sehingga nilai perusahaan mengalami peningkatan (Jensen & 

Meckling, 1976). 

Keputusan investasi merupakan faktor penting dalam fungsi keuangan 

suatu perusahaan. Salah satu aspek utama dalam keputusan investasi adalah 

investasi modal. Keputusan investasi digunakan oleh manajer keuangan dalam 

mengalokasikan dana untuk kegiatan operasional dan investasi. Keputusan 

investasi dilakukan untuk memberikan informasi berupa sinyal akan prospek 

perusahaan di masa yang akan datang (Riyanto, 2015:256). 
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Keputusan pendanaan merupakan keputusan yang digunakan untuk 

mengetahui cara perusahaan dalam mengoptimalkan dana, cara memperoleh dana 

untuk berinvestasi, dan risiko bagi pemegang saham dalam berinventasi (Ansori 

& Denica, 2010). Keputusan pendanaan digunakan manajer keuangan dalam 

mengalokasikan dana untuk kegiatan operasional dan investasi dengan 

menggunakan sumber pendanaan (Harmono, 2011:231). Sumber pendanaan yang 

digunakan perusahaan dapat berupa internal atau eksternal. Perusahaan yang 

memilih sumber pendanaan internal akan mempengaruhi perusahaan dalam 

melakukan pembayaran dividen (Sudana, 2011).  

Return on investment adalah alat ukur yang digunakan manajer untuk 

menilai kinerja perusahaan dalam memperoleh laba berdasarkan aset perusahaan. 

Manajer harus memiliki kemampuan dalam peningkatan kinerja perusahaan, 

sehingga perusahaan juga mengalami peningkatan laba. Kinerja perusahaan dapat 

dilihat dari nilai perusahaan berdasarkan harga saham suatu perusahaan. Semakin 

tinggi nilai perusahaan, maka semakin besar kinerja perusahaan. Hal ini membuat 

perusahaan dapat memperoleh laba bersih yang tinggi berdasarkan penggunaan 

aset perusahaan (Harahap, 2015:63). 

Ukuran perusahaan merupakan alat ukur yang digunakan untuk 

mengukur besar kecilnya perusahaan berdasarkan total aset pada akhir tahun 

untuk mencapai tujuan. Perusahaan yang memiliki ukuran besar, maka   

perusahaan memiliki kekuatan yang lebih dalam memperoleh dana dari kreditor. 

Keseluruhan aset suatu perusahaan dapat dilihat dari laporan keuangan. 

Perusahaan yang memiliki aset tinggi membuat pihak manajemen lebih 
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mengendalikan aset perusahaan untuk meningkatkan nilai perusahaan (Sartono, 

2014:249). 

Penelitian terdahulu yang dilakukan Fauziah dkk (2018) menunjukkan 

bahwa keputusan investasi (PER) tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Keputusan pendanaan (DER) tidak berpengaruh signifikan terhadap 

nilai perusahaan. Kebijakan dividen tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan. ROA berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Penelitian terdahulu yang dilakukan Muharti & Rizqa Anita (2017) 

menunjukkan bahwa keputusan investasi (PER) berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Keputusan pendanaan (DER) berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Kebijakan dividen berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Penelitian ini mengacu pada penelitian yang dilakukan Muharti & 

Rizqa Anita (2017) mengenai pengaruh keputusan investasi, keputusan 

pendanaan, dan kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan. Akan tetapi, terdapat 

beberapa perbedaan antara penelitian yang dilakukan Muharti & Rizqa Anita 

(2017) dengan penelitian yang dilakukan peneliti. Perbedaan pertama yaitu 

perbedaan populasi dan sampel. Populasi dan sampel yang digunakan Muharti & 

Rizqa Anita (2017) adalah perusahaan sektor property dan real estate sedangkan 

populasi dan sampel yang digunakan peneliti adalah perusahaan sektor aneka 

industri. Perbedaan kedua yaitu perbedaan variabel penelitian. Variabel penelitian 

yang digunakan Muharti & Rizqa Anita (2017) adalah nilai perusahaan sebagai 

variabel dependen sedangkan keputusan investasi, keputusan pendanaan, dan 
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kebijakan dividen sebagai variabel independen. Variabel penelitian yang 

digunakan peneliti adalah nilai perusahaan sebagai variabel dependen sedangkan 

kepemilikan institusional, keputusan investasi, keputusan pendanaan, return on 

investment, dan ukuran perusahan sebagai variabel independen. Perbedaan ketiga 

adalah periode penelitian. Periode penelitian yang dilakukan Muharti & Rizqa 

Anita (2017) adalah periode 2011-2014 sedangkan periode penelitian yang 

dilakukan peneliti adalah periode 2016-2019 agar mendapatkan informasi tentang 

kondisi nilai perusahaan yang terbaru. Perbedaan keempat adalah teknik analisis 

data. Teknik analisis data yang dilakukan Muharti & Rizqa Anita (2017) adalah 

analisis regresi berganda sedangkan teknik analisis yang dilakukan peneliti adalah 

analisis regresi data panel. 

Berdasarkan latar belakang di atas, maka penulis tertarik untuk 

melakukan penelitian yang berjudul “Pengaruh Kepemilikan Institusional, 

Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan, Return on Investment, dan 

Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan (Studi Empiris Pada 

Perusahaan Sektor Aneka Industri yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia).” 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang di atas, maka peneliti merumuskan 

permasalahan, sebagai berikut:  

1. Bagaimana pengaruh kepemilikan institusional terhadap nilai perusahaan? 

2. Bagaimana  pengaruh keputusan investasi terhadap nilai  perusahaan? 

3. Bagaimana pengaruh keputusan pendanaan terhadap nilai perusahaan? 
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4. Bagaimana pengaruh return on investment terhadap nilai perusahaan? 

5. Bagaimana pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan dari penelitian ini, 

sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui pengaruh kepemilikan institusional terhadap nilai 

perusahaan 

2. Untuk mengetahui pengaruh keputusan investasi terhadap nilai perusahaan 

3. Untuk mengetahui pengaruh keputusan pendanaan terhadap nilai perusahaan 

4. Untuk mengetahui pengaruh return on investment terhadap nilai perusahaan 

5. Untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan 

1.4 Manfaat Penelitian 

1.4.1 Manfaat Teoritis 

Manfaat teoritis yang akan diharapkan dalam penelitian ini, sebagai 

berikut: 

1. Bagi Peneliti  

Penelitian ini diharapkan dapat memperluas wawasan dan pengetahuan 

peneliti mengenai akuntansi, khususnya pengaruh kepemilikan institusional, 

keputusan investasi, keputusan pendanaan, return on investment, dan ukuran 

perusahaan. 

2. Bagi Pihak Lain 

Penelitian ini dapat dijadikan sebagai bahan acuan dan pedoman dalam 

penyusunan skripsi di masa yang akan datang.  
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1.4.2 Manfaat Praktis 

Manfaat praktis yang akan diharapkan dalam penelitian ini, sebagai 

berikut: 

1. Bagi Manajemen  

Penelitian ini diharapkan sebagai saran dan gambaran mengenai kinerja 

perusahaan yang dapat membantu dalam pengambilan keputusan. 

2. Bagi Investor  

Penelitian ini diharapkan sebagai alat bantu dalam mempertimbangan 

keputusan investasi yang tepat. 

1.5 Sistematika Penulisan 

Sistematika penulisan ini bertujuan untuk memberikan garis besar 

mengenai isi skripsi secara ringkas dan jelas, sehingga terdapat gambaran 

hubungan antara masing-masing bab, dimana bab tersebut dibagi menjadi 

beberapa sub-sub secara keseluruhan. Sistematika penulisan skripsi ini terdiri dari 

5 (lima) bab, sebagai berikut: 

BAB I PENDAHULUAN  

Bab satu menjabarkan apa yang melatarbelakangi penulis dalam 

memilih judul, rumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian, 

dan sistematika penulisan.  

BAB II TINJAUAN PUSTAKA 

Bab kedua menjabarkan landasan teori yang digunakan dalam 

penelitian. Teori yang diuraikan adalah teori signal, analisis laporan 

keuangan, kepemilikan institusional, pengertian dan tujuan investasi, 
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pengertian dan pengukuran keputusan investasi, pengertian dan 

pengukuran keputusan pendanaan, return on investment¸ ukuran 

perusahaan, serta pengertian dan pengukuran nilai perusahaan. Selain 

itu, dijabarkan penelitian terdahulu, kerangka berpikir, dan 

pengembangan hipotesis. 

BAB III METODE PENELITIAN 

Bab ketiga menjabarkan ruang lingkup penelitian, rancangan penelitian, 

teknik pengumpulan data, jenis dan sumber data, populasi dan sampel, 

definisi operasional variabel dan pengukuran variabel, serta teknik 

analisis data. 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Bab keempat menjabarkan deskripsi objek penelitian, deskripsi hasil 

penelitian berupa data-data dari setiap variabel penelitian yang telah 

diolah di program Eviews10 yang menunjang pembahasan hasil 

penelitian. Kemudian, hasil penelitian akan dibahas mengenai analisis 

data yang dilakukan dan pembahasan hasil penelitian. 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN 

Bab kelima menjabarkan kesimpulan hasil penelitian, keterbatasan 

penelitian, dan saran yang dapat digunakan sebagai bahan evaluasi. 
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