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ABSTRAK

PENGARUH GROWTH OPPORTUNITIES, LEVERAGE, DAN STRUKTUR KEPEMILIKAN
MANAJERIAL TERHADAP KONSERVATISME AKUNTANSI PADA PERUSAHAAN
MANUFAKTUR DAN NON MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR
DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2009-2013

Oleh:
Andri Arseno

Penerapan konservatisme pada laporan keuangan memang masih banyak
menimbulkan pro dan kontra, akan tetapi penelitian ini lebih menuju ke arah pro
dalam penerapannya karena dapat meminimalisir perilaku oportunistik manajer dalam
melaporkan labanya. Hal tersebut dapat menimbulkan konflik teori agensi antara
pemilik dan manager sebagai pengelolanya. Konflik keagenan tersebut kemudian
menimbulkan konservatisme akuntansi. Oleh karana itu, suatu mekanisme diperlukan
untuk mengatasi konflik yang muncul. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk
mengetahui pengaruh growth opportunities, leverage, dan struktur kepemilikan
manajerial terhadap konservatisme akuntansi '

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2009-2013. Penelitian ini menggunakan metode purposive sampling
untuk menentukan jumlah sampel yang digunakan, dan dari metode tersebut
didapatkan 42 sampel. Model analisis jalur dan statistik korelasi digunakan untuk
analisis data. .

Hasil penelitian membuktikan bahwa 1) Growth opportunities berpengaruh
positif tidak signifikan terhadap konservatisme akuntansi. 2) Leverage berpengaruh
positif tidak signifikan terhadap konservatisme akuntansi. 3) Struktur Kepemilikan
Manajerial berpengaruh positif tidak signifikan terhadap konservatisme akuntansi. 4)
Growth opportunities berpengaruh positif tidak signifikan terhadap kepemilikan
manajerial. 5) Leverage berpengaruh positif tidak signifikan terhadap kepemlikan
manajerial. 6) Growth opportunities berpengaruh positif signifikan terhadap
Leverage. Penelitian ini memiliki keterbatasan, yaitu jumlah sampel yang berjumlah
hanya 42 perusahaan dan ada satu sampel yang secara statistik menunjukkan hasil
yang signifikan.

Kata kunci : Teori Agensi, Growth opportunities, Leverage, Struktur kepemilikan
manajerial, Konservatisme akuntansi

Palembang, 3 September 2014
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ABSTRACT

THE INFLUENCE OF GROWTH OPPORTUNITIES, LEVERAGE, AND MANAGERIAL
OWNERSHIP TOWARDS ACCOUNTING CONSERVATISM AT LISTED
MANUFACTURING AND NON MANUFACTURING COMPANY
IN INDONESIAN STOCK EXCHANGE
PERIOD OI 2009-2013

By:
Andri Arseno; Mukhtaruddin, SE, M.Si, Ak, CA;
Dewa Saputra, SE, MM, Ak.

The application of conservatism on accounting in the financial statement still
raised the pro and contra. However, this study more leaded to pro opinion because it
could minimize the manager’s oppotunistic behavior on reporting their profit. This
could create agency theory conflict between owners and managers as the
administrator. Those agency conflict then cause earmning management. Therefore, a
mechanism was needed to resolve the conflicts that have been raised. The purpose of
this study was to find out the influence of Growth Opportunities, Leverage, and
Managerial ownership towards accounting conservatism.

The population in this study was manufacturing and non manufacturing the
company listed on the Indonesia Stock Exchange at 2008-2012. This study used
purposive sampling method to determine the samples, which obtained 42 samples.
Path analysis model and descriptive corelations were used for data analysis.

The results described that 1) Growth opportunities had unsignificant positive
effect towards the accounting conservatism. 2) Leverage had unsignificant positive
effect towards the accounting conservatism. 3) Managerial ownership had
unsignificant positive effect towards the accounting conservatism. 4) Growth
opportunities had unsignificant positive effect towards the managerial ownership. 5)
Leverage had unsignificant positive effect towards the managerial ownership. 6)
Growth opportunities had significant positive effect towards the leverage. This study
had limitation, where the number of sample was taken only from 42 companies and
there was one sample showed significant results statistically.

Key words: Agency thoery, Growth opportunities, Leverage, Managerial ownership,
Accounting conservatism
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Ketua, \ ' Anggota,

\ 144401 UUpsr—
ukhtaruddin, SE, M.Si, Ak, CA ' H. Dewa Saputra, SE, MM, Ak
NIP. 196712101994021001 NIP. 196312271992031004
Mengetahui,
Ketna Progra
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Laporan keuangan menggambarkan kinerja manajemen perusahaan
dalam mengelola sumber daya yang dipercayakan kepadanya. Laporan
keuangan merupakan media informasi yang merangkum semua aktivitas
perusahaan dan salah satu sumber informasi penting bagi investor
disamping informasi yang lain, seperti informasi industri, kondisi
perekonomian, pangsa pasar, perusahaan, kualitas manajemen dan lainnya.
Perusahaan publik berkewajiban menerbitkan dan menyampaikan laporan
keuangan sebagai bentuk pertanggungjawaban atas pengelolaan sumber
daya yang dipercayakan kepada perusahaan.

Perusahaan membuat laporan keuangan untuk menggambarkan
kinerja manajemen dalam mengelola sumber dayanya. Laporan keuangan
merupakan produk akhir dan proses atau kegiatan akuntansi suatu
perusahaan. Laporan tersebut memberikan informasi yang dapat digunakan
oleh pihak internal seperti komisaris, direktur, manajer dan karyawan
maupun pihak eksternal seperti investor, kreditor, pemerintah dan pemasok
untuk mengambil keputusan. Keputusan dari pihak internal misalnya;
keputusan untuk mengangkat kembali atau mengganti ma/haj\emen ‘:

Keputusan dari pihak eksternal misalnya keputusan untuk menaﬁ;cm. atau"' o &



menjual investasi mereka di dalam perusahaan atau keputusan untuk
memberikan kredit dalam jumlah tertentu kepada perusahaan.

Kualitas laba yang dilaporkan memiliki hubungan yang erat dengan
karakteristik akuntan, yaitu “konservatif’. Konservatif sendiri berarti
bertindak hati-hati dalam menentukan jumlah moneter yang relevan atas
suatu transaksi. Bertindak hati-hati di sini dapat dicontohkan melalui
pemilihan metode depresiasi yang cenderung menghasilkan beban
depresiasi yang nilainya besar. Dengan demikian, nilai laba yang dilaporkan
pun akan menjadi lebih kecil. Pada masa sekarang ini, konservatisme dalam
dunia akuntansi menjadi suatu perdebatan yang sengit. Alasannya adalah
bahwa melalui konservatisme, karakteristik kualitatif informasi akuntansi
menjadi diragukan. Demikian pula, kualitas laba pun menjadi dipertanyakan

Dalam upaya untuk menyempurnakan laporan keuangan tersebut
lahirlah konsep konservatisme. Konsep ini mengakui biaya dan rugi lebih
cepat, mengakui pendapatan dan untung lebih lambat, menilai aktiva dengan
nilai yang terendah, dan kewajiban dengan nilai yang tertinggi. Salah satu
prinsip yang dianut dalam proses pelaporan keuangan adalah prinsip
konservatisme. Penggunaan prinsip ini didasarkan pada asumsi bahwa
perusahaan dihadapkan pada ketidakpastian ekonomi di masa mendatang,
sehingga pengukuran dan pengakuan untuk angka-angka tersebut dilakukan
dengan hati-hati dan akuntabel.

Konservatisme merupakan prinsip akuntansi yang jika diterapkan

akan menghasilkan angka dan hutang pendapatan beserta aset cenderung



rendah, serta angka-angka biaya cenderung tinggi. Akibatnya, laporan
keuangan akan menghasilkan laba yang terlalu rendah (understatement).
Kecenderungan seperti itu terjadi karena konservatisme menganut prinsip
memperlambat pengakuan pendapatan serta mempercepat pengakuan biaya.
Tindakan kehati-hatian tersebut diimplikasikan dengan mengakui biaya,
hutang dan rugi mungkin akan terjadi, tetapi tidak segera mengakui
pendapatan atau laba yang akan datang walaupun kemugkinan terjadinya
besar..

Konservatisme akuntansi cenderung terjadi karena adanya perilaku
manajer dalam membuat keputusan. Penggunaan prinsip ini didasarkan pada
asumsi bahwa perusahaan dihadapkan pada ketidakpastian ekonomi dimasa
yang akan datang, sehingga pengukuran dan pengakuan untuk angka-angka
tersebut dilakukan dengan hati-hati. Struktur kepemilikan merupakan salah
satu faktor intern perusahaan yang menentukan kemajuan perusahaan.
Pemilik (pemegang saham) merupakan penyedia dana yang dibutuhkan
perusahaan. Struktur kepemilikan perusahaan dapat dibagi menjadi dua
yaitu struktur kepemilikan institusional dan struktur kepemilikan manajerial.

Pertumbuhan perusahaan (Growth Opportunities) merupakan
kemampuan perusahaan meningkatkan investasi yang menguntungkan.
Perusahaan yang sedang bertumbuh cenderung akan memilih konservatisme
akuntansi karena perhitungan laba yang lebih rendah daripada menggunakan
akuntansi optimis yang perhitungan labanya lebih tinggi. Hal itu dapat

terjadi karena perusahaan menggunakan cadangan tersembunyinya untuk



meningkatkan investasi yang secara tidak langsung cadangan tersembunyi
tersebut dapat digunakan untuk meningkatkan investasi dan mengurangi
laba pada periode tersebut.

Pertumbuhan perusahaan akan direspon positif oleh investor
sehingga nilai pasar perusahaan yang konservatif lebih besar dari nilai
bukunya sehingga akan tercipta goodwill. Pasar akan menilai positif atas
investasi yang dilakukan perusahaan karena dari investasi yang dilakukan
saat ini diharapkan perusahaan akan mendapatkan kenaikan arus kas dimasa
depan. Akuntansi konservatif merupakan konsep yang sesuai karena konsep
tersebut menunjukan pertumbuhan suatu perusahaan karena aktiva netto
yang dilaporkan lebih rendah dari nilai pasar.

Kontrak utang (leverage) merupakan perjanjian untuk melindungi
pemberi pinjaman dari tindakan-tindakan manajer terhadap kepentingan
investor, seperti pembagian deviden yang berlebihan, atau membiarkan
ekuitas di bawah tingkat yang telah ditentukan. Leverage memprediksikan
bahwa manajer ingin meningkatkan laba dan aktiva untuk mengurangi biaya
kontrak utang ketika perusahaan memutuskan perjanjian utangnya. Bukti
empiris menunjukan bahwa perusahaan yang memiliki abnormal acrual
yang lebih agresif dan perubahan terhadap kebijakan akuntansi yang lebih
agresif. (Qiang, 2003) menyatakan bahwa manajer dengan resiko ex ante
memutuskan perjanjian hutang lebih tinggi untuk cenderung optimis atau

kurang konservatif.



Kepemilikan manajerial adalah jumlah saham perusahaan
perusahaan publik yang dimiliki oleh individu-individu atau kelompok elit
yang berasal dari dalam perusahaan yang mempunyai kepentingan langsung
terhadap perusahaan. Kepemilikan manajerial ini dihitung dengan
membandingkan jumlah saham yang dimiliki oleh manajerial dengan
jumlah total saham perusahan tersebut yang beredar di pasar. Terdapat
hubungan positif antara struktur kepemilikan dengan konservatisme laba.
Qiang (2003) dalam penelitiannya menyatakan bahwa tingkat konsentrasi
struktur kepemilikan modal perusahaan yang besar akan mengurangi
keuntungan bersih yang diharapkan manajer terhadap laba atas modal
sehingga tingkat konservatisme meningkat.

Penelitian ini mengacu pada Astarini (2011), yaitu tentang analisis
faktor-faktor ~yang mempengaruhi pilihan perusahaan terhadap
konservatisme akuntansi. Hasil yang diperoleh yaitu struktur kepemilikan
berpengaruh signifikan terhadap konservatisme akuntansi, sedangkan debt
covenan! dan pertumbuhan tidak berpengaruh signifikan terhadap
konservatisme akuntansi. Perbedaan penelitian ini dengan penelitian
sebelumnya yang telah dilakukan oleh Astarini (2011) adalah menggunakan
struktur kepemilikan publik, namun peneliti menggunakan struktur
kepemilikan manajerial. Kepemilikan manajerial adalah kepemilikan saham
perusahaan oleh manajer atau dengan kata lain manajer tersebut sekaligus
sebagai pemegang saham, sehingga dapat menyelaraskan kepentingannya

untuk mengembangkan perusahaan.



Berdasarkan saran dari penelitian sebelumnya, peneliti tertarik
menggunakan populasi untuk penelitian ini adalah seluruh perusahaan
manufaktur dan menambahkan perusahaan non manufaktur yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2009-2013. Hal ini dilakukan dengan
alasan bahwa perusahaan publik sektor manufaktur merupakan kelompok
yang dominan pada seluruh perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia, selain itu juga perusahaan manufaktur cukup sensitif terhadap
setiap kejadian. Kemudian untuk memperluas ruang lingkup pengamatan
sampel penelitian dengan menambahkan perusahaan non manufaktur serta
memperpanjang tahun penelitan agar pengaruh dari growth opportunities,
leverage dan struktur kepemilikan dapat lebih terlihat dalam mengurangi
konservatisme akuntansi.

Penelitian-penelitian yang dilakukan sehubungan dengan adanya
konsep konservatisme ini menghasilkan temuan yang masih beragam. Maka
dari itu, penelitian semacam ini masih dibutuhkan untuk menjawab berbagai
masalah yang berkaitan dengan faktor-faktor yang mempengaruhi
penggunaan prinsip konservatisme. Berdasarkan latar belakang yang
dikemukakan di atas, maka diambilah judul penelitian, “Pengaruh Growth
Opportunities, Leverage, Dan Struktur Kepemilikan Manajerial
Terhadap Konservatisme Akuntansi Pada Perusahaan Manufaktur
Dan Non Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode

2009-2013”



1.2 Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah dikemukakan di atas, maka

perumusan masalah dalam penelitian ini adalah:

L

Bagaimana pengaruh Growth Opportunities terhadap konservatisme
akuntansi?

Bagaimana pengaruh Leverage terhadap konservatisme akuntansi?
Bagaimana pengaruh Struktur Kepemilikan Manajerial terhadap
konservatisme akuntansi?

Bagaimana pengaruh Growth Opportunities terhadap  Struktur
Kepemilikan Manajerial?

Bagaimana pengaruh Leverage terhadap Struktur Kepemilikan
Manajerial?

Bagaimana pengaruh Growth Opportunities terhadap  Struktur

Kepemilikan Manajerial?

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah yang telah dijabarkan di atas, maka

tujuan dan penelitian ini adalah sebagai berikut:

1.

Untuk  mengetahui  pengaruh  growth  opportunities  terhadap

konservatisme akuntansi.

2. Untuk mengetahui pengaruh /everage terhadap konservatisme akuntansi.

3.

Untuk mengetahui pengaruh struktur kepemilikan manajerial terhadap

konservatisme akuntansi.



6.

Untuk mengetahui pengaruh growth opportunities terhadap struktur
kepemilikan manajerial.

Untuk mengetahui pengaruh /everage terhadap struktur kepemilikan
manajerial.

Untuk mengetahui pengaruh growth opportunities terhadap /everage.

1.4 Manfaat Penelitian

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat

kepada :

1.

Bagi penulis, sebagai sarana untuk menambah wawasan dan pengetahuan
mengenai konservatisme akuntansi pada perusahaan manufaktur dan non
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan sebagai sarana
pengembangan ilmu pengetahuan yang secara teoritis dipelajari penulis
diperkuliahan.

Bagi perusahaan, dbapat dijadikan bahan pertimbangan dalam melakukan
pencatatan akuntansi dengan menggunakan prinsip konservatisme.

Bagi investor dan calon investor, mampu membantu investor dan calon
investor supaya berhati-hati terhadap laporan keuangan yang dikeluarkan
perusahaan sehingga tidak melakukan kesalahan dalam pengambilan
keputusan investasi serta memberikan pemahaman tentang manfaat
informasi dalam laporan keuangan sebagai ukuran kinerja suatu
perusahaan.

Sebagai referensi tambahan bagi peneliti selanjutnya yang akan

mendalami masalah konservatisme akuntansi



1.5 Sistematika Penelitian

Agar dalam penelitian ini menjadi lebih terarah dan sistematis, maka

disusunlah sebuah sistematika penulisan sebagai berikut:

BAB I

BAB 11

BAB III

BAB IV

PENDAHULUAN

Bab ini merupakan bagian pendahuluan yang terdiri dari latar
belakang masalah, perumusan masalah, tujuan penelitan, manfaat
penelitan, dan sistematika penulisan.

TINJAUAN PUSTAKA

Dalam bab ini berisikan landasan teori sebagai landasan dalam
pembahasan permasalahan dalam penelitian ini, penelitan terdahulu,
kerangka pemikiran, serta hipotesis penelitian.

METODE PENELITIAN

Bab ini mernguraikan tentang populasi dan sampel yang diambil
dalam penelitian ini, variabel dan pengukuran variabel, jenis dan
sumber data, teknik pengumpulan data, teknik analisis data.
GAMBARAN UMUM DATA SAMPEL

Bab ini berisi gambaran data penelitan yang meliputi gambaran data
variabel penelitian growth opportunities, leverage, struktur
kepemilikan manajerial dan konservatisme akuntansi dijadikan
sampel penelitan pada perusahaan manufaktur dan non manufaktur

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2009-2013.
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