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ABSTRAK

Analisis Pengaruh Nilai tukar,Inflasi, dan Kinerja Keuangan 

Terhadap Harga Saham Sektor Pertanian

yang Terdaftar di BEIi

Oleh :

M. Asyirullah Intizam

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Nilai tukar,Inflasi, Current Ratio 
(CR), Return On Assets (ROA), dan Eaming per Share (EPS) terhadap Harga harga saham 
sektor pertanian yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Data diperoleh dari Statistik Ekonomi dan Keuangan yang diterbitkan Bank Indonesia, 
dan ICMD ('Indonesian Capital Market Directory) periode waktu tahun 2008 hingga 2012. 
Jumlah populasi penelitian ini adalah 17 perusahaan dan jumlah sampel sebanyak 12 
perusahaan. Teknik analisis yang akan dipakai dalam penelitian ini adalah regresi linier 
berganda dan uji asumsi klasik.

Hasil penelitian secara parsial uji t menunjukkan bahwa variabel Inflasi berpengaruh 
negatif dan signifikan terhadap harga saham, Eaming per share (EPS) berpengaruh positif 
dan signifikan terhadap harga saham, sedangkan variabel nilai tukar, Current Ratio (CR), 
dan Retum On Assets (ROA) tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham.
Hasil penelitian secara simultan uji f menunjukan bahwa variabel nilai tukar ,inflasi, Current 
Ratio (CR) , Retum On Assets (ROA), dan Eaming per Share (EPS) berpengaruh signifikan 
terhadap Harga harga saham. Hasil penelitian ini diharapkan bahwa variabel nilai tukar, 
inflasi, Current Ratio (CR), Return On Assets (ROA), dan Earning per share (EPS) dapat 
dijadikan pedoman, baik oleh pihak manajemen perusahaan dalam pengelolaan perusahaan, 
maupun oleh para investor dalam menentukan strategi investasi.

Kata kunci : Nilai tukar ,Inflasi, Current Ratio (CR), Return On Assets (ROA), Eaming per 
share (EPS), dan Harga saham

Pembimbing Skripsi,
Ketua Anggota :

Drs. H. Harun Delamat, M.Si.,Ak..CA
NIP. 195501131990031002

Hj.Rinji Tjandrakirana, S,E„ M.M., Ak.,CA
NIP. 19p503111991032002

Mengetahui, 
Ketua Program

JJLRinaTjandrakitann SF MM, Ak- CA 
NIP. 196503111991\)32002 ........*



ABSTRACT

AN ANALYSIS OF THE INLUENCE OF EXCHANGE RATES, INFLATION, AND 
FINANCIAL PERFORMANCI-: ON THE PRICES OF AGRICULTURAL SECTOR 

STOCKS REGISTER ED IN INDONESIAN STOCK EXCHANGE

Bv :

M. ASYIRULLAM INTIZAM

This research vvas aimed al idenlilying the influence of exchange rates, inflation, currentratio 
(CR) ,return on assets (ROA), and earning per share (EPS) on the prices of agricuiturai sector 
stocks registered in Indonesia Stock Exchange.

It used the data obtained from Economic and Financial Statistics published by Bank 
Indonesia, and from Indonesian Capital Market Direetorv in 2008 to 2012. The population of 
this research was 17 companies and the sample selected was 12. The data were analyzed 
using multiple liner regression computation and classical hypothesis tests.

In partial, the t tesis resulted in the following: the inflation variable had a negative and yel 
significant influence on the stock price and EPS had a positive and significant influence. The 
inflation, CR, and ROA did nol have any significant influence on the stock price. Meanwhile, 
the F tests resulted in the following: the variables of exchange rates, CR, ROA, and EPS had 
a significant influence on the stock price. A company management, managers and investors 
are recommended to take this finding into their consideration when they set up their 
investment slrategy.

Key words: exchange rates, inflation, current ratio (CR), return on assets (ROA), eaming per 
share (EPS), stock price
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1.1. Latar Belakang

Sejalan dengan perkembangan perekonomian yang didukung oleh peningkatan komunikasi 

maka akan semakin meningkat pula upaya berbagai perusahaan untuk mengembangkan 

usahanya dan melakukan kegiatan dalam rangka meraih dana untuk ekspansi bisnis dengan 

berbagai cara agar investor mendapatkan keuntungan yang lebih.

merupakan sarana yang paling efektif untuk para investor dalam 

menanamkan modal nya agar dapat memperoleh keuntungan. Pengembangan pasar modal 

sangat diperlukan dalam perekonomian indonesia saat ini. Pasar modal merupakan sarana 

bagi pihak yang mempunyai kelebihan dana untuk melakukan investasi dalam jangka 

menengah ataupun jangka panjang. Instrument pasar modal terbagi atas dua kelompok besar 

yaitu instrument pemilikan (equity) seperti saham dan instrument hutang seperti obligasi 

perusahaan, obligasi langganan, obligasi yang dapat di konversikan menjadi saham dan 

sebagainya.

Bursa Efek Indonesia (BE1) merupakan salah satu bursa efek yang cepat 

perkembangannya sehingga menjadi alternatif yang disukai perusahaan untuk mencari dana. 

Perkembangan bursa efek disamping dilihat dengan semakin banyaknya anggota bursa juga 

dapat dilihat dari perubahan harga saham yang diperdagangkan.

Harga saham mencerminkan nilai perusahaan dimata masyarakat. Apabila harga saham 

sualu perusahaan tinggi, maka nilai perusahaan dimata masyarakat juga baik dan sebaliknya 

jika harga saham perusahaan rendah, nilai perusahaan di masyarakat menjadi kuning baik, 

maka harga saham merupakan hal yang penting bagi perusahaan.

Pasar modal

1



Faktor-faktor yang mempengaruhi harga saham yaitu faktor mikro perusahaan dan faktor 

makro ekonomi. Faktor mikro (internal perusahaan) yang mempengaruhi harga saham antara 

lain : tingkat keuntungan yang diperoleh, tingkat resiko, kinerja perusahaan dan corporate 

action yang dilakukan perusahaan tersebut. Sedangkan factor makro (eksternal perusahaan) 

adalah tingkat perkembangan inflasi, nilai tukar atau kurs rupiah, keadaan perekonomian, dan 

kondisi sosial politik negara yang bersangkutan.

Obyek yang digunakan dalam penelitian ini adalah Sektor pertanian yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia. Sektor ini dipilih menjadi obyek penelitian karena kebijakan 

pembangunan pertanian di negara indonesia sangat berpengaruh terhadap keberhasilan 

sektor-sektor lainnya (Sadoulet dan de Janvry, 1995). Sektor pertanian memiliki peran yang 

strategis dan signifikan dalam perekonomian nasional. Beberapa peran yang dimaksud adalah 

Kontribusi terhadap PDB, penyedia pangan dan pakan, sumber devisa, penyedia bahan baku 

industri dan sumber bio-energi, penyerapan tenaga keija, pengentasan kemiskinan, dan 

peningkatan pendapatan masyarakat (Departemen Pertanian, 2009).

Sebagai salah satu penggerak utama perekonomian Indonesia, sektor pertanian pada

tahun 2012 menyumbang 14,4% terhadap Gross Domestik Produk (GDP). Sektor yang

menyerap 35,1% angkatan kerja ini (merupakan terbesar kedua setelah sektor jasa dan 

industri), merupakan penyedia pangan dan bahan baku industri, serta penyumbang 

penerimaan devisa negara melalui kegiatan ekspor produk pertanian. (Departemen Pertanian, 

2012) , Iial ini dapat dilihat dari indeks harga saham Sektor Pertanian merupakan salah satu 

dari 5 indeks sektoral BEI yang mempunyai tingkat harga saham yang cukup baik selain 

makanan dan minuman, pertambangan, aneka industry dan industry dasar. (Sumber : 

www.detik.com).

Dengan demikian sangatlah wajar apabila pemerintah menempatkan sektor pertanian 

menjadi salah satu primadona dalam memacu pembangunan nasional. Peran serta dan

2
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konstribusi masyarakat pertanian baik di dalam negeri maupun di luar negeri diberikan ruang 

dan kesempatan yang luas untuk mendorong laju pembangunan nasional.

Tetapi Index saham sektor pertanian Indonesia mengalami tekanan sepanjang tahun 2010 

dimana index Pertanian sempat menyentuh 1993.77 dan di tengah tahun 2010 jatuh ke level 

1427.35 atau turun sebanyak 28%. Di tahun 2011 index Pertanian lebih ke arah sideways di 

level 2320.59 - 2146.04. Di tahun 2012 kembali seperti tahun 2010 dimana index berada di 

level 2062.82 (Indovesta.com). hal ini lah yang mendorong penulis menindak lanjuti adakah 

hubungan Fluktualisasi Harga saham dengan variabel-variabel seperti : Nilai tukar, Inflasi 

serta Rasio-rasio yang ada dalam kineija keuangan perusahaan..

Fluktuasi nilai tukar suatu mata uang mempengaruhi kegiatan dan nilai pasar atas pasar 

lokal, jika perusahaan pada taraf persaingan internasional, hal ini berarti harga saham 

perusahaan dipengaruhi oleh perubahan nilai tukar mata uang karena berdampak terhadap 

laporan perdagangan dan modal atas keseimbangan pembelian dalam negeri. Suseno (1990) 

menyatakan bahwa nilai tukar rupiah yang relatif rendah terhadap mata uang negara lain 

terutama US$ akan mendorong peningkatan ekspor dan dapat mengurangi laju pertumbuhan 

impor. Nilai tukar rupiah yang rendah juga akan mendorong melemahnya daya beli 

masyarakat yang dapat memicu kurang menariknya tingkati nvestasi dalam rupiah.

Ketidakstabilan nilai tukar Rupiah terhadap Dollar dari waktu ke waktu menyebabkan 

ketidakstabilan harga saham. Kondisi ini cenderung menimbulkan keragu-raguan bagi 

investor, sehingga kinerja bursa efek menjadi menurun. Hal ini dapat dilihat dari harga 

sekuritas atau harga saham yang sedang tcijadi, baik indeks harga saham sektoral maupun 

Indeks Harga Saham Gabungan.

Tingginya tingkat inflasi menunjukkan bahwa resiko untuk melakukan investasi cukup 

besar sebab inflasi yang tinggi akan mengurangi tingkat pengembalian (rate of returri) dari 

investor. Pada kondisi inflasi yang tinggi maka harga barang-barang atau bahan baku
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memiliki kecenderungan untuk meningkat. Peningkatan harga barang-barang dan bahan baku 

akan '•mibuat biaya produksi menjadi tinggi sehingga akan berpengaruh pada penurunan 

jumlah permintaan yang berakibat pada penurunan penjualan sehingga akan mengurangi 

pendapatan perusahaan. Selanjutnya akan berdampak buruk pada kinerja perusahaan yang 

tercermin pula oleh turunnnya harga saham (Nurdin, 1999).

Faktor lain yang mempengaruhi Harga saham adalah faktor internal perusahaan salah 

satunya adalah kinerja keuangan perusahaan. Melalui analisis laporan keuangan, maka 

didapat data tentang posisi keuangan, kinerja keuangan, dan kekuatan keuangan yang dimiliki 

perusahaan. Salah satu manfaat dari analisis laporan keuangan, kita dapat melakukan analisis 

terhadap rasio keuangan perusahaan yang mencerminkan aspek-aspek tertentu. Analisis rasio 

keuangan merupakan analisis tradisional, sering dipakai dan juga mudah dalam 

penggunaannya. Alat ukur yang dipakai analisis rasio keuangan berupa rasio-rasio keuangan 

perusahaan. Agar rasio-rasio itu mempunyai arti, maka rasio yang dihitung harus dari 

variabel-variabel yang mampu memberikan arti. Analisis rasio mampu menjelaskan 

hubungan antara variable-variabel yang bersangkutan sehingga dapat digunakan untuk 

menilai suatu kondisi keuangan dan dapat dipakai sebagai dasar perbandingan dari waktu ke 

waktu.

Ada beberapa ukuran kineija keuangan yang akan digunakan dalam penelitian ini dimana 

masing-masing rasio digunakan untuk menunjukkan pengaruhnya terhadap harga saham. 

Variabel kinerja keuangan yang akan dibahas dalam penelitian ini yaitu:

1. Current Ratio (Rasio Lancar) Merupakan perbandingan antara aktiva lancar (Current 

assels) dengan hutang lancar (Current liabililies). Current Ratio yang tinggi memberikan 

indikasi jaminan yang baik bagi kreditor jangka pendek dalam arti setiap saat perusahaan 

memiliki pendeknya.
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2. Return On Assets Menunjukkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba atas

aktiva yang dipergunakan.

3. Earning Per Share Merupakan variabel yang menunjukkan bahwa semakin besar variabel 

tersebut menandakan kemampuan perusahaan yang lebih besar dalam menghasilkan

keuntungan bersih dari setiap lembar saham.

Penelitian ini dimaksudkan untuk menganalisis keterkaitan dan pengaruh variabel

independen terhadap variabel dependen. Yaitu menganalisis pengaruh Nilai tukar, Inflasi dan 

kinerja keuangan yang terdiri dari beberapa rasio keuangan yang berupa, CR (Current Ratio), 

ROA (Return On Assets) dan EPS (Earning PerShare) terhadap harga saham pada

perusahaan sektor pertanian yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Penulis tertarik untuk melakukan penelitian tentang “ANALISIS PENGARUH NILAI

TUKAR, INFLASI, DAN KINERJA KEUANGAN TERHADAP HARGA SAHAM

SEKTOR PERTANIAN YANG TERDAFTAR DI BEI”

1.2. Rumusan MasalahI

Berdasarkan latar belakang diatas, yang menyatakan menganalisis keterkaitan dan pengaruh 

variabel independen terhadap variabel dependen, maka penulis mengidentifikasikan masalah 

sebagai berikut:

1. Bagaimana pengaruh dari nilai tukar terhadap Harga saham Sektor pertanian yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia ?

2. Bagaimana pengaruh dari inflasi terhadap Harga saham Sektor pertanian yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia ?

3 Apakah nilai tukar,inflasi dan kinerja keuangan yang terdiri dari rasio CR,ROA,dan EPS 

secara simultan berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada perusahaan Pertanian 

di Bursa Efek Indonesia?
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1.3. Tujuan Penelitian

Adapun tujuan dari penelitian ini adalah Penelitian ini dilakukan berdasarkan adanya hal-hal 

yang dianggap perlu untuk diteliti lebih lanjut, yang berhubungan dengan pengaruh beberapa 

faktor (nilai tukar, inflasi, CR,ROA,dan EPS) terhadap harga saham perusahaan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Tujuan dari penelitian ini adalah:

1. Untuk menganalisis pengaruh inflasi terhadap harga saham Sektor Pertanian yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia

2. Untuk menganalisis pengaruh nilai tukar terhadap harga saham Sektor Pertanian yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia

3. Menguji dan Menganalisis nilai tukar,inflasi , dan kinerja keuangan yang terdiri dari

CR,ROA,dan EPS secara simultan berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada

perusahaan Pertanain di Bursa Efek Indonesia.

1.4. Manfaat Penelitian

Manfaat yang diharapkan dari penelitian ini adalah:

Untuk penulis, untuk menambah wawasan dan memperdalam pengetahuan tentang 

pengaruh Nilai tukar, inflasi dan kinerja perusahaan terhadap harga saham.

Bagi investor, penelitian ini bermanfaat untuk memberikan alternatif pertimbangan 

dalam mengambil keputusan-keputusan investasi.

Untuk mahasiswa dan lain-lain, diharapkan sebagai bahan referensi untuk penelitian 

dalam kasus-kasus yang sama dan sebagai pedoman dalam penelitian yang akan 

dilakukan di masa depan.

1.

2.

3.
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1.5. Sistematika Penelitian

Agar dalam penelitian ini menjadi lebih terarah dan sistematis, maka disusunlah sebuah 

sistematika penulisan sebagai berikut :

PENDAHULUANBABI

Bab ini menjelaskan mengenai latar belakang masalah, perumusan masalah, 

tujuan penelitian, manfaat penelitian, dan sistematika penulisan.

TINJAUAN PUSTAKABAB II

Bab ini berisikan landasan teori yang menjelaskan teori utama dan teori yang
i

mendukung untuk membahas atau memecahkan pertanyaan penelitian, serta

berisikan penelitian sebelumnya dan kerangka pemikiran serta hipotesis

penelitian.

BAB III METODE PENELITIAN

Bab ini menguraikan mengenai populasi, sample dan metode pengambilan 

sample, data dan sumber data, metode pengumpulan data, definisi variabel,

dan metode analisis data.!

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Bab 4 adalah Hasil dan Pembahasan. Pada bab ini akan diuraikan tentang 

deskripsi objek penelitian, analisis kuantitatif, interpretasi hasil dan 

argumentasi terhadap hasil penelitian.
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BAB V KESIMPULAN DAN SARAN

Dalam bab ini penulis akan memberikan suatu kesimpulan yang berhubungan 

dengan permasalahan yang dibahas di dalam penelitian ini dan juga 

memberikan saran-saran sebagai masukan kepada objek penelitian.

i
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