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BABI

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Pembangunan pada hakikatnya merupakan proses perubahan yang terus-menerus
menuju ke arah perbaikan cita-cita yang ingin dicapai oleh suatu bangsa, atau
pembangunan ekonomi suatu bangsa yang ditujukan untuk meningkatkan kesejahteraan
hidup rakyat yang berlandaskan Pancasila dan UUD 1945.

Untuk mencapai tujuan pembangunan tersebut tidaklah cukup waktu satu atau
dua tahun saja, melainkan diperlukan waktu yang cukup panjang. Namun demikian,
sebagaimana yang kita ketahui dengan adanya era globalisasi, bangsa Indonesia dituntut
untuk segera mempersiapkan diri dalam mengantisipasi persaingan global serta berbagai
bentuk dinamika ekonomi multi dimensi, agar tetap dapat menjadi tuan rumah di negara
sendiri. Karena itulah, pembanguan nasional yang kini tengah dilaksanakan pada
hakikatnya adalah pembangunan masyarakat Indonesia seutuhnya dengan menitik
beratkan pada pembangunan di bidang ekonomi.

Dalam suatu sistem perekonomian yang kompetitif, setiap perusahaan pada
umumnya mempunyai tujuan atau sasaran yang sama, yaitu :

e Keberhasilan dalam mempertahankan hidup (survive)

e Berkembang, dan Mendapatkan atau meningkatkan laba".

D Napa J. Awat, Manajemen Keuangan Pendekatan Matematik (Jakarta : PT. Gramedia Pustaka Utama,
1999), hal 1.
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Untuk mencapai tujuan tersebut, seluruh aspek aktivitas perusahaan harus
dikelola secara efisien dan efektif sesuai dengan pola kebijaksanaan serta strategi yang
telah ditetapkan sebelumnya sehingga dapat mempertahankan keberadaannya dalam
persaingan pasar yang semakin ketat.

Selain mempertahankan hidup, berkembang dan mendapatkan laba, keberhasilan
perusahaan juga tidak terlepas dari aspek manajemen, terutama manajemen keuangan.
Manajemen keuangan tidak lain adalah manajemen untuk fungsi-fungsi perencanaan,
pengarahan, dan pengendalian. Berhubungan dengan itu, maka perlu ada perencanaan
dan pengendalian yang baik dalam menggunakan maupun dalam pemenuhan kebutuhan
dana.

Fungsi pembelanjaan dalam perusahaan meliputi® :

® Fungsi penggunaan dana atau pengalokasian dana secara efisien.
Ini berarti bahwa setiap rupiah dana yang tertanam dalam aktiva harus dapat
digunakan seefisien mungkin untuk dapat menghasilkan tingkat keuntungan
investasi atau rentabilitas yang maksimal.

® Fungsi pemenuhan kebutuhan dana atau fungsi pendanaan yang dilakukan secara

efisien.
Pada prinsipnya pemenuhan kebutuhan dana suatu perusahaan dapat disediakan dari
sumber intern perusahaan, yaitu sumber dana yang dibentuk atau dihasilkan sendiri
di dalam perusahaan. Makin besarnya sumber dana intern yang berasal dari laba

ditahan akan memperkuat posisi keuangan perusahaan dalam menghadapi kesulitan

keuangan diwaktu-waktu mendatang.

7 Bambang Riyanto, Dasar-dasar Pembelanjaan Perusahaan Edii 4 (Yogyakarta : BPFE, 1995), hal 4.
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Setiap perusahaan selalu memerlukan modal kerja yang akan digunakan untuk
membiayai aktivitas perusahaan sehari-hari, misalnya untuk membeli bahan baku,
membayar upah buruh, gaji pegawai, membayar hutang dan lain sebagainya.
Kekurangan uang tunai (kas) akan menyebabkan perusahaan tidak mampu untuk
membayar kewajiban dalam jangka pendek sedangkan kekurangan persediaan akan
menyebabkan perusahaan tidak dapat memperoleh keuntungan karena calon pembeli
tidak jadi membeli ke perusahaan tersebut, perusahaan membiayai kebutuhan modal
kerja dengan pinjaman. Jika tidak dilakukan dengan perencanaan yang matang selain
akan mengurangi laba yang seharusnya akan diperoleh, juga akan memberikan beban
berat pada perusahaan di waktu yang akan datang”. Modal kerja merupakan selisih
antara aktiva lancar dengan hutang lancar”. Kelebihan jumlah aktiva lancar bisa
berakibat pada realisasi pengembalian investasi dibawah standar yang ditentukan.
Namun, perusahaan dengan aktiva lancar yang terlalu sedikit dapat menimbulkan
kekurangan dan kesulitan dalam kelancaran operasi. Untuk perusahaan kecil, hutang
lancar merupakan sumber utama bagi pembiayaan eksternal. Perusahaan yang tumbuh
dengan cepat, lebih besar juga menggunakan hutang lancar untuk pembiayaan. Dalam
memperoleh laba disarankan untuk menjaga tingkat aktiva lancar yang relatif rendah dan

proporsi yang tinggi antara hutang lancar dari keseluruhan hutz:mg5 ),

® Ridwan §. Sundjaya dan Inge Barlian, Manajemen Keuangan Edisi 5 (Klaten : PT. Intan Sejati, 2003),
hal 186.

9 Lukman Syamsuddin, Manajemen Keuangan Perusahaan Konsep Aplikasi dalam Perencanaan,
Pengawasan, dan Pengambilan Keputusan Edisi Baru (Jakarta : PT. RajaGrafindo Persada, 1998), hal
202.

%) James C. Van Horne, Prinsip-prinsip Manajemen Keuangan Edisi 9 (Jakarta : Salemba Empat, 1997),
hal 214,
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PD. Industri Grafika Meru Palembang merupakan salah satu perusahaan daerah
milik pemerintah propinsi daerah TK I Sumsel yang aktivitas usahanya bergerak di
bidang percetakan dan pengadaan serta jual beli alat tulis kantor, berusaha untuk
mengelola modal kerja dengan tepat guna mencapai efisiensi biaya yang pada akhirnya
untuk mencapai keuntungan yang optimal yang dapat meningkatkan likuiditas dan
profitabilitas perusahaan. Dalam perkembangan perusahaan sangat perlu untuk
mengetahui kondisi keuangan perusahaan guna mendapatkan kepercayaan dari para
kreditur. Kondisi keuangan perusahaan dapat dilihat dari laporan keuangan perusahaan
tersebut diantaranya yaitu : Neraca dan Laporan Laba-Rugi PD. Industri Grafika Meru
Palembang dari tahun 1999 sampai dengan tahun 2003.

Laporan keuangan merupakan alat yang sangat penting untuk memperoleh
informasi sehubungan dengan posisi keuangan dan hasil-hasil yang telah dicapai oleh
perusahaan. Data keuangan tersebut akan lebih berarti lagi bagi pihak-pihak yang
berkepentingan apabila diperbandingkan dan dianalisa lebih lanjut. Apabila
menginginkan gambaran tentang posisi keuangan suatu perusahaan, maka diperlukan
analisa terhadap neraca. Sedangkan jika ingin mengetahui perkembangan suatu
perusahaan maka ‘diperlukan analisa terhadap perhitungan rugi-laba. Untuk melihat
perkembangan perusahaan, maka penulis melakukan analisa singkat terhadap laporan

keuangan PD. Industri Grafika Meru Palembang sebagai berikut :



Tabel 1.1
PD. Industri Grafika Meru Palembang

Perkembangan Neraca
Tahun 1999-2003
(Dalam Rupiah)

Ikhtisar

1999 2000 2001 2002 2003
Total Aktiva
554.141.637,00 | 609.960.386,00 | 1.155.676.555,00 | 1.128.859.277,00 | 1.445.507.101,00
Lancar
Total Aktiva 847.605.853,24 | 928.537.537,24 | 1.468.532.861,69 | 1.532.171.567,00 | 1.816.379.532.47

Total Hutang

Toual 99.038.644,00 | 49.428.510,00 | 410.639.644,00 | 283.625.458,00 | 563.347.359,00

Modal 294.980.000,00 | 294.980.000,00 | 294.980.000,00 | 294.980.000,00 |  294.980.000.00

gztr’ji MU 74.908.350,24 | 202.541.818,00 | 380.277.868,45 | 337.563.704,00 | 115.743.342,47
Sumber : Diolah dari laporan keuangan PD. Industri Grafika Meru Palembang

Tabel 1.2
PD. Industri Grafika Meru Palembang
Tingkat Likuiditas
Tahun 1999-2003
(Dalam Rupiah)

Ratio Likuiditas 1999 2000 2001 2002 2003
Current Ratio 559,5206 % | 1.234,0254 % | 281,4333 % | 398,0106 % | 256,5925 %
Cash Ratio 7,7631 % 785,7787 % | 117,0804 % | 31,2510 % | 148,3151 %
Quick (Acid test) Ratio 381,6246 % 909,3681 % | 250,6352 % | 330,2109 % | 197,3642 %
Working Capital to Total

. 53,6928 % 60,3672 % | 50,7334 % | 55,1657 % | 48,5669 %
Assets Ratio

Sumber : Diolah dari laporan keuangan PD. Industri Grafika Meru Palembang




Tabel 1.3

PD. Industri Grafika Meru Palembang
Tingkat Profitabilitas

Tahun 1999-2003
(Dalam Rupiah)

Ratio Profitabilitas 1999 2000 2001 2002 2003
Operating Income Ratio 8,3480 % 10,9827 % 16,2760 % 16,1778 % 4,2004 %
Operating Ratio 91,6519 % 89,0173 % 83,7239 % 83,8222 % | 95,7996 %
Net Profit Margin Ratio 5,4509 % 8,6809 % 12,3879 % 12,3351 % 4,1876 %
Raie Of Retum On 8,8376 % 21,8129 % 25,8951 % 22,0317 % 6,3722 %

Investment (ROI) Ratio

Sumber : Diolah dari laporan keuangan PD. Industri Grafika Meru Palembang

Dari analisa tabel diatas, penulis melihat adanya penurunan tingkat likuiditas

dalam hal ini working capital to total assets dibandingkan dengan ratio likuiditas

lainnya. Adanya penurunan tingkat likuiditas perusahaan ini, mengakibatkan laba yang

didapatkan perusahaan pun mengalami penurunan, hal ini terlihat pada rate of return on

investment yang berfluktuasi dari tahun 1999 sampai tahun 2002, dan mengalami

penurunan yang cukup signifikan pada tahun 2003.

Mengingat pentingnya Working Capital to Total Assets dalam menunjang

kontinuitas perusahaan dan dalam fungsinya menghasilkan laba dalam hal ini Return On

Investment (ROI) bagi perusahaan, maka penulis mencoba mengangkat masalah tersebut

dan mencoba menganalisanya kedalam skripsi dengan judul “Pengaruh Working

Capital To Total Assets Terhadap Return On Investment (ROI) pada PD. Industri

Grafika Meru Palembang”.




1.2.  Perumusan Masalah
Pendapat beberapa ahli umumnya, mengemukakan bahwa terdapat hubungan
yang terbalik antara rasio likuiditas dan rasio profitabilitas. Apabila suatu perusahaan
ingin memperbesar likuiditasnya, maka perusahaan tersebut akan menyimpan sejumlah
dana untuk memenuhi kewajiban finansilinya yang harus segera dipenuhi. Hal ini
bertentangan dengan rasio profitabilitas, pada rasio ini menggambarkan kemampuan
suatu perusahaan untuk mendapatkan laba melalui semua kemampuan, dan sumber yang
ada seperti kegiatan penjualan, kas, modal, jumlah karyawan, jumlah cabang dan
sebagainya. Apabila dana yang tersedia dalam perusahaan tidak dimanfaatkan maka
perusahaan tidak akan memperoleh keuntungan secara maksimal.
Berdasarkan latar belakang permasalahan diatas, maka permasalahan yang
dihadapi PD. Industri Grafika Meru Palembang dapat diidentifikasikan sebagai berikut :
1. Bagaimana Working Capital to Total Assets PD. Industri Grafika Meru
Palembang dari tahun ke tahun ?
2. Seberapa besar tingkat Return On Investment (ROI) PD. Industri Grafika Meru
Palembang dari tahun ke tahun ?
3. Seberapa besar pengaruh Working Capital to Total Assets terhadap ROI pada

PD. Industri Grafika Meru Palembang ?




1.3. Tujuan dan Manfaat penelitian
1.3.1. Tujuan Penelitian
Sesuai dengan penulisan skripsi yang berjudul “Pengaruh Working Capital to
Total Assets terhadap ROI pada PD. Industri Grafika Meru Palembang”.
maka tujuan penelitian ini adalah :
1. Untuk mengetahui bagaimana Working Capital to Total Assets PD. Industri
Grafika Meru Palembang dari tahun ke tahun.
2. Untuk mengetahui seberapa besar tingkat ROI PD. Industri Grafika Meru
Palembang dari tahun ke tahun.
3. Untuk mengetahui seberapa besar pengaruh Working Capital to Total Assets
terhadap ROI pada PD. Industri Grafika Meru Palembang,
4. Untuk mengaplikasikan teori-teori manajemen keuangan, khususnya yang
berkaitan dengan manajemen modal kerja dalam menganalisa permasalahan

keuangan suatu perusahaan secara nyata.

1.3.2. Manfaat Penelitian

Adapun manfaat yang bisa diperoleh dari hasil penelitian ini adalah sebagai

berikut :
1. Bagi Penulis
Penulis dapat mengetahui bagaimana Working Capital To Total Assetsnya dan

pengaruhnya terhadap ROI dari perusahaan yang diteliti.




2. Bagi Perusahaan
Dengan adanya penelitian ini dapat dihasilkan suatu rekomendasi yang berguna
bagi perusahaan sebagai bahan pertimbangan dalam membuat keputusan,
khususnya dibidang manajemen keuangan.

3. Bagi Penelitian dan Pengembangan Iimu
Dengan adanya penelitian ini akan menambah kepustakaan dibidang manajemen,
khususnya dalam hal analisa Working Capital to Total Assets serta pengaruhnya

terhadap ROI berdasarkan penerapan yang ada dalam kenyataan.

14. Kerangka Pemikiran

Seperti telah dikemukan sebelumnya bahwa tujuan dari penelitian ini adalah
untuk mengetahui pengaruh Working Capital To Total Assets terhadap Return On
Investment dari perusahaan yang diteliti, maka secara singkat kerangka konseptual

pemikiran adalah seperti pada gambar dibawah ini.
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Gambar 1.4

KERANGKA PEMIKIRAN

HUBUNGAN ANTARA WORKING CAPITAL TO TOTAL ASSETS (X)
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Seperti telah dikemukakan sebelumnya bahwa tujuan dari penelitian ini adalah
untuk mengetahui pengaruh Working Capital to Total Assets terhadap ROI dan
perusahaan yang diteliti. Seperti kita ketahui juga bahwa ratio likuiditas adalah ratio
yang dimaksudkan untuk mengukur tingkat likuiditas perusahaan. Dengan demikian
maka likuiditas berarti kemampuan perusahaan untuk dapat menyediakan alat-alat likuid
sedemikian rupa sehingga dapat memenuhi kewajiban finansiilnya pada saat ditagih®.
Working Capital to Total Assets merupakan likuiditas dari total aktiva dan posisi modal
kerja (neto)”. Sedangkan ROI merupakan pengukuran kemampuan perusahaan secara
keseluruhan di dalam menghasilkan keuntungan dengan jumlah keseluruhan aktiva yang
tersedia di dalam perusahaan®. Semakin tinggi ratio ini, semakin baik keadaan suatu
perusahaan.
Berdasarkan uraian di atas, penulis mengambil suatu kesimpulan sementara
bahwa Working Capital to Total Assets mempengaruhi Return On Investment (ROI).
Oleh karena itu, penulis merasa tertarik untuk mengadakan penelitian ini untuk

mengetahui apakah benar Working Capital to Total Assets memiliki pengaruh terhadap

ROL

6 Bambang Riyanto, op.cit. hal 26.
?) Ibid. hal 333.

® Lukman Syamsuddin, op.cit. hal 63.
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1.5. Metodologi Penelitian
1.5.1. Lokasi Penelitian
Penelitian dilakukan pada Perusahaan Daerah (PD). Industri Grafika Meru, J alan
Urip Sumoharjo No. 102 / 1640 Telp / Fax. 0711-711776 Palembang 30118-Sumatera

Selatan.

1.5.2. Ruang Lingkup Pembahasan

Agar pembahasan skripsi ini dapat terarah dan tidak menyimpang dari judul dan
perumusan masalah yang ditetapkan, maka penulis membatasi objek yang diteliti hanya
sebatas permasalah yang ada relevansinya denagan struktur finansial perusahaan. Dalam
hal ini penulis menganalisa laporan keuangan PD. Industri Grafika Meru selama lima

tahun yaitu tahun 1999, 2000, 2001, 2002, dan 2003.

1.5.3. Data dan Sumber Data
Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah :
1. Data Primer, yaitu data yang didapat dan dikumpulkan secara langsung dari
sumber data. Untuk mendapatkan data primer, dilakukan dengan cara :
» Observasi, yaitu dengan melakukan pengamatan dan pencatatan secara
sistematis terhadap kegiatan yang ada untuk memperoleh hasil yang sesuai

dengan sasaran yang ingin dicapai.
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» Wawancara, yaitu melakukan tanya jawab dengan pimpinan perusahaan,
kepala divisi keuangan, serta beberapa karyawan yang dapat memberikan

informasi yang dibutuhkan dalam penulisan skripsi ini.

2. Data sekunder, yaitu data yang diperoleh secara tidak langsung dari sumber

1.54.

datanya tetapi dari sumber-sumber yang telah diolah, seperti laporan neraca,
laporan rugi-laba, serta buku-buku literatur yang disusun oleh para ahli yang

berhubungan dengan masalah yang dianalisis.

Sedangkan sumber data diambil dengan menggunakan metode :

. Metode Historis yaitu metode yang digunakan untuk mengambil data dari

dokumen atau catatan-catatan perusahaan.
Metode Deskriptif yaitu metode yang digunakan untuk mengambil data yang
relevan, kemudian dibandingkan dengan teori-teori yang didapat di perkuliahan

dan literatur-literatur yang telah ditarik kesimpulan.

Teknik Pengumpulan Data

Adapun teknik pengumpulan data yang dilakukan dalam penelitian ini adalah
Studi Kepustakaan (Library Research), yaitu dengan mengumpulkan data
mengenai teori-teori yang berhubungan dengan Working Capital to Total Assets
dan ROI. Selain itu juga menggunakén buku-buku yang ada hubungannya
dengan fungsi-fungsi manajemen, yaitu dengan jalan membaca dan

menyimpulkan semua literatur tersebut yang kemudian ditarik kesimpulan.
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@ Penelitian Lapangan (Field Research), yaitu dengan melakukan pengumpulan

data secara langsung ketempat yang ada hubungannya dengan penulisan skripsi

ini.

1.5.5. Teknik Analisa
Teknik analisa yang digunakan penulis dalam menyelesaikan skripsi ini adalah
sebagai berikut :
1. Analisa Kuantitatif
Yaitu analisa yang menggunakan angka-angka yang diperoleh dari hasil
perhitungan dan penelitian terhadap laporan keuangan perusahaan dengan
menggunakan metode :
a. Analisa Ratio Keuangan, yaitu :
1. Ratio Likuiditas
® Working Capital to Total Assets
2. Ratio Profitabilitas
® Return On Investment (ROI)

b. Analisa Regresi tunggal

ey
Y = a+bX
Dimana :

Y =Ratio Return On Investment, merupakan Variabel Dependend
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X =Ratio Working Capital to Total Assets, merupakan Variabel
Independend
a = Intersep (konstanta), (nilai Y, bila X = 0)
b = Slope (kemiringan garis regresi), menunjukkan besarnya perubahan Y

jika X naik sebesar satu satuan unit.

a dihitung dengan rumus :
2Y-bZX
a N e——
n
b dihitung dengan rumus :
nZXY -EXEY
b= 5 >
nZx?-(2x

c. Analisa Korelasi

r= | ’;2XY'2XEY "
\/lnz,\f —[ZX_]%]l'fZYZ -[sYP]

2. Analisa Kualitatif
Yaitu analisa deskriptif dengan menggunakan pendekatan kualitatif yang
diuraikan secara sistematis untuk memperoleh kesimpulan dari perhitungan yang

telah dilakukan sebelumnya.
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1.6.  Sistematika Pembahasan
Tujuan dari sistematika pembahasan adalah agar dapat memberikan gambaran
secara garis besar dan menjelaskan tentang isi dari skripsi ini, sehingga dapat
menggambarkan hubungan bab yang satu dengan bab yang lain. Berikut ini akan
diuraikan sistematika pembahasan yang terdiri dari lima bagian, yaitu
BABI PENDAHULUAN
Dalam bab ini penulis menguraikan apa yang menjadi latar belakang penulisan
judul ini, perumusan masalah, tujuan dan manfaat penelitian, kerangka
pemikiran, metodologi penelitian, ruang lingkup pembahasan, metode

pengumpulan data, teknik analisa, dan sistematika pembahasan.

BABII LANDASAN TEORI
Dalam bab ini penulis akan menguraikan tentang landasan teori yang
digunakan dalam melakukan analisa terhadap permasalahan yang akan dibahas
dan hal-hal lain yang berkaitan dengan pokok permasalahan yaitu mengenai
laporan keuangan, tujuan laporan keuangan, analisa laporan keuangan, tujuan
analisa laporan keuangan, keterbatasan analisa laporan keuangan, pengertian
modal kerja, Working Capital to Total Assets ratio, Return On Investment

ratio, analisa regresi linier sederhana dan analisa korelasi.
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BAB Il GAMBARAN UMUM PERUSAHAAN

Dalam bab ini memuat tentang sejarah singkat perusahaan, struktur organisasi,

pembagian tugas, serta penyajian laporan keuangan perusahaan.

BAB IV ANALISA DATA

BAB YV

Dalam bab ini diadakan analisa terhadap laporan keuangan perusahaan yang
meliputi analisa Working Capital to Total Assets, analisa ROI, dan analisa

regresi linier sederhana serta analisa korelasi.

KESIMPULAN DAN SARAN
Dalam bab ini penulis akan mengambil kesimpulan dari hasil pembahasan
sebelumnya serta memberikan saran-saran yang mungkin dapat dijadikan

bahan pertimbangan bagi PD. INDUSTRI GRAFIKA MERU PALEMBANG.
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