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Motto:

“Aku tahu rizkiku tak mungkin diambil orang lain, 

karenanya hatiku tenang.
Aku tahu amal-amalku tak mungkin dilakukan orang lain, 

maka aku sibukan diriku dengan beramaL 

Aku tahu Allah selalu melihatku,

karenanya aku malu bila Allah mendapatiku melakukan maksiat 

Aku tahu ke matian menantiku,

maka kupersiapkan bekal untuk berjumpa dengan Rabbku”.

(Hasan al-Bashri)

Kupersembahkan untuk:

* Ayah dan Ibu tercinta

^ Harum dan Wu la n adik-adikku tersayang 

v Sahabat-sahabat terbaikku

* Almamater Unsri
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KATA PENGANTAR

SWT, karena berkatDengan memanjatkan puji dan syukur kehadirat ALLAH 

rahmat dan ridho-Nya, maka penulis telah dapat menyelesaikan penyusunan sknpsi ini.

Penulisan skripsi yang berjudul “Analisis Fundamental Keuangan Pada Perusahaan 

Industri Otomotif dan Komponennya di Bursa Efek Jakarta” dimaksudkan untuk 

memenuhi sebagian persyaratan guna memperoleh gelar sarjana ekonomi pada

Universitas Sriwijaya.

Adapun skripsi ini terdiri dari lima bab, dimana masing-masing bab saling 

berhubungan satu sama lainnnya. Bab I berupa pendahuluan yang berisi latar belakang 

permasalahan, perumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian, kerangka 

pemikiran, metodologi penelitian, dan sistematika penulisan. Pada bab II berisi 

landasan-landasan teori yang digunakan dalam penyelesaian skripsi ini.

Dalam bab III penulis menjabarkan gambaran umum perusahaan industri 

otomotif dan komponennya di Bursa Efek Jakarta dan memberikan ringkasan laporan 

keuangan perusahaan tersebut. Pada bab IV penulis menguraikan pembahasan mengenai 

analisis fundamental keuangan dan analisis Z Score. Pada bab V penulis mencoba 

memberikan kesimpulan dari hasil analisa pada bab IV sekaligus memberikan

yang sekiranya dapat bermanfaat bagi perusahaan industri otomotif dan 

komponennya untuk memajukan perusahaannya.

Seperti kata pepatah “ tak ada gading yang tak retak”, penulis sangat menyadari 

bahwa dalam penulisan skripsi ini masih jauh dari sempurna dan masih banyak terdapat 

kekurangan. Atas segala kekurangan itu penulis sangat mengharapkan saran dan

saran-

saran



tanggapan untuk perbaikan dimasa yang akan datang. Akhirnya, penulis mengharapkan

karya ilmiah ini akan berguna bagi pendidikan pada umunya dan khususnya bagi

mahasiswa.

Inderalaya, 2006

Penulis
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BABI

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Seiring dengan disepakatinya beberapa perjanjian kerjasama yang

seperti AFTA (Asean Free Trade Area) pada tahun 2003, APEC (Asia

bersifat

Internasional,

Pacific Economic Cooperation) pada tahun 2010 dan WTO (World Trade Orgamzation) 

pada tahun 2020, maka perekonomian Indonesia telah memasuki 

ekonomi yang relatif protektif ke era perdagangan bebas. Dalam era perdagangan bebas

masa transisi dari era

kita dihadapkan pada peluang pasar yang lebih besar serta tantangan manajemen 

ekonomi yang lebih efisien dan persaingan di berbagai bidang usaha pun akan semakin 

ketat. Apalagi dengan adanya berbagai fenomena ekonomi yang terjadi saat ini, seperti 

terdepresiasinya nilai rupiah hingga mencapai angka lebih dari Rp 10.000,00 dan 

kenaikan harga bahan bakar yang mencapai 100%.

Berbagai fenomena ekonomi yang terjadi tersebut membuat para pengusaha lebih 

waspada dan hati-hati dalam memilih dan menjalankan usaha, serta dalam menghadapi 

risiko bisnis. Begitu pun dengan berbagai perusahaan yang bergerak dalam bidang 

industri otomotif dan komponennya ini. Perusahaan industri yang beregerak di bidang 

otomotif dan komponennya ini berjumlah lima belas perusahaan, namun karena tidak 

perusahaan bisa didapat laporan keuangannya, maka yang diambil hanya tiga 

belas perusahaan. Adapun tiga belas perusahaan industri otomotif dan komponennya 

yang go-public di Bursa Efek Jakarta (BEJ) adalah sebagai berikut:

semua

1
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Table 1.1
Daftar Perusahaan Industri Otomotif dan Komponennya di BEJ

StatusNama PerusahaanNo.
PMA
PMDN

PT Astra International Tbk
PT Selamat Sempurna Tbk
PT Petrochem Industries Tbk
PT Gajah Tunggal Tbk_____
PT Good Year Indonesia Tbk

1
2 PMDN

PMDN
PMA

3
4
5

PMA
PMDN
PMDN
PMDN
PMDN

PT Hexindo Adi Perkasa Tbk6
PT Indospring Tbk________
PT Multiprima Sejahtera Tbk
PT Prima Alloy Steel Tbk

7

9
PT Astra Otoparts Tbk10

PMDNPT Branta Mulia Tbk11
PMDNPT Indomobil Sukse Int.Tbk

PT Nipress Tbk
12

PMDN13
Sumber: www. indoexchange.com

Sebagai suatu usaha yang berorientasi untuk mencari laba, maka perusahaan 

go-public yang bergerak di bidang otomotif dan komponennya ini memerlukan 

manajemen yang profesional baik dalam bidang pemasaran, sumber daya manusia, 

maupun dalam bidang finansial. Dalam penulisan skripsi ini penulis lebih menekankan 

pada bidang finansial perusahaan otomotif dan komponennya.

Kesulitan keuangan perusahaan dapat dikategorikan sebagai kegagalan bisnis 

(business failure). Fenomena-fenomena kegagalan perusahaan dalam bidang finansial 

sebenarnya dapat dicermati sedini mungkin melalui analisis-analisis keuangan 

perusahaan, salah satunya dengan menggunakan analisis fundamental melalui 

perhitungan rasio-rasio. Dengan mengadakan analisis terhadap laporan finansial, 

manajer akan dapat mengetahui keadaan perkembangan kondisi finansial perusahaan 

baik yang telah dicapai pada waktu-waktu yang lalu, waktu yang sedang berjalan, 

maupun pada masa yang akan datang.
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dalam analisis keuangan karena dapatRasio keuangan merupakan alat utama 

digunakan untuk menjawab berbagai pertanyaan mengenai kesehatan keuangan, antara

lain: (Nathangsa, 2001, halaman 4)

1. Bagaimana likuiditas perusahaan?

Hal ini berkaitan dengan kemampuan perusahaan untuk memenuhi segenap hutang 

dan kewajiban serta mengkonversikan aktiva menjadi kas. Faktor ini jelas sangat 

penting bagi kreditur.

2. Apakah aktiva perusahaan telah menghasilkan keuntungan yang memuaskan? 

Karena tujuan pembelian aktiva untuk menciptakan keuntungan, analisis perlu 

memiliki pedoman atas tingkat keuntungan perusahaan. Jika tingkat keuntungan 

tidak memadai dibandingkan dengan investasi, maka perlu diadakan analisis lebih 

lanjut untuk mengungkapkan sebab-sebabnya.

3. Apakah pemegang saham menerima laba yang cukup dari investasi?

Tugas utama manajer keuangan adalah memaksimalkan nilai dari saham 

perusahaan dan laba atau keuntungan bagi para investor.

Untuk melakukan penilaian terhadap kondisi keuangan perusahaan diperlukan data

yang berupa laporan finansial perusahaan yang terdiri dari neraca (balance shecl), yang 

menggambarkan kondisi finansial perusahaan pada suatu waktu tertentu, yang terdiri 

dari aktiva, kewajiban dan ekuitas. Dan laporan rugi-laba (income statement),yang 

merupakan ringkasan profitabilitas perusahaan selama periode waktu tertentu, misalnya 

satu tahun. (Tandelilin, 2001, halaman 234)

umum
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Perusahaan-perusahaan yang telah go-public dan tercatat di Bursa Efek Jakarta, 

yang juga telah menjual saham-sahamnya kepada publik, wajib mengumumkan laporan 

keuangan perusahaannya secara periodik.

Perkembangan finansial suatu perusahaan sangat diperlukan bagi kelompok- 

kelompok yang berkepentingan yang antara lain sebagai berikut:

1. Para pemegang saham atau calon pemegang saham

Perhatian utamanya pada tingkat keuntungan baik pada saat sekarang maupun yang 

akan datang. Hal ini sangat penting karena mempengaruhi tingkat harga saham 

yang mereka miliki. Disamping itu tingkat keuntungan para pemegang saham dan 

calon pemegang saham juga berkepentingan dengan tingkat likuiditas dan leverage 

sebagai faktor lain dalam penilaian kelanjutan hidup perusahaan serta proyeksi

terhadap distribusi income pada masa-masa yang akan datang. Dan dari informasi 

ini para pemegang saham dapat mengambil keputusan apakah ia akan menjual, 

mempertahankan atau menambah sahamnya.

2. Para kreditur atau calon kreditur

Pada umumnya berkepentingan terhadap kemampuan perusahaan dalam membayar 

kewajiban-kewajiban finansial baik jangka pendek maupun jangka panjang. 

Kreditur yang pada saat ini sudah memberikan pinjaman kepada perusahaan ingin 

mendapatkan suatu jaminan bahwa perusahaan tempat mereka menanamkan 

modalnya akan mampu membayar bunga dan pinajaman pokok sesuai tepat pada

waktunya. Sedangkan calon kreditur lebih menekankan pada struktur finansial dan 

struktur modal perusahaan.
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3. Investor

Investor pada dasarnya memiliki kepentingan yang sama dengan pemegang saham 

atau kreditur. Bagi para investor ia akan melihat kemungkinana potensi keuntungan 

yang akan diperoleh dari perusahaan tempat ia menanamkan dananya.

4. Pihak manajemen perusahaan itu sendiri

Manajemen perusahaan merasa berkepentingan dengan seluruh keadaan keuangan 

perusahaan karena menyadari bahwa hal-hal tersebutlah yang akan dinilai oleh para 

pemilik perusahaan maupin para kreditur, jadi sudah tentu dalam hal ini manajemen 

perusahaan akan selalu mempertahankan posisi finansial yang dianggap baik oleh 

kedua kelompok diatas.

Hasil analisa historis terhadap laporan finansial sangat penting artinya bagi 

perbaikan penyusunan rencana atau kebijakan yang akan dilakukan pada waktu yang 

akan datang. Sehingga pihak manajemen dapat mengambil langkah yang tepat dan lebih 

baik dengan memperbaiki kelemahan-kelemahan yang terdapat pada laporan finansial 

pada masa lalu.

Untuk melihat perkembangan perusahaan industri otomotif dan komponennya 

yang go-public di Bursa Efek Jakarta, dapat dilihat pada perubahan jumlah penjualan 

bersih dan perubahan tingkat laba/rugi perusahaan tersebut dari tahun 

dengan tahun 2003, seperti yang tercantum pada tabel berikut ini:

2000 sampai
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Table 1.2
Perkembangan Penjualan dan Laba (Rugi) Perusahaan Otomotif dan Komponennya 

Di Bursa Efek Jakarta Pada Tahun 2000-2003 
(Dalam Jutaan Rupiah)

Laba (Rugi)Penjualan BersihNama Perusahaan
20032002200120002003200220012000 4,421,5833,636,608844,511(238,707)30,685,033 31,512,95430.122,73328,403,770PT Astra International Tbk 

PT Selamat Sempurna Tbk
47,89840,22254,64559,034637,589603,355565,090502,848

798,3152,079,920(910,435)(2,379,405)3,059,0492,935,6943,370,8373,030,328PT Pctrochcm Industries Tbk
5,729,5063,808,287(1,234,185)(3,073,119)5,729,5065,560,9025,742,1205,078,432PT Gajah Tunggal Tbk

14,88515,20011,72637,224588,799563,247593,046515,664PT Good Year Indonesia Tbk
42,51438,98343,22130,795661,909507,874489,128388,375PT Hcxindo Adi Perkasa Tbk
4,47430,8946327(12,650)216,172213,598191,955145,603PT Indospring Tbk
(595)20,083(13,592)(27,073)28,86534,70638,14936,232PT Multiprima Sejahtera Tbk

11,93622,8839874,139391,453192,471176,846175,005PT Prima Alloy Steel Tbk
206,398257,379256.6721063322,151,5052,063,4932,097,4542,101,172PT Astra Otoparts Tbk

73,977109,64071,18921,6239,194,778 2,708,7517,469,1245,039,562PT Branta Mulia Tbk
62,756970,916(514,418)(302,827)23857,972-3,223-10,594PT Indomobil Sukse Int.Tbk

7,972 2,385(3,223)(10,594)2,64815,229 15,7245,609PT Nipress Tbk

Sumber: Diolah dari laporan keuangan masing-masing perusahaan.

Table 1.3
Perkembangan Penjualan dan Laba (Rugi) Perusahaan Otomotif dan Komponennya 

Di Bursa Efek Jakarta Pada Tahun 2000-2003 
(Dalam Persen)

Nama Perusahaan Pertumbuhan 
Penjualan Bersih

Pertumbuhan
Laba (Rugi)

2001-2002 2001-2002 2002-2003 2000-2001 2001-2002 2002-2003
3T Astra International Tbk 6,05% 1,87% 2,70% 453,79% 330,62% 21,59%
3T Selamat Sempurna Tbk 12,38% 6,77% 5,67% -7,43% -26,39% 19,08%
3T Petrochem Industries Tbk 11,24% -12,91% 4,20% 61,74% 328,45% -61,62%
3T Gajah Tunggal Tbk 13,07% -3,16% 3,03% 59,84% 408,57% 50,45%
3T Good Year Indonesia Tbk 15,01% -5,02% 4,54% -68,50% 29,63%

-9,81%
-2,07%

3T Hexindo Adi Perkasa Tbk
3T Indospring Tbk

25,94% 3,83% 30,33% 40,35% 9,06%
31,83% 11,28% 1,21%

-16,83%
103,38%

4,27%

150,02% 388,29% -85,52%
3T Multiprima Sejahtera Tbk 5,29% -9,03% 150,21% 47,76% -102,96%
3T Prima Alloy Steel Tbk
3T Astra Otoparts Tbk 
3T Branta Mulia Tbk

1,05%
-0,18%

8,84% -76,15% 2218,44% -47,84%
-1,62% 141,39%

229,23%
0,28% -19,81%

9,84%
48,21%

-2,29%
23,10%

-347,35%

-5,29% -84,60%
-288,74%
-347,35%

574,73%3T Indomobil Sukses Int.Tbk -70,54% 69,87% -93,54%3T Nipress Tbk -69,58% -70,08% -69,58% -70,08%Sumber: Diolah dari laporan keuangan masing-masing perusahaan.
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Dari tabel diatas dapat dilihat perkembangan masing-masing perusahaan industri 

otomotif dan komponennya yang go-public di Bursa Efek Jakarta selama empat tahun. 

Pada umumnya jumlah penjualan bersih mengalami peningkatan dari tahun ke tahun, 

walaupun ada beberapa perusahaan yang sempat mengalami penurunan. Namun ada 

beberapa perusahaan yang labanya tidak meningkat dan bahkan cenderung turun.

Berdasarkan uraian diatas maka penulis merasa perlu untuk meneliti lebih jauh 

mengenai “Analisis Fundamental Keuangan pada Perusahaan Industri Otomotif 

dan Komponennya di Bursa Efek Jakarta”.

1.2. Perumusan Masalah

Setiap jenis usaha baik besar maupun kecil selalu dihadapkan dengan permasalahan- 

permasalahan didalam mencapai tujuan yang telah ditetapkan. Besar kecilnya 

permasalahan yang dihadapi tergantung dengan skala operasi perusahaan itu dan bidang 

apa yang menjadi usaha perusahaan tersebut. Dari latar belakang masalah yang telah 

diuraikan diatas, maka permasalahan yang dapat diidentifikasikan adalah sebagai 

berikut:

1. Bagaimana kinerja keuangan perusahaan industri otomotif dan komponennya yang 

go-public di Bursa Efek Jakarta.

2. Bagaimana resiko kebangkrutan dari perusahaan-perusahaan tersebut.
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1.3. Tujuan Penelitian

Hal-hal yang memotivasi penulis untuk melakukan penelitian dalam penyusunan 

skripsi ini adalah sebagai berikut:

1. Mengetahui keadaan kinerja perusahaan industri otomotif dan komponennya yang 

go-public di Bursa Efek Jakarta dengan menggunakan analisis fundamental.

2. Mengetahui resiko kebangkrutan pada perusahaan industri otomotif dan 

komponennya yang go-public di Bursa Efek Jakarta.

1.4. Manfaat Penelitian

Hasil dari penelitian ini diharapkan akan bermanfaat bagi semua penulis antara lain:

1. Bagi perusahaan, sebagai salah satu sumber kajian bagi manajemen perusahan 

dalam usaha peningkatan kinerja perusahaan.

2. Bagi penulis, penelitian ini berguna sebagai penambah pengetahuan praktis 

mengenai kineija keuangan perusahaan pada khususnya dan manajemen pada 

umumnya.

3. Dapat dijadikan sebagai bahan acuan bagi pihak lain yang ingin melakukan 

penelitian sejenis.
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1.5. Kerangka Pemikiran

Tiga Belas Perusahaan Industri 
Otomotif dan Komponennya di Bursa Efek Jakarta

Laporan Keuangan

Analisa Z. ScoreAnalisis Fundamental

Rasio-Rasio Keuangan

Saham (Investasi)ProfitabilitasAktivitasLeverageLikuiditas

Kinerja Keuangan

1.6. Metodologi Penelitian

1.6.1. Ruang Lingkup Pembahasan

Agar pembahasan dapat terarah dan tidak menyimpang dari judul dan perumusan 

masalah yang ditetapkan, maka penulis membatasi penulisan skripsi ini hanya pada 

analisis laporan keuangan pada perusahaan industri otomotif dan komponennya yang 

go-public di Bursa Efek Jakarta dari tahun 2000 sampai dengan tahun 2003.

1.6.2. Metode Pengumpulan Data

Metode yang digunakan penulis didalam melakukan 

penelitian ini adalah sebagai berikut:

1.6.2.1 .Penelitian Kepustakaan (library research)

Penelitian ini dimaksudkan untuk 

yang berhubungan dengan analisis keuangan perusahaan.

pengumpulan data

memperoleh data dengan bantuan buku-buku
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1.6.2.2. Penelitian Lapangan (field research)

Penelitian ini merupakan usaha untuk mencari data-data tentang keadaan yang 

sebenarnya terjadi di perusahaan, dengan maksud untuk membandingkan dengan 

teori yang ada. Data yang digunakan merupakan data sekunder dari perusahaan 

industri otomotif dan komponennya yang go-public yang diperoleh dari daftar 

emiten di Bursa Efek Jakarta (BEJ).

1.6.3. Alat Analisis

Alat analisis yang digunakan oleh penulis dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Analisis Rasio Keuangan

Analisis rasio keuangan merupakan cara untuk mendapatkan gambaran keadaan

keuangan suatu perusahaan dengan tujuan untuk menentukan tingkat likuiditas, 

megukur efektifitas dan mengukur tingkat keuntungan perusahaan.

Analisis rasio ini terdiri dari:

a. Rasio likuiditas (Riyanto, 1995, halaman 333)

Rasio ini digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam memenuhi 

kewajiban finansiilnya yang harus segera dipenuhi. Untuk menganalisis rasio 

likuiditas ini dapat digunakan rasio-rasio sebagai berikut:

> Current Ratio (CR)

Aktiva LancarCR = — x 100%Hu tan g Lancar

> Quick (acid test) Ratio (QR)

qR= Aktiva Lancar - Persediaan 
Hu tan g Lancar -x 100%
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b. Rasio Leverage (Riyanto, 1995, halaman 333)

Adalah rasio yang dimaksudkan untuk mengukur sampai berapa jauh aktiva 

perusahaan dibiayai dengan hutang. Rasio yang digunakan adalah:

> Total Debt to Eguity Ratio (DER)

Total Hu tan g xl00%DER =
Modal Sendiri

c. Rasio Profitabilitas (Arifin, 2001, halaman 82)

Yaitu rasio untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba

dari modal yang tersedia. Rasio-rasio yang digunakan adalah sebagai berikut:

> Retur n O n Investment

_ Laba Setelah Pajak 

Total As set s
ROI x 100%

> Operating Profit Margin

_ Laba Operasi 
Penjualan

d. Rasio aktivitas (Riyanto, 1995, halaman 331)

Yaitu rasio-rasio yang dimaksudkan untuk mengukur sampai seberapa besar 

efektivitas perusahaan dalam mengerjakan sumber-sumber dananya. Rasio-rasio 

yang digunakan adalah sebagai berikut:

> Average Collection Period

OPM x 100%

__ Piu tan gACP x360 hari
Penjualan
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> Total Assets Turnover

Penjualan
TAT =

Total Assets

e. Rasio Investasi (Saham) (Hin, 2004, halaman 69) 

> Earning Per Share (EPS)

Laba Bersih
EPS = Jumlah Saham

> Pr/ce Earning Ratio (PER)

H arga Saham
PER =

Earning Per Share (EPS)

2. Analisis Z Skor

Yaitu teknik analisis yang digunakan untuk menentukan kecenderungan 

kebangkrutan dan juga dapat digunakan sebagai ukuran dari keseluruhan kinerja

perusahaan.

Adapun rumus Z Skor yaitu: (Lesmana&Surjanto, 2003, halaman 182)

Z = 1,2 (X,) + 1,4 (X2) + 3,3 (X3) + 0,6 (X4> + 0,999XS

Keterangan:

❖ Xj = Modal Kerja / Total aktiva

❖ X2 = Laba Ditahan / Total Aktiva

❖ X3 = EBIT / Total Aktiva

❖ Xj = Modal Sendiri / Total Hutang

❖ X5 = Penjualan / Total Aktiva
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1.7. Sistematika Penulisan

Untuk memperoleh gambaran yang jelas dalam memahami skripsi ini, penulis 

membuat pembagian materi dalam lima bab yang sistematika penulisannya disajikan

sebagai berikut:

BABI PENDAHULUAN

Bab ini merupakan pendahuluan yang menjelaskan latar belakang, 

perumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian dan metodologi 

penelitian serta sistematika penulisan.

LANDASAN TEORI

Dalam bab ini penulis menguraikan tentang landasan teori yang akan 

digunakan dalam pembahasan masalah yang ada dan dapat dijadikan 

acuan untuk mendukung penulisan skripsi ini.

BAB II

GAMBARAN UMUMBAB III

Menjabarkan mengenai perusahaan industri otomotif dan komponennya

yang go-public di Bursa Efek Jakarta yang dijadikan bahan penelitian

dan informasi yang berhubungan dengan penelitian.

BAB IV PEMBAHASAN

Bab ini berisi pembahasan dan analisa data yang ada, dalam rangka 

mencapai tujuan penelitian seperti yang diuraikan pada BAB I.

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN

Merupakan bab penutup dari skripsi dimana penulis mencoba mengambil 

kesimpulan dari pembahasan yang dilakukan dan memberikan 

saran yang diharapkan dapat memberikan manfaat.

saran-
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